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MATERIAL PUBLICITARIO

Disclaimer

Este material publicitario ("Material Publicitario”) foi preparado exclusivamente como material de suporte as apresentagdes a potenciais Investidores (conforme definido abaixo) relacionadas a divulgagdo da oferta publica de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie quirografaria,
em série Unica, da 152 (décima quinta) emisséo da Cogna Educagédo S.A., inscrita no CNPJ sob o n° 02.800.026/0001-40 (“Emissora” e “Debéntures”, respectivamente), para distribuicdo publica, sob o rito automatico, nos termos da Resolugdo da Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”) n° 160, de
13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolucdo CVM 160" e “Oferta”, respectivamente), com base em informagdes prestadas pela Emissora ou oriundas de fontes publicas e prestadas pela Emissora & XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A. (“Coordenador Lider"), ao BANCO BRADESCO BBI S.A. (“Bradesco BBI”) e ao UBS BB CORRETORA DE CAMBIO, TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A. (“UBS BB” e, em conjunto com o Coordenador Lider e o Bradesco BBI, os “Coordenadores”).

As Debéntures serédo depositadas (i) para distribuicdo primaria através do MDA, administrado e operacionalizado pela B3, sendo a distribuigdo liquidada financeiramente por meio da B3; e (ii) para negociagéo e custddia eletrdnica no mercado secundario por meio do CETIP21, sendo a liquidagao
financeira dos eventos de pagamento e a custddia eletrénica das Debéntures realizada por meio da B3.

Este Material Publicitario estd sendo disponibilizado no ambito da Oferta. A Oferta é destinada exclusivamente a investidores profissionais, assim definidos no artigo 11 e 13 da Resolugdo da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada (“Resolucdo CVM 30” e “Investidores Profissionais”,
respectivamente), capazes de entender e assumir os riscos envolvidos nesse tipo de operagdo. Este Material Publicitario foi preparado com finalidade exclusivamente informativa. O recebimento deste Material Publicitario ndo representa oferta, convite, solicitagdo ou recomendacéo de aquisicao das
Debéntures da Oferta, ou compra ou venda de quaisquer titulos ou valores mobiliarios, ou para que seja realizada qualquer outra forma de investimento. Nos termos da regulamentagao aplicavel, a Oferta (i) sera registrada por meio do rito de registro automatico de distribuicdo, previsto nos artigos 25;
26, inciso V, alinea (a); e 27, inciso |, da Resolugdo CVM 160, ndo estando sujeita & analise prévia da CVM; (ii) ndo foi precedida de qualquer autorizagdo por parte de qualquer entidade reguladora ou autorreguladora; e (iii) apresenta as restricdes para negociagdo das Debéntures da Oferta no
mercado secundario, na forma estabelecida na Resolugdo CVM 160. Nesse sentido, os documentos relativos as Debéntures da Oferta ndo foram objeto de analise prévia por parte da CVM ou da ANBIMA — Associagao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”).
Este Material Publicitario ndo implica por parte dos Coordenadores, em recomendacgéo de investimento ou qualquer declaragdo ou garantia com relagdo as expectativas de rendimentos futuros e/ou do valor investido nas Debéntures e/ou das informagdes contidas neste Material Publicitario ou
julgamento sobre a qualidade do crédito da Emissora, da Oferta ou das Debéntures.

Este Material Publicitario ndo é direcionado para objetivos de investimento, situagdes financeiras ou necessidades especificas de qualquer investidor. Este Material Publicitario ndo tem a intengdo de fornecer bases de avaliagdo para terceiros de quaisquer valores. Este Material Publicitario ndo
contém todas as informagdes que um potencial investidor deve considerar antes de tomar sua deciséo de investimento nas Debéntures. A aquisigdo das Debéntures no ambito da Oferta podera ser feita apenas por Investidores Profissionais capazes de entender e assumir os riscos envolvidos nesse
tipo de operagéo.

O INVESTIMENTO NAS DEBENTURES NAO E ADEQUADO A INVESTIDORES QUE: (I) NAO TENHAM PROFUNDO CONHECIMENTO DOS RISCOS ENVOLVIDOS NA OPERAGAO OU QUE NAO TENHAM ACESSO A CONSULTORIA ESPECIALIZADA; (Il) NECESSITEM DE LIQUIDEZ
COM RELAGAO As DEBENTURES A SEREM SUBSCRITAS, TENDO EM VISTA A POSSIBILIDADE DE SEREM PEQUENAS OU INEXISTENTES AS NEGOCIAGOES DAS DEBENTURES NO MERCADO SECUNDARIO; E/OU (lll) NAO ESTEJAM DISPOSTOS A CORRER O RISCO DE
CREDITO DE EMPRESA DO SETOR PRIVADOE/OU DOS SETORES EM QUE A EMISSORA ATUA.

A decisdo de investimento dos potenciais Investidores Profissionais nas Debéntures é de sua exclusiva responsabilidade e demanda complexa e minuciosa avaliagdo de sua estrutura, bem como dos riscos inerentes ao investimento. Os potenciais Investidores Profissionais devem realizar suas
proprias andlises, bem como consultar seus proprios assessores legais ou consultores financeiros, para a tomada de decisdo de investimento nas Debéntures considerando sua situagéo financeira, seus objetivos de investimento, nivel de sofisticagdo e perfil de risco (suitability). Para tanto, deverdo
obter por conta prépria todas as informagdes que julgarem necessarias a tomada da decisdo de investimento nas Debéntures. Adicionalmente, os Investidores Profissionais deverdo realizar sua prépria pesquisa, avaliagdo e investigagdo independentes sobre a Emissora e as sociedades de seu
grupo econdmico, suas respectivas atividades e situagao financeira para tomar a decisédo de prosseguir com o investimento nas Debéntures.

As informagdes aqui apresentadas constituem resumo dos termos e condigdes da Oferta e das Debéntures da Oferta, os quais estdo detalhadamente descritos no “Instrumento Particular de Escritura da 152 (Décima Quinta) Emissao de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em A¢bes, da Espécie
Quirografaria, em até 2 (duas) séries, para Distribuicdo Publica, sob o Rito de Registro Automatico, da Cogna Educagdo S.A.” celebrado em 17 de novembro de 2025 (“Escritura de Emiss&o”) e nos demais documentos da Oferta, no entanto, ndo devem ser considerados pelos destinatarios como um
substituto para o exercicio de suas préprias opinides e avaliagdes.

As informagdes contidas nesta apresentagao ndo tém a intencdo de serem completas e ndo foram sujeitas a qualquer procedimento de auditoria ou revisdo. Algumas das informagdes financeiras foram derivadas das demonstragdes financeiras auditadas e uma parte significativa das informagoes
contidas nesta apresentagdo se baseia nos célculos, nas estimativas ou expectativas da Emissora, e ndo ha garantia de que estes calculos, estimativas ou expectativas estdo corretos e/ou serdo concretizados. As estimativas internas da Emissora ndo foram revisadas por especialista e a Emissora
nao pode garantir que um terceiro, fazendo uso de diferentes métodos de analise e célculo de informagdes e dados de mercado, obteria os mesmos resultados.

Todas as opinides e informagdes expressas neste Material Publicitario estdo sujeitas a alteragdes e complementacdes sem aviso prévio. Antes de decidir investir nas Debéntures, os potenciais Investidores Profissionais devem ler o sumario das Debéntures, a Escritura de Emisséo e os demais
documentos da Oferta e as demonstragdes financeiras da Emissora, de modo a obter uma descricdo mais detalhada da Oferta, das Debéntures e dos riscos envolvidos.

Os Investidores Profissionais interessados em adquirir as Debéntures no dmbito da Oferta devem ter conhecimento sobre os mercados financeiro e de capitais suficiente para conduzir sua prépria analise, pesquisa, avaliagdo e investigacdo independentes sobre as Debéntures e suas respectivas
caracteristicas, a Emissora, suas atividades e situagao financeira, bem como estar familiarizados com as informagdes usualmente prestadas pela Emissora aos seus acionistas, investidores e ao mercado em geral, tendo em vista que nado lIhes séo aplicaveis, no ambito da Oferta, todas as protegdes
legais e regulamentares conferidas a investidores ndo profissionais e/ou a investidores que investem em ofertas publicas de valores mobiliarios registradas perante a CVM.

Os Coordenadores tomaram todas as cautelas e agiu com elevados padrdes de diligéncia para assegurar que as informagdes prestadas pela Emissora sejam suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e atuais, permitindo aos Investidores Profissionais uma tomada de decisdo fundamentada a
respeito da Oferta.

Esse Material Publicitario ndo se destina a ser considerado como aconselhamento para potenciais investidores em qualquer oferta de valores mobiliarios futura e nao constitui uma base para uma decisdo de investimento informada. As informagdes contidas neste material ndo foram verificadas
independentemente e nédo serdo atualizadas.

Os Coordenadores, as entidades de seu grupo econdmico e seus representantes (i) ndo se responsabilizam perante qualquer terceiro (inclusive os Investidores Profissionais) por quaisquer (a) perdas, danos ou prejuizos, diretos ou indiretos, que possam advir como resultado de decisdo de
investimento tomada pelo Investidor Profissional com base nas informagdes contidas neste Material Publicitario e/ou (b) consequéncias resultantes do uso deste Material Publicitario, suporte de qualquer opinido ou declaragdo aqui contida ou por qualquer omissédo; e (ii) ndo fazem nenhuma
declaracdo nem dao nenhuma garantia quanto a corregdo, adequacgao, apropriacdo, completude, suficiéncia ou abrangéncia das informagdes aqui prestadas. Sem limitagdo do disposto acima, o recebimento deste Material Publicitario ndo deve ser considerado como criagdo de qualquer
relacionamento ou vinculo entre os Coordenadores e qualquer investidor das Debéntures ou qualquer terceiro. A Emissora e os Coordenadores ndo atualizardo quaisquer das informagdes contidas nesta Apresentagao, as quais estdo sujeitas a alteragbes sem aviso prévio aos destinatarios deste
Material Publicitario.

O INVESTIDOR PROFISSIONAL DEVE ESTAR CIENTE DE QUE: (I) A CVM NAO REALIZOU ANALISE DOS DOCUMENTOS DA OFERTA E NEM DE SEUS TERMOS E CONDIGOES; E (ll) EXISTEM RESTRIGOES QUE SE APLICAM A REVENDA DAS DEBENTURES. NESSE SENTIDO,
COM RELAGAO AO ITEM (ll), DESTACA-SE QUE PELO FATO DE A OFERTA SEGUIR O RITO DE REGISTRO AUTOMATICO PREVISTO NA RESOLUGAO CVM 160, DESTINADA APENAS A INVESTIDORES PROFISSIONAIS, AS DEBENTURES PODERAO SER NEGOCIADAS NOS
MERCADOS REGULAMENTADOS DE VALORES MOBILIARIOS ENTRE INVESTIDORES PROFISSIONAIS, A QUALQUER TEMPO, E SOMENTE PODERAO SER REVENDIDAS PARA (1) INVESTIDORES QUALIFICADOS, ASSIM DEFINIDOS NO ARTIGO 12 DA RESOLUGAO DA CVM 30
(“INVESTIDORES QUALIFICADOS”), APOS DECORRIDOS 6 (SEIS) MESES DA DATA DE DIVULGAGAO DO ANUNCIO DE ENCERRAMENTO; E (1) PUBLICO INVESTIDOR EM GERAL APOS DECORRIDO 1 (UM) ANO DA DATA DE DIVULGAGAO DO ANUNCIO DE ENCERRAMENTO;
SENDO CERTO QUE, EM AMBOS OS CASOS, A NEGOCIAGAO DAS DEBENTURES DEVERA RESPEITAR AS DISPOSIGOES LEGAIS E REGULAMENTARES APLICAVEIS.

O INVESTIMENTO NAS DEBENTURES ENVOLVE UMA SERIE DE RISCOS QUE DEVEM SER OBSERVADOS PELOS POTENCIAIS INVESTIDORES. ANTES DE TOMAR UMA DECISAO DE INVESTIMENTO NAS DEBENTURES, OS INVESTIDORES PROFISSIONAIS DEVEM
CONSIDERAR CUIDADOSAMENTE, A LUZ DE SUAS PROPRIAS SITUAGOES FINANCEIRAS E OBJETIVOS DE INVESTIMENTO, TODAS AS INFORMAGOES DISPONIVEIS NESTE MATERIAL PUBLICITARIO, DEVIDAMENTE ASSESSORADOS POR SEUS CONSULTORES JURIDICOS
E/OU FINANCEIROS, E AVALIAR OS “FATORES DE RISCO”, BEM COMO (I) O SUMARIO DAS DEBENTURES; (Il) O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA; E (lll) AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS DA EMISSORA, PARA CIENCIA DE CERTOS FATORES QUE DEVEM
SER CONSIDERADOS EM RELAGAO A AQUISIGAO DAS DEBENTURES, E AS INFORMAGOES QUE ENTENDAM SER NECESSARIAS SOBRE A EMISSORA.

LEIA ATENTAMENTE A ESCRITURA DE EMISSAO, O SUMARIO DE DEBENTURES E OS DEMAIS DOCUMENTOS ANTES DE ACEITAR

A OFERTA, EM ESPECIAL, A SEGCAO “FATORES DE RISCO”



MATERIAL PUBLICITARIO

Disclaimer

0OS INVESTIDORES PROFISSIONAIS INTERESSADOS EM ADQUIRIR AS DEBENTURES NO AMBITO DA OFERTA DEVEM TER CONHECIMENTO SOBRE O MERCADO FINANCEIRO E DE CAPITAIS SUFICIENTE PARA CONDUZIR SUA PROPRIA ANALISE, AVALIA(;AO E
INVESTIGAGAO INDEPENDENTES SOBRE AS DEBENTURES, A EMISSORA, SUA SITUAGAO FINANCEIRA E OS RISCOS INERENTES, BEM COMO ESTAR FAMILIARIZADOS COM AS INFORMAGOES USUALMENTE PRESTADAS PELA EMISSORA AOS SEUS RESPECTIVOS
ACIONISTAS, INVESTIDORES E AO MERCADO EM GERAL, TENDO EM VISTA QUE NAO LHES SAO APLICAVEIS, NO AMBITO DA OFERTA, TODAS AS PROTEQCES LEGAIS E REGULAMENTARES CONFERIDAS AO PUBLICO INVESTIDOR QUALIFICADO E/OU EM GERAL E/OU A
INVESTIDORES QUE INVESTEM EM OFERTAS PUBLICAS SOB O RITO ORDINARIO, NOS TERMOS DO ARTIGO 28 DA RESOLUGAO CVM 160.

0S COORDENADORES NAO SE RESPONSABILIZAM POR QUALQUER INFORMA(;AO QUE SEJA DIRETAMENTE DIVULGADA PELA EMISSORA E/OU POR OUTRAS INFORMAQOES PUBLICAS SOBRE A EMISSORA A QUE OS INVESTIDORES PROFISSIONAIS POSSAM UTILIZAR
PARA TOMAR SUA DECISAO DE INVESTIMENTO.

A LEITURA DESTE MATERIAL PUBLICITARIO NAO SUBSTITUI A LEITURA CUIDADOSA DOS DOCUMENTOS RELATIVOS AS DEBENTURES E A OFERTA, INCLUINDO, MAS NAO SE LIMITANDO, O SUMARIO DAS DEBENTURES E A ESCRITURA DE EMISSAO DE DEBENTURES.
ESTE MATERIAL PUBLICITARIO NAO DEVE, EM NENHUMA CIRCUNSTANCIA, SER CONSIDERADO UMA RECOMENDAGAO DE INVESTIMENTO NAS DEBENTURES.

A OFERTA SERA REALIZADA SOB O RITO DE REGISTRO AUTOMATICO, NOS TERMOS DOS ARTIGOS 25; 26, INCISO V; E 27 DA RESOLUC.AO CVM 160, E, PORTANTO, NAO ESTA SUJEITA A ANALISE PREVIA DA CVM, SENDO SUA DISTRIBUI(}AO REALIZADA
AUTOMATICAMENTE APOS O REGISTRO DA OFERTA.

A APROVA(;I\O DO REGISTRO DA PRESENTE OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, EM GARANTIA QUANTO AO CONTEUDO DAS INFORMAC.OES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA EMISSORA, SUA VIABILIDADE, SUA ADMINISTRA(;I'\O E
SUA SITUAGAO ECONOMICO-FINANCEIRA E REPUTACIONAL, BEM COMO QUANTO A QUALIDADE DAS DEBENTURES A SEREM DISTRIBUIDAS E E CONCEDIDO SEGUNDO CRITERIOS FORMAIS DE LEGALIDADE.

Todos os termos iniciados em letras maiusculas, estejam no singular ou no plural, e utilizados neste Material Publicitario, e que nao estejam definidos neste Material Publicitario, terdo os mesmos significados atribuidos a eles na Escritura de Emissao de Debéntures.

Ao iniciar a analise do presente Material Publicitario, V.Sas. declaram ter concordado com todos os termos acima expostos.

“MATERIAL CONFIDENCIAL | ESTE MATERIAL PUBLICITARIO E DE USO EXCLUSIVO DOS SEUS DESTINATARIOS, OS QUAIS FORAM SELECIONADOS DENTRE INVESTIDORES PROFISSIONAIS, E NAO DEVE SER COPIADO, REPRODUZIDO, ENCAMINHADO, DISPONIBILIZADO
OU DIVULGADO A QUALQUER TERCEIROS, NO TODO OU EM PARTE, SEM O CONSENTIMENTO PREVIO E POR ESCRITO DOS COORDENADORES. AINDA, OS DESTINATARIOS SE COMPROMETEM A MANTER PERMANENTEMENTE CONFIDENCIAIS A TODAS AS
INFORMAGOES CONTIDAS NESTE MATERIAL PUBLICITARIO. ADICIONALMENTE, ESTE MATERIAL PUBLICITARIO NAO SE DESTINA A UTILIZAGAO EM VEICULOS PUBLICOS DE COMUNICAGAO, TAIS COMO JORNAIS, REVISTAS, RADIO, TELEVISAO, PAGINAS ABERTAS DA
INTERNET OU EM ESTABELECIMENTOS ABERTOS AO PUBLICO. LEIA OS DOCUMENTOS DA OFERTA ANTES DE ACEITAR A OFERTA.

A ESCRITURA DE EMISSAO E OS DOCUMENTOS NECESSARIOS PARA INVESTIMENTO NAS DEBENTURES DEVEM SER ANALISADOS PELOS INVESTIDORES PROFISSIONAIS ANTES DA SUBSCRI(}AO DE QUAISQUER DEBENTURE NO AMBITO DA OFERTA.

LEIA ATENTAMENTE A ESCRITURA DE EMISSAO, O SUMARIO DE DEBENTURES E OS DEMAIS DOCUMENTOS ANTES DE ACEITAR
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r MATERIAL PUBLICITARIO _

AGENDA &

1. Termos & Condi¢des da Oferta
2. Visao Geral da Companhia e Modelo de Negocios

3. Destaques Financeiros

4. Destaques Operacionais - Kroton ‘§

5. Destaques Operacionais - Vasta

6. Contatos

7. Fatores de Risco

LEIA ATENTAMENTE A ESCRITURA DE EMISSAO, O SUMARIO DE DEBENTURES E OS DEMAIS DOCUMENTOS ANTES DE ACEITAR
A OFERTA, EM ESPECIAL, A SEGCAO “FATORES DE RISCO”



MATERIAL PUBLICITARIO

EDUCACAO

COQ

Termos & Condigoes da Oferta
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Termos e Condicoes

Emissora Cogna Educacgao S.A.
Pub"coAlvo ............................................................ | nvestldoresproﬂsswnals ...............................................................................................................................................................................................................................................................................................................
Instrumento ............................................................. D ebéntureslmp|es ..............................................................................................................................................................................................................................................................................................................................
Garantlas ................................................................... C /ean ...........................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................
Vo|ume-|-ota|daoferta .................................... R $1Ooooooooooo(umb"héOdereaIS) ............................................................................................................................................................................................................................................................................
Regime de Colocagio Garantia firme para o Volume Tota da Oferta

Resgate antecipado total da 12 série da 122 emissao (COGNAZ2), 12 serie da 132 emissdo (COGNA3) e da 12 série dos certificados de recebiveis imobiliarios da
2422 emissao da True Securitizadora S.A. (CRI 23K0022038)

12 Série: 3 anos
22 Série: 5 anos

12 Série: bullet

LD 22 Série: Ao final do 4° e 5° ano
Juros Semestrais, sem caréncia
TaxaTeto .................................................................... 1aSer|eCDI+064%aa(ateCDI+077%aacomdesag|o) ..........................................................................................................................................................................................................................
22 Série: CDI + 0,75% a.a. (até 0,84% a.a. com desagio)
a Aria:
Duration 12 Série: 2,5y

22 Série: 3,3y

Permitido a partir de 15 de abril de 2027 (1° série) e a partir de 15 de outubro de 2030 (2° série), em qualquer caso, mediante prémio de 0,25% a.a. pelo prazo
remanescente
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Termos e Condicoes

Data Esperada da Coleta de
Intengoes

Divida Liquida/EBITDA Recorrente < 3,50x, sendo:

“Divida Liquida” significa o saldo devedor de principal e juros de empréstimos e financiamentos de curto e longo prazo, incluindo operacdes de mercado de
capitais, menos o saldo de caixa e aplicagdes financeiras cujo resgate possa ser realizado em prazo superior a 5 (cinco) Dias Uteis sem penalidade, acrescido
das dividas e obrigacdes referente as aquisicoes;

“EBITDA Recorrente” significa o resultado relativo aos 12 (doze) meses anteriores a data de apuracéo, antes do imposto de renda e contribuicao social, da
depreciacéo e amortizagéo, do resultado financeiro e do Resultado de Itens Nao Recorrentes (conforme abaixo definido), adicionada a receita financeira
operacional. Em caso de aquisi¢ao, pela Emissora, de participagao societaria em outras sociedades, o calculo do EBITDA da Emissora devera considerar o
EBITDA dos ultimos 12 (doze) meses da sociedade adquirida, consolidado com o da Emissora;

Covenants Financeiros

“Resultado de Itens Nao Recorrentes”: (i) venda de ativos; (ii) provisdes / reversdes de contingéncias sem efeito caixa no curto prazo; (iii) impairment; e (iv)
ganhos por valor justo/atualizacdo de ativos (sem efeito caixa) e despesas pontuais de reestruturacao, projetos de expansao e despesas com prospecgao de
novos ativos.

Agente Fiduciario Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
Escriturador e Liquidante Banco Bradesco S.A.

...................................................................................................... L
Coordenadores ‘= banking UBSZBB @ bradesco bbi

Investment Bank

Fonte Cogna RI 7

LEIA ATENTAMENTE A ESCRITURA DE EMISSAO, O SUMARIO DE DEBENTURES E OS DEMAIS DOCUMENTOS ANTES DE ACEITAR

A OFERTA, EM ESPECIAL, A SECAO “FATORES DE RISCO”



MATERIAL PUBLICITARIO

COQ

EDUCACAO

Visao Geral da Companhia
& Modelo de Negocios

LEIA ATENTAMENTE A ESCRITURA DE EMISSAO, O SUMARIO DE DEBENTURES E OS DEMAIS DOCUMENTOS ANTES DE ACEITAR
A OFERTA, EM ESPECIAL, A SECAO “FATORES DE RISCO”



MATERIAL PUBLICITARIO

Hoje, a Cogna é a empresa mais completa e diversificada do setor

af:v,q CANAIS @ TIPOS ? SEGMENTOS WW IDADES PERFIS
B2B CURSOS EDBLAC;?EAAO INFANTIL REGULADO
B2C PUBLISING ES?J%EARF(’;A? JOVEM NAO REGULADO
B2G SISTEMAS DE ENSINO tlIE:Eli-lell:lz ADULTO
B2C2B PLATAFORMAS
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Mudangas Estratégicas 1/2

@ ANTES @ AGORA pz RESULTADOS
Estratéeia Holdin Empresa com Unidades de Compartilhamento De
g g Negdcios Capacidades
Canais De Distribuicdo B2C / B2B B2C /B2B / B2G / B2B2C Novas Receitas

Asset Light

Portfolio De Produtos De
Educagao Basica

Pnid

Graduagao

Captacao

180 campus + 40 escolas de
educacao basica

Vasta: livros

Varias obras por segmento

Presencial e EAD

Foco Volume de Matriculas #

113 campus e venda de escolas
de educagao basica

Vasta: sistemas de ensino e
complementares

Poucas obras com autores
renomados

Presencial de alto LTV + EAD
hibrido / digital + Medicina

Foco Receita S

Capex: Mais Tecnologia E Menos
Infraestrutura

Receita Mais Previsivel

Aumento De Market Share 2023:

26,2% Para 33,5%

Melhora De Margem E Redugao
De Capex

Aumento De Receita E Margem
Bruta
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Mudangas Estratégicas 2/2

@ ANTES @ AGORA oz RESULTADOS
Qualidade Crédito / Pcld ~ Sem analise / Por Titulo Filtro n,a captagao, restritivo na Melhor Pcld E Pmr
rematricula / Por CPF
Pmt Prego Bruto e fim de curso Preco Liquido ao longo do curso Redugédo Pcld / + Caixa
Pep Oferta Ativa Descontinuado Redt.Jgao Do Contas A Receber /
+ Caixa
Marketing Offline Online Menor Cac
Conceitos Mec Notas > 3 Notas> 4e5 Exceléncia
Nps De Graduagao Baixo Aumento de 32p.p Maior Satisfacao Do Cliente
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coQ

EDUCACAO

Destaques Financeiros
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Mudanc¢a na Representatividade das unidades de negocio ao longo dos anos

Receita Liquida

(R$ milhdes)
5.550 7.027 5.899 5.282 5.092 5.895 6.422
10% 11% 11%
+13,0%
4.816
4.262
2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 oM24 OM25
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EBITDA Recorrente crescente devido a ganho de eficiéncia em todas as unidades de negdcios

EBITDA Recorrente e Margem EBITDA EBITDA Recorrente e Margem EBITDA
(R$ milhdes) 9M
(R$ milhdes)
3x
2.174 +12,4%
1.736 1.530
1.355 1.460
) I I
2020 2021 2022 2023 2024 oOM24 oM25
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Com geracao de Caixa Operacional apds Capex

GCO apds Capex GCO apds Capex — 9IM
(R$ milhoes) (R$ milhoes)
1.045 +32,8%
+44,5%
494 540
3 I
2020 2021 2022 2023 2024 9M24 9M25
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Gerac¢ao de Caixa Livre, com crescimento da operac¢ao e agoes de liability management

Geracgao de Caixa Livre Geragao de Caixa Livre - 9M
(R$ milhdes) (R$ milhdes)

+197,9%
579 584

2x 395

200

196

-184
2020 2023 2024 o9M24 oOM25
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Forte Geracao de Caixa Livre, permitiu redu¢ao da alavancagem e da Divida Liquida

; 210x  1,83x 1,79 1,79x 158X

3.278 3.227 3.323

2020 2021 2022 2023 1724 2724 3124 4724 1725 2725 3125

2.814 2 576

I Divida Liquida = = Covenants =®= Divida Liquida/EBITDA
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AcoOes de liability management mudaram as torres de amortizacao da nossa divida

Cronograma de Amortizagao de

Composi¢ao da Divida Liquida
Empréstimos e Financiamentos

(R$ milhoes)
(R$ milhdes)
116
106 1.225
.08 m— 1.031
811
2.576
309
213
Bl -
I
Emprestimos e Intrumentos Contas Divida Bruta Divida Liquida 2025 2026 2027 2028 2029 >=2030
Financiamentos Financeiros a Disponibilidades
Derivativos Pagar
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Balanco Patrimonial — 30/09/2025 cog‘na

Controladora Consolidado Controladora Consolidado EDUCACAO
ATIVO Nota 30/09/2025 31/12/2024 30/09/2025 31/12/2024 (Piﬁgfll;lnote Nota 30/09/2025 3112/2024 30/09/2025 311272024
Circu!ante ' ' Empréstimos 16 19.879 15.270 60.148 15.270
Caixa e equivalentes de caixa 5 7.012 17 20.121 94.965 Debéntures 17 194.133 644.939 194.133 644.939
Titulos e valores mobiliarios 6 35.137 219.469 1.256.921 1.237.230 Arrendamento por direito de uso 18 - N 213.194 184.267
Contas a receber 7 - - 2.078.082 2.420.665 Fornecedores 2.631 4.519 630.267 610.013
Estoques 8 - - 544.446 429.461 Fornecedores risco sacado 19 - - 490.219 471.906
Adiantamentos 49 814 97.073 105.007 Obrigagdes trabalhistas 20 12.517 13.670 425.012 390.640
Tributos a recuperar 9 - - 65.756 75.116 Imposto de renda e contribuigdo social a pagar - - 39.959 55.590
|mposto de renda e contribuigédo social a Tributos a pagar 21 1.428 1.548 59.424 55.040
recuperar 10 46.523 23.467 125.705 142.726 Adiantamentos de clientes - - 158.498 181.707
Contas a receber na venda de controladas 11 - - 3.080 9.481 Contas a pagar - aquisigées 22 - - 85.903 68.371
o Dividendos a pagar 26 - 120.822 525 120.822
Out dit 12 249 249 133.242 112.715
D:brg:tjrrzs 'aofeceber do oartes Demais contas a pagar 747 6.008 28.625 82.492
relacionadas P 29 97.422 499.258 - - Partes relacionadas - outros 29 10.173 5.925 - -
Partes relacionadas - outros 29 93.015 279.203 - - 241.508 812.701 2.385.907 2.881.057
Total do ativo circulante 279.407 1.022.477 4.324.426 4.627.366 o
Nao circulante
. Empréstimos 16 597.148 67.418 597.148 67.418
N&o circulante Debéntures 17 2.779.346 3.272.020 2.779.346 3.272.020
Realizavel a longo prazo Arrendamento por direito de uso 18 - - 2.536.372 2.689.298
Titulos e valores mobiliarios 6 - - 42.616 38.929 Fornecedores - - 64.014 63.993
Contas a receber 7 - - 176.755 92.690 Instrumentos financeiros derivativos 4.2 105.892 111.391 106.473 111.391
Tributos a recuperar 9 - - 19.772 5.449 Contas a pagar - aquisi¢des 22 - - 30.079 33.278
Imposto de renda e contribuigdo social a Provis&o para contingéncias tributarias,
recuperar 10 38.283 51.370 77.171 104.636  yopaihistas e civeis 23 1.996 560 773.634 810.138
Contas a receber na venda de controladas 11 - - 2.072 1.877 Passivos assumidos na combinagéo de negécio 23 - - 16.321 16.317
Outros créditos 12 ) } 06.527 99.568 Impos.to de renda e contribuicédo social diferidos 25 414.854 433.189 614.755 667.942
Garantia para perdas tributarias Demais contas a pagar . - 32.685 42413
trabalhistas e civeis ’ 24 - - 65.825 55.745 Partes relacionadas - outros 29 113.959 150.326 - -
Depésitos judiciais 24 698 087 48.189 46.890 4.013.195 4.034.904 7.550.827 7.774.208
dif;:?(f;’;m de renda e contribuigao social 25 - - 734.680 650.701  Total do passivo 4.254.703 4.847.605 9.936.734 10.655.265
Debéntures a receber de partes
elacionadas P 29 747.636 497.521 - - Patriménio liquido
Partes relacionadas - outros 29 81.945 123.994 - _ Capital social 27 7.667.615 7.667.615 7.667.615 7.667.615
Reservas de capital 4.012.780 4.005.459 4.012.780 4.005.459
' Reservas de lucro 759.049 759.049 759.049 759.049
Investimentos 13 15.355.301 15.032.805 43.690 52.183 AcBes em tesouraria (82.426) (36.447) (82.426) (36.447)
Demais investimentos 13(d) - - 3.608 1.608 Lucros acumulados 405.513 - 405.513 -
Imobilizado 14 - - 3.502.652 3.676.028 12.762.531 12.395.676 12.762.531 12.395.676
Intangivel 15 513.964 514.127 14.684.550 14.746.730 Participagé@o dos nédo controladores - - 1.123.268 1.149.459
Total do ativo nao circulante 16.737.827 16.220.804 19.498.107 19.573.034 Total do patriménio liquido 12.762.531 12.395.676 13.885.799 13.545.135
Total do ativo 17.017.234 17.243.281 23.822.533 24.200.400  Total do passivo e patriménio liquido 17.017.234 17.243.281 23.822.533 24.200.400
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Demonstracao de Resultados do Exercicio — 30/09/2025 Cog'nd

EDUCACAO

Controladora Consolidado
01/07 a 01/07 a 01/07 a 01/07 a
Nota 30/09/2025 30/09/2025 30/09/2024 30/09/2024 30/09/2025 30/09/2025 30/09/2024 30/09/2024
Receita liquida de vendas e servigos 30 - - - - 1.523.369 4.815.597 1.281.608 4.230.030
Custo das vendas e servigos
Custo dos servigos prestados 31 - - - - (427.570) (1.259.251) (372.424) (1.150.279)
Custo dos produtos vendidos 31 - - - - (48.100) (183.284) (55.699) (216.497)
- - - - (475.670) (1.442.535) (428.123) (1.366.776)
Lucro bruto - - - - 1.047.699 3.373.062 853.485 2.863.254
Despesas operacionais
Com vendas 31 - - - - (220.130) (670.924) (183.764) (594.063)
Gerais e administrativas 31 (1.371) 700 (80) (1.141) (468.491) (1.401.435) (461.423) (1.374.481)
Provisdo para crédito de liqguidagdo duvidosa 31 - - - - (162.639) (493.974) (69.103) (302.279)
Outras receitas operacionais 31 - - - - 2.886 6.123 608 10.128
Outras despesas operacionais 31 - - - - 967 (4.144) (153) (5.019)
Equivaléncia patrimonial 13 306.910 693.631 31.741 229.022 (1.923) (8.493) (2.691) (9.719)
Lucro operacional antes do resultado financeiro e 305.539 694.331 31.661 227.881 198.369 800.215 136.959 587.821
impostos
Resultado financeiro
Receitas financeiras 32 43.042 159.960 62.402 154.642 76.135 225.823 67.360 213.874
Despesas financeiras 32 (163.088) (467.113) (129.296) (443.526) (262.301) (781.521) (280.476) (923.999)
(120.046) (307.153) (66.894) (288.884) (186.166) (555.698) (213.116) (710.125)
Lucro (prejuizo) operacional antes dos impostos 185.493 387.178 (35.233) (61.003) 12.203 244.517 (76.157) (122.304)
Imposto de renda e contribui¢cdo social
Correntes 251 - - - - 9.377 (3.292) 7.309 (4.637)
Diferidos 25.1 6.112 18.335 6.112 18.336 156.377 136.877 21.985 56.068
6.112 18.335 6.112 18.336 165.754 133.585 29.294 51.431
Lucro (prejuizo) das operagdes continuadas 191.605 405.513 (29.121) (42.667) 177.957 378.102 (46.863) (70.873)
Resultado das operagdes descontinuadas - - - (3.290) - - - (3.290)
Lucro (prejuizo) do periodo 191.605 405.513 (29.121) (45.957) 177.957 378.102 (46.863) (74.163)
Fonte Cogna Rl 21

LEIA ATENTAMENTE A ESCRITURA DE EMISSAO, O SUMARIO DE DEBENTURES E OS DEMAIS DOCUMENTOS ANTES DE ACEITAR

A OFERTA, EM ESPECIAL, A SEGCAO “FATORES DE RISCO”



MATERIAL PUBLICITARIO

COQ
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Destaques Operacionais - Kroton

kroton
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Captacoes e reducao na evasao permitiram crescer a base de maneira consistente

Base de alunos Base de alunos
(em mil alunos) (em mil alunos)

+2,7%

+8,2% 1.055
1.093 1.122

+6,4%

897

770 805

+1,8%
2020 2021 2022 2023 2024 37124 3125
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Além da autorizacdo de novas vagas de medicina

Vagas de medicina (MEC)

(R$ milhdes)
40% das vagas em Maturacao
+89%
653
593
483 483 Em agosto de 202.5,. )
413 anunciamos a aquisicao da

346 Faculdade de Medicina de
Dourados, adicionando 60
novas vagas para o portifolio de
Kroton Med

2020 2021 2022 2023 2024 2025
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Nova Regulamentagao

@ ANTES @ AGORA oz COGNA

Presencial 60% presencial | 40% EAD 70% presencial | 30% EAD 60% presencial | 40% EAD

40% presencial | 20% presencial  Saude: 40% presencial |
ou sincrona mediada Engenharia: 20% presencial

Semipresencial Saude,

Engenharia e Agronomia Sem especificagdo

Semipresencial outros ee o 30% presencial | 20% presencial
Sem especificacao

, . 20% presencial
cursos ou sincrona mediada

10% presencial | 10% presencial

, . 100% Online
ou sincrona mediada

Ensino a Distancia Sem especificacao

Enfermagem Sem especificacao 70% presencial | 30% EAD EAD Premium: 45% presencial
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COQ

EDUCACAO

Destaques Operacionais - Vasta
v

VASTA

EDUCACAO
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Aumento constante de alunos e escolas parceiras que consomem nossos contetudos

Base de alunos
(em mil alunos)

Base de escolas
(em # de escolas)

+164,6%
+1 3, 60/0
1 490 +237,9%
1. 311 +20 6 /o
5 025
4. 167
2.149
Ciclo 2020 Ciclo 2025 Ciclo 2020 Ciclo 2025
Il Contetdo Core Contetdo Complementar Il Contetido Core Contetido Complementar
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Crescimento de 13% na Receita Liquida de Vasta ao longo dos anos

Receita Liquida Receita Liquida - Ciclo
(R$ milhdes) (R$ milhdes)
CAGR 1 674 +13,6%
1.487,8
+14% 1.486 105
81 10/ 1.309,1
1 .264 127
143 el
998
144
1.462
l o 1.152,0
2020 2021 2022 2023 2024 Ciclo 2024 Ciclo 2025
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Contatos

-

.

investment
‘= banking

Getulio Lobo
Gustavo Oxer
André Mori
Antonio Santos
Carlos Antonelli
Fernando Leite
Guilherme Pontes
Hugo Massachi
Jodo Frederico
Lilian Rech
Luiza Lima
Marco Regino
Mateus Neves
Raphaela Oliveira

distribuicaoinstitucional.rf@xpi.com.br
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UBS~BB

Paulo Arruda
Bruno Finotello
Daniel Gallina

Paula Montanari

Felipe Mello

Luis Assungao

+ 55 (11) 2767-6191
OL-SALESRF@ubs.com

~

J

-

@ bradesco bbi

Denise Chicuta
Diogo Mileski
Sergio Vailati Filho
Camila Sao Juliao
Adinam Luis
Louise Grandi
Jodo Pedro Lobo
Camila Cafalcante
Pamela Povoa

bbifisales@bradescobbi.com.br

~
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Fatores de Risco

Esta segédo contempla os principais fatores de risco descritos de forma resumida diretamente relacionados & Emissora (conforme abaixo definido), as Debéntures (conforme abaixo definido) e a Oferta (conforme abaixo definido). Os riscos descritos abaixo sdo aqueles que a Emissora atualmente acredita
que podera afetar de maneira adversa as Debéntures ou a Oferta, podendo riscos adicionais e incertezas atualmente ndo conhecidos pela Emissora ou que a Emissora considere irrelevantes, também prejudicar as Debéntures ou a Oferta de maneira significativa. Os riscos descritos abaixo ndo sdo
exaustivos, podendo riscos adicionais impactar adversamente as Debéntures ou a condigédo financeira, os negdcios e os resultados das operagdes da Emissora. Caso qualquer dos riscos e incertezas aqui descritos venham a se concretizar, as Debéntures ou a condigéo financeira, os negdcios e os
resultados das operagdes da Emissora poderéo ser afetados de forma adversa.
As informagdes contidas nas demonstragdes financeiras da Emissora e no formulario de referéncia da Emissora n&o foram objeto de andlise pelo Coordenador Lider (conforme abaixo definido) e por seu assessor legal. O investimento nas Debéntures se trata de investimento de risco. Os potenciais
Investidores Profissionais podem perder parte substancial ou todo o seu investimento. A XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A. (“Coordenador Lider”), o BANCO BRADESCO BBI S.A. (‘Bradesco BBI") e o UBS BB CORRETORA DE CAMBIO,
TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A. (“UBS BB” e, em conjunto com o Coordenador Lider e o Bradesco BBI, os “Coordenadores”) recomendam aos Investidores Profissionais interessados que contatem seus consultores juridicos e financeiros antes de investir nas debéntures da 152 (décima
quinta) emissao da Cogna Educagdo S.A. (“Cogna” ou “Emissora” e “Debéntures”, respectivamente).

Os fatores de risco relacionados a Cogna e ao seu ramo de atuagao estédo disponiveis no Formulario de Referéncia, itens “4.1. Fatores de Risco” e “4.3. Riscos de Mercado”, estando o Formulario de Referéncia da Cogna disponivel em https://sistemas.cvm.gov.br/ (neste website, clicar em “Informagdes
Sobre Companhias”, buscar “Cogna” no campo disponivel. Em seguida, clicar em “Cogna”, clicar em “+ Exibir Filtros de Pesquisa” e selecionar “Periodo” no campo “Periodo de Entrega” e, posteriormente, preencher no campo “De:” a data de 01/01/2025 e preencher no campo “Até:” a data da consulta.
Em seguida, no campo “Categoria”, selecionar “FRE - Formulario de Referéncia” e, em seguida, clicar em “Consultar”. Procure pelo formuldrio com a data mais recente de entrega. Na coluna “Ag¢des”, clique no primeiro icone (imagem: uma lupa sobre um papel dobrado; descrigao “Visualizar o
Documento”) e, em seguida, clique em “Salvar em PDF”.

Certifique-se de que todos os campos estdo selecionados e, por fim, clique em “Gerar PDF” para fazer o download do Formulario de Referéncia). O Formulario de Referéncia néo foi incorporado por referéncia aos documentos da oferta publica das Debéntures (“Oferta”).

O investimento nas Debéntures envolve alto grau de risco. Antes de tomar uma decisdo de investimento nas Debéntures, os potenciais Investidores Profissionais devem considerar cuidadosamente, a luz de suas proprias situagdes financeiras e objetivos de investimento, todas as informagdes disponiveis
na Escritura de Emissao (conforme definido abaixo) e nos demais documentos da Oferta.
A Oferta ndo é adequada aos Investidores Profissionais que (i) ndo tenham profundo conhecimento dos riscos envolvidos na emiss@o das Debéntures (“Emiss&o”), na Oferta e/ou nas Debéntures ou que ndo tenham acesso a consultoria especializada; (ii) necessitem de liquidez consideravel com relagéo
as Debéntures, uma vez que (a) a negociagado de Debéntures no mercado secundario existente no Brasil para negociagdo de debéntures apresenta, historicamente, baixa liquidez; e (b) ha restrigdes legais a negociagdo das debéntures, conforme previsto no artigo 86 da Resolugdo da Comisséo de
Valores Mobiliarios (“CVM”) n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolucdo CVM 160"); e (iii) ndo queiram correr riscos relacionados a Emissora, ao setor de atuagdo da Emissora, conforme aplicavel.

Os termos iniciados em letra mailscula, estejam no singular ou no plural, e utilizados nesta Segdo, que ndo estejam aqui definidos, teréo o significado a eles atribuido no “Instrumento Particular de Escritura da 152 (Décima Quinta) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, da
Espécie Quirograféaria, em até 2 (duas) séries, para Distribui¢do Publica, sob o Rito de Registro Automatico, da Cogna Educagdo S.A.” (“Escritura de Emiss&o”).

LEIA ATENTAMENTE OS TERMOS E CONDI(}OES DA ESCRITURA DE EMISSAO, DO SUMARIO DE DiVIDA REFERENTE A OFERTA E DESTE MATERIAL PUBLICITARIO, ESPECIALMENTE ESTA SE(}AO RELATIVA AOS FATORES DE RISCO, ANTES DE TOMAR SUA DECISAO DE
INVESTIMENTO.

FATORES DE RISCO

Fatores de Risco relativos a Emissora

Esta se¢do ndo apresenta uma descrigdo completa dos riscos aos quais estdo sujeitas a Emissora na condugéo de seus respectivos negdcios.

Segue abaixo um sumario dos principais fatores de risco da Emissora.

* Risco de Inflagdo. No passado, altas taxas de inflagdo no Brasil, embate governamental e especulagdes tiveram impacto negativo na economia. Futuras agdes governamentais, como redugdo de taxas de juros e intervengdes no cambio, podem desencadear inflagdo, afetando a Emissora e
prejudicando os titulares das Debéntures (“Debenturistas”).

* Redugdo das Politicas de Financiamento e/ou Beneficios Fiscais. O ProUni e o FIES, que concede bolsas de estudos a estudantes de baixa renda, proporciona isengdes fiscais a Emissora. Mudangas no ProUni e FIES, além de possiveis questionamentos regulatérios, podem impactar
financeiramente a Emissora e afetar os Debenturistas.

« Inadimpléncia das Mensalidades. A Emissora depende do pagamento pontual das mensalidades dos alunos, valores devidos pelas Escolas Associadas e repasses do FIES e PNLD pelo Governo Federal. A inadimpléncia, pode impactar o fluxo de caixa, comprometendo o cumprimento das
obrigagdes da Emissora e afetando os Debenturistas.

* Risco de Concorréncia. A Emissora possui diversas instituigdes educacionais concorrentes, podendo resultar em redugdo de pregos.

A consolidagéo do setor e as regulamentagdes do ensino a distancia aumentam os desafios competitivos, podendo impactar adversamente a capacidade da Emissora de cumprir suas obrigagdes e prejudicar os Debenturistas.

* Risco de Venda dos Servigos. A Emissora depende de relacionamentos positivos com alunos, escolas e clientes para o sucesso do negécio. Cancelamentos e disputas contratuais podem prejudicar a reputagdo e afetar adversamente o crescimento e resultados operacionais da Emissora, impactando
os Debenturistas.

Para consultar a descrigdo completa referente aos riscos enfrentados pela Emissora, incluindo os riscos sobre os seus respectivos setores de atuagdo ou aos quais estdo sujeitos investimentos no Brasil em geral, os Investidores Profissionais devem consultar o respectivo formulario de referéncia
atualizado da Emissora, disponivel para acesso na pagina da CVM e na segao de informagdes aos investidores da Emissora, bem como o sumario de debéntures da Emissora.

Os negdcios, situagéo financeira, ou resultados da Emissora podem ser afetados de maneira adversa e relevante por referidos riscos. Riscos adicionais que ndo sdo atualmente do conhecimento da Emissora ou que ela julgue, nesse momento, ser de pequena relevancia, também podem vir a afetar seus
negdcios e, consequentemente, sua situagao financeira, o que podera afetar adversamente os investidores das Debéntures.

Fatores de Risco relativos as Debéntures e a Oferta

* Risco de nao cumprimento de condigoes precedentes.

A Oferta somente sera distribuida pelos Coordenadores caso satisfeitas diversas condi¢cdes precedentes das Debéntures, as quais foram estipuladas no Contrato de Distribuicdo. Na hipétese do ndo atendimento de uma ou mais condigdes precedentes, os Coordenadores poderdo decidir pela ndo
continuidade da Oferta. Caso os Coordenadores decidam pela ndo continuidade da Oferta, a Oferta ndo sera realizada e ndo produzira efeitos com relagédo a quaisquer das partes, com o consequente cancelamento da Oferta, trazendo prejuizos em termos de custo de oportunidade ao possivel Investidor
Profissional que havia reservado recursos para a Oferta.

* As obrigagoes da Emissora constantes das Debéntures estdo sujeitas a eventos de vencimento antecipado.

A Escritura de Emissdo estabelece hipéteses que ensejam o vencimento antecipado das obrigagdes da Emissora. Ndo ha garantias de que a Emissora tera recursos suficientes em caixa para fazer face ao pagamento das Debéntures na hipétese de ocorréncia de vencimento antecipado de suas
obrigagdes. Ademais, o vencimento antecipado podera causar um impacto negativo relevante nos resultados e atividades da Emissora. Nesta hipétese, ndo ha garantias de que Debenturistas receberao a totalidade ou mesmo parte do seu investimento, podendo ocasionar prejuizos financeiros sobre o
investimento realizado. Adicionalmente, mesmo que os investidores recebam os valores devidos em virtude do vencimento antecipado, ndo ha qualquer garantia de que existirdo, no momento do vencimento antecipado, outros ativos no mercado de risco e retorno semelhantes as Debéntures. Além disso,
a atual legislagdo tributaria referente ao imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicagéo, o que podera implicar em uma aliquota superior a que seria aplicada caso as Debéntures fossem liquidadas apenas na data de seu vencimento, podendo resultar em
prejuizo aos investidores.

LEIA ATENTAMENTE A ESCRITURA DE EMISSAO, O SUMARIO DE DEBENTURES E OS DEMAIS DOCUMENTOS ANTES DE ACEITAR

A OFERTA, EM ESPECIAL, A SEGCAO “FATORES DE RISCO”



MATERIAL PUBLICITARIO

Fatores de Risco

* As Debéntures estdo sujeitas a eventuais hipoteses de resgate antecipado, nos termos e condigdes descritos acima e detalhados na Escritura de Emissao.

A Escritura de Emissdo prevé determinadas hipéteses de resgate antecipado das Debéntures. A realizagédo de tais resgates, ocasionara a redugdo do horizonte de investimento dos Debenturistas, caso em que os Debenturistas poderdo ndo conseguir reinvestir o montante percebido com o pagamento
antecipado das Debéntures em modalidade de investimento que o remunere nos mesmos niveis das Debéntures. Os Debenturistas deverdo avaliar cuidadosamente as possibilidades eventualmente existentes de resgate antecipado das Debéntures, independentemente de seu vencimento final, o que
poderd afetar o retorno esperado pelos Debenturistas no momento da subscricdo das Debéntures. Além disso, a atual legislagdo tributaria referente ao imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicagéo, o que podera implicar em uma aliquota superior & que seria
aplicada caso as Debéntures fossem liquidadas apenas na data de seu vencimento, podendo resultar em prejuizos aos investidores.

« As Debéntures poderéo ser objeto de Resgate Antecipado Facultativo Total, nos termos previstos na Escritura de Emisséo, o que podera impactar de maneira adversa a liquidez das Debéntures no mercado secundario.

Observados os termos e condigdes estabelecidos na Escritura de Emiss&o, a Emissora podera, a seu exclusivo critério, observado o disposto no paragrafo 3° do artigo 55 da Lei das Sociedades por Agdes, resgatar antecipadamente a totalidade das Debéntures, (i) a partir de 17 de maio de 2027
(exclusive), realizar o resgate antecipado facultativo total das Debéntures da Primeira Série, (ii) a partir de 17 de maio de 2028 (exclusive), realizar o resgate antecipado facultativo total das Debéntures da Segunda Série.

O Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures ocasionara na redugdo do horizonte de investimento dos Debenturistas, caso em que referidos Debenturistas poderdo ndo conseguir reinvestir o montante percebido com o pagamento antecipado das Debéntures em modalidade de investimento
que o remunere nos mesmos niveis das Debéntures.

Adicionalmente, a atual legislagéo tributaria referente ao imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicagdo, o que podera implicar em uma aliquota superior a que seria aplicada caso as Debéntures fossem liquidadas apenas na data de seu vencimento, podendo
resultar em prejuizos aos investidores.

* As Debéntures poderéo ser objeto de Oferta de Resgate Antecipado Total, nos termos previstos na Escritura de Emissao, o que podera impactar de maneira adversa a liquidez das Debéntures no mercado secundario.

A qualquer momento a partir da Data de Emisséo e sem a necessidade de ades&o de percentual minimo das Debéntures em Circulagdo, a Emissora podera realizar, a seu exclusivo critério, Oferta de Resgate Antecipado Total das Debéntures, enderegada a totalidade dos Debenturistas , observado o
disposto na Escritura de Emiss&o acerca da Comunicagdo de Resgate e da legislagdo aplicavel, incluindo, mas sem limitagdo, a Lei das Sociedades por Agdes, com o consequente cancelamento das Debéntures detidas pelos Debenturistas que optarem pela adeséo a referida Oferta de Resgate
Antecipado Total, que sera enderegada a totalidade dos Debenturistas, sem distingéo, e assegurada a igualdade de condigdes a todos os Debenturistas para aceitar o resgate antecipado das Debéntures que forem titulares, de acordo com os termos e condigdes previstos na Escritura de Emisséo.

Em vista disso, os Debenturistas poderéo sofrer prejuizos financeiros em decorréncia de eventual Oferta de Resgate Antecipado Total, pois a referida Oferta de Resgate Antecipado Total podera ter impacto adverso na liquidez das Debéntures no mercado secundario, uma vez que parte consideravel das
Debéntures podera ser retirada de negociagéo.

Adicionalmente, a atual legislagao tributaria referente ao imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicagéo, o que podera implicar, ao(s) Debenturista(s) que aceite(m) (em todo ou em parte) a Oferta de Resgate Antecipado Total, em uma aliquota superior a que
seria aplicada caso as Debéntures fossem liquidadas apenas na data de seu vencimento, podendo resultar em prejuizos aos investidores.

« As Debéntures poderéo ser objeto de Aquisigdo Facultativa, nos termos e condigdes descritos acima e detalhados na Escritura de Emisséo, o que podera impactar de maneira adversa a liquidez e/ou valor de mercado das Debéntures no mercado secundario.

A Emissora podera, a seu exclusivo critério, condicionado ao aceite do respectivo Debenturista vendedor, a qualquer momento, observado o disposto no artigo 55, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Agdes, adquirir Debéntures no mercado secundario (a) por valor igual ou inferior ao Valor Nominal
Unitario, acrescido da Remuneragao, devendo o fato constar do relatério da administragéo e das demonstragdes financeiras; ou (b) por valor superior ao Valor Nominal Unitario acrescido da Remuneragéo, desde que observe as regras expedidas pela CVM, desde que observadas as regras previstas na
Resolucédo da CVM n° 77, de 29 de marco de 2022; as demais disposicdes aplicaveis; e termos e condi¢des previstos na Escritura de Emissao.

Tal evento podera ter impacto adverso na liquidez e no prego das Debéntures no mercado secundario, uma vez que parte consideravel das Debéntures podera ser retirada de negociagéo, podendo ocasionar prejuizos financeiros sobre o investimento realizado.

Adicionalmente, a atual legislagdo tributaria referente ao imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicagdo, o que podera implicar, ao(s) respectivo(s) Debenturista(s) vendedor(es), em uma aliquota superior a que seria aplicada caso as Debéntures fossem
liquidadas apenas na data de seu vencimento, podendo resultar em prejuizos aos investidores.

* Risco de quérum e titulares com pequena quantidade.

Exceto pelo disposto nos paragrafos abaixo, todas as deliberagdes a serem tomadas em Assembleia Geral de Debenturistas, em primeira, dependerédo de aprovagao de Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures em Circulagédo e, em segunda convocagao, dependeréo da
aprovagao de Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures em Circulagdo presentes na Assembleia Geral de Debenturistas.

A modificagao relativa as seguintes caracteristicas: (a) Remuneragao das Debéntures; (b) a Data de Pagamento da Remuneragéo das Debéntures, (c) o prazo de vencimento das Debéntures; (d) os valores e data de amortizagdo do principal das Debéntures; (e) a alteragdo dos quéruns de deliberagdo
previstos nas demais Clausulas da Escritura de Emissao, conforme aplicavel, (f) os Eventos de Vencimento Antecipado; (g) alteragdo dos procedimentos do Resgate Antecipado Facultativo Total, Oferta de Resgate Antecipado Total e Amortizagao Extraordinaria Facultativa das Debéntures previstos na
Escritura de Emissao; e (h) a espécie das Debéntures , dependerédo da aprovagao por Debenturistas das Debéntures que representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo, seja em primeira ou segunda convocagao.

As deliberagdes tomadas em Assembleia Geral de Debenturistas, com relagédo a renlncia prévia a declaragéo de vencimento antecipado das Debéntures (waiver) dependerdo de aprovacéo de Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures em Circulagéo, seja em primeira ou
segunda convocagao.

O titular de pequena quantidade de Debéntures pode ser obrigado a acatar decises deliberadas em Assembleia Geral de Debenturistas, ainda que manifeste voto desfavoravel. Ndo ha mecanismos de venda compulsoéria dos titulos no caso de dissidéncia do titular de Debéntures vencido nas
deliberagdes tomadas em Assembleias Gerais de Debenturistas.

* O interesse de um determinado Debenturista em declarar ou ndo o vencimento antecipado das Debéntures podera ficar limitado pelo interesse dos demais Debenturistas.

A Escritura de Emissao estabelece hipéteses que ensejam o vencimento antecipado nao automatico das obrigagdes da Emissora com relagdo as Debéntures, sendo que para tais hipdteses ha a possibilidade de que os Debenturistas deliberem pela ndo declaragédo do vencimento antecipado, de forma
que o interesse de um determinado titular de Debéntures em declarar ou ndo o vencimento antecipado das Debéntures dependera, nestas situagdes, do interesse dos demais Debenturistas. A ndo declaragdo do vencimento antecipado das Debéntures dependera de aprovagdo pelos titulares das
Debéntures. Uma vez instalada a Assembleia Geral de Debenturistas, nos termos da Escritura de Emisséo, serd necessaria a manifestagdo favoravel a ndo declaragéo de vencimento antecipado de Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures em Circulagdo, em primeira
convocagdo e em segunda convocagao, para que ndo seja declarado o vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures em virtude da ocorréncia de uma Hipotese de Vencimento Antecipado Ndo Automatico, sendo certo que tal decisdo tera carater irrevogavel e irretratavel.

Na hipotese: (i) da ndo instalagdo ou ndo obtengédo de quérum para deliberagdo, em segunda convocacéo, da Assembleia Geral de Debenturistas; ou (ii) de ndo ser aprovada a nédo declaragdo de vencimento antecipado prevista na Escritura de Emissédo, o Agente Fiduciario devera considerar o
vencimento antecipado de todas as obrigagdes decorrentes das Debéntures, nos termos da Escritura de Emissé&o.

« A realizagao inadequada dos procedimentos de execugao e atraso no recebimento de recursos decorrentes das Debéntures pelo Agente Fiduciario podera prejudicar o pagamento das Debéntures.

Nos termos do artigo 12 da Resolugédo da CVM n° 17, de 9 de fevereiro de 2021, conforme alterada, no caso de inadimplemento de quaisquer condigées da Emissao, o Agente Fiduciario deve usar de toda e qualquer medida prevista em lei e/ou na Escritura de Emissé&o para proteger direitos ou defender
os interesses dos Debenturistas.

Assim, o Agente Fiduciario é responsavel por realizar os procedimentos de cobranga e execugdo das Debéntures, de modo a garantir a satisfagdo do crédito dos Debenturistas. A realizagéo inadequada dos procedimentos de execugdo das Debéntures por parte do Agente Fiduciario, em desacordo com a
legislagédo ou regulamentagéo aplicavel, podera prejudicar o fluxo de pagamento das Debéntures. Adicionalmente, em caso de atrasos decorrentes de demora em razao de cobranga judicial das Debéntures, a capacidade de satisfagdo do crédito pode ser impactada, afetando negativamente o fluxo de
pagamentos das Debéntures, podendo resultar em prejuizos aos investidores.

LEIA ATENTAMENTE A ESCRITURA DE EMISSAO, O SUMARIO DE DEBENTURES E OS DEMAIS DOCUMENTOS ANTES DE ACEITAR

A OFERTA, EM ESPECIAL, A SEGCAO “FATORES DE RISCO”



MATERIAL PUBLICITARIO

Fatores de Risco

« As Debéntures poderéo ser objeto de resgate antecipado obrigatério em caso de indisponibilidade da Taxa DI ou ndo haja acordo sobre o novo parametro de Remuneragéo entre os Debenturistas.

Na hipétese de limitagéo e/ou nao divulgagéo da Taxa DI por mais de 10 (dez) Dias Uteis consecutivos apos a data esperada para sua apuragdo e/ou divulgagédo, ou no caso de extingéo e/ou impossibilidade de aplicagéo da Taxa DI as Debéntures por proibigao legal ou judicial, sera utilizada, em sua
substituigéo, o seu substituto legal. Na hipétese de (i) ndo haver um substituto legal para a Taxa DI ou (i) havendo um substituto legal para a Taxa DI, na hipétese de limitagdo e/ou ndo divulgagéo do substituto legal para a Taxa DI por mais de 10 (dez) Dias Uteis apés a data esperada para sua apuragao
elou divulgagdo, ou no caso de extingdo e/ou impossibilidade de aplicagdo do substituto legal para a Taxa DI as Debéntures por proibigao legal ou judicial, o Agente Fiduciario devera, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados do término do prazo de 10 (dez) Dias Uteis da data de extingdo do
substituto legal da Taxa DI ou da data da proibigéo legal ou judicial, conforme o caso, convocar Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar, em comum acordo com a Emissora e observada a legislagao aplicavel, sobre o novo parametro de remuneragéo das Debéntures a ser aplicado, que devera
ser aquele que melhor reflita as condigdes do mercado vigentes & época. Caso nédo haja acordo sobre o novo paradmetro de Remuneragéo das Debéntures ou caso ndo haja quérum para instalagdo, em segunda convocagéo, ou quérum de deliberagdo em primeira e segunda convocagéo, a Emissora
devera resgatar a totalidade das Debéntures.

Os Debenturistas poderéo sofrer prejuizos financeiros em decorréncia do resgate antecipado mencionado acima, ndo havendo qualquer garantia de que existirdo, & época, outros ativos no mercado com risco e retorno semelhantes as Debéntures. Ademais, a atual legislagdo tributaria referente ao
imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicagéo, o que podera implicar uma aliquota superior & que seria aplicada caso as Debéntures fossem liquidadas apenas na data de vencimento.

« A Taxa DI utilizada para os juros remuneratérios das Debéntures pode ser considerada nula em decorréncia da Simula n° 176 do Superior Tribunal de Justica.

A Sumula n° 176, editada pelo Superior Tribunal de Justica, enuncia que € nula a clausula que sujeita o devedor ao pagamento de juros de acordo com a Taxa DI divulgada pela B3. A referida simula ndo vincula as decisdes do Poder Judiciario e decorreu do julgamento de agdes judiciais em que se
discutia a validade da aplicagdo da Taxa DI divulgada pela B3 em contratos utilizados em operagdes bancarias ativas. Ha a possibilidade de, numa eventual disputa judicial, a Sumula n° 176 vir a ser aplicada pelo Poder Judiciario para considerar que a Taxa DI ndo é valida como fator de remuneracgédo
das Debéntures. Em se concretizando esta hipotese, o indice que vier a ser oficialmente indicado para substituir a Taxa DI podera conceder aos Debenturistas uma remunerag&o inferior a Taxa DI, prejudicando a rentabilidade das Debéntures, podendo resultar em prejuizos aos Debenturistas.

« Risco relacionado ao eventual rebaixamento da classificagido de risco da Emissdo ou da Emissora.

Para se realizar uma classificagéo de risco da Oferta (rating), certos fatores relativos a8 Emissora s&o levados em consideragao, tais como sua condigdo econdmica, financeira e operacional. Adicionalmente, para classificagdo de risco das Debéntures, sera contratada como agéncia de classificagéo de
risco da Oferta a Fitch Ratings Brasil Ltda. (“Agéncia de Classificacdo de Risco”) que atribuira rating as Debéntures. Serdo analisadas, também, caracteristicas das Debéntures, assim como as obrigagdes assumidas pela Emissora, bem como os fatores politico-econdmicos que podem afetar a condigao
financeira da Emissora. Dessa forma, as avaliagdes representam uma opinido quanto as condigdes da Emissora de honrar seus compromissos financeiros, tais como pagamento do principal e juros nos prazos estipulados na Escritura de Emiss&o. A deterioragdo do perfil de risco da Emissora podera
levar a um eventual rebaixamento na classificagdo de risco da Emissora e/ou das Debéntures durante a vigéncia das Debéntures, o que podera ter um efeito adverso no preco das Debéntures e na liquidez das Debéntures para negociagdo no mercado secundario.

Adicionalmente, alguns dos principais investidores que adquirem valores mobiliarios por meio de ofertas publicas no Brasil estéo sujeitos a regulamentagdes especificas que condicionam seus investimentos em valores mobilidrios a determinadas classificagdes de risco. Assim, o rebaixamento de
classificagdes de risco obtidas com relagdo as Debéntures pode obrigar esses investidores a alienarem suas Debéntures no mercado secundario, podendo vir a afetar negativamente o prego dessas Debéntures e sua negociagdo no mercado secundario.

« Risco de crédito.

O pontual e integral pagamento das Debéntures depende da capacidade de crédito da Emissora. A perda na capacidade de crédito da Emissora por quaisquer fatores a que a Emissora possa estar sujeita pode afetar adversa e negativamente as Debéntures. Ndo ha garantias de que a Emissora ira
dispor de recursos suficientes para fazer face ao pagamento das Debéntures, o que podera afetar a capacidade de os titulares das Debéntures receberem os valores que lhes forem devidos nos termos da Escritura de Emissé&o.

* Risco de potencial conflito de interesse.

Os Coordenadores e/ou sociedades integrantes de seus respectivos grupos econdmicos eventualmente possuem titulos e valores mobiliarios de emissdo da Emissora, diretamente ou em fundos de investimento administrados e/ou geridos por tais sociedades, adquiridos em operagdes regulares em bolsa
de valores a pregos e condigdes de mercado, bem como mantém relagdes comerciais, no curso normal de seus negécios, com a Emissora. Por esta razdo, o eventual relacionamento entre a Emissora e os Coordenadores e sociedades integrantes de seus respectivos grupos econémicos pode gerar um
conflito de interesses quanto ao tratamento equitativo entre os Debenturistas participantes da Oferta, o que podera ocasionar prejuizos financeiros aos investidores das Debéntures.

« Risco de participagdo do agente fiduciario em outras emissées do mesmo grupo econémico da Emissora.

O Agente Fiduciario atua como agente fiduciario em emissdes da Emissora e de outras sociedades do grupo econémico da Emissora, hipdtese em que, uma vez ocorridas quaisquer hipéteses de vencimento antecipado ou inadimplemento das obrigacdes assumidas pela Emissora, no ambito da Emisséao
ou por qualquer sociedade do grupo econdmico da Emissora em outra eventual emissdo, em caso de fato superveniente, o Agente Fiduciario podera se encontrar em situagdo de conflito quanto ao tratamento equitativo entre os Debenturistas e os titulares de debéntures da outra eventual emissao.

* Realizacado inadequada dos procedimentos de execugao e atraso no recebimento de recursos decorrentes das Debéntures pelo Agente Fiduciario.

Nos termos do artigo 12 da Resolugdo CVM n° 17, de 09 de fevereiro de 2021, no caso de inadimplemento de quaisquer condi¢gdes da Emiss&do, o Agente Fiduciario deve usar de toda e qualquer medida prevista em lei ou na Escritura de Emissao para proteger direitos ou defender os interesses dos
Debenturistas. Assim, o Agente Fiduciario é responsavel por realizar os procedimentos de cobranca e execugdo das Debéntures, de modo a garantir a satisfagdo do crédito dos Debenturistas. A realizagdo inadequada dos procedimentos de execugao das Debéntures por parte do Agente Fiduciario, em
desacordo com a legislagdo ou regulamentagdo aplicavel, podera prejudicar o fluxo de pagamento das Debéntures. Adicionalmente, em caso de atrasos decorrentes de demora em razdo de cobranga judicial das Debéntures, a capacidade de satisfagdo do crédito pode ser impactada, afetando
negativamente o fluxo de pagamentos das Debéntures.

« Risco em funcgdo do registro automatico na CVM e da dispensa de analise prévia pela ANBIMA no ambito do convénio CVM/ANBIMA para registro de ofertas publicas.

A Oferta (i) é destinada exclusivamente a Investidores Profissionais; (ii) esta sujeita ao rito de registro automatico de oferta para distribuicdo publica perante a CVM, nos termos da Resolugdo CVM 160; (iii) ndo foi objeto de analise prévia pela ANBIMA, sendo registrada perante a ANBIMA somente apds
a divulgagdo do Anuncio de Encerramento da Oferta & CVM, nos termos do “Cdédigo de Ofertas Publicas” da ANBIMA, conforme em vigor e do artigo 15 e do artigo 19, paragrafo 1° das “Regras e Procedimentos do Cédigo de Ofertas Publicas” da ANBIMA, conforme em vigor. A Oferta esta também sujeita
ao registro automatico perante a CVM, portanto, néo foi objeto de revisado prévia por tal autarquia, inclusive, no que diz respeito a revisdo deste Material Publicitario e dos demais documentos da Oferta, de forma que os Investidores Profissionais podem estar sujeitos a riscos adicionais a que nao estariam
caso a Oferta fosse objeto de andlise prévia pela CVM e/ou pela ANBIMA. Os Investidores Profissionais interessados em investir nas Debéntures no ambito da Oferta devem ter conhecimento sobre os riscos relacionados aos mercados financeiro e de capitais suficiente para conduzir sua propria
pesquisa, avaliagdo e investigagdo independentes sobre a situagao financeira e as atividades da Emissora.

« Risco de baixa liquidez do mercado secundario.

O mercado secundario existente no Brasil para negociacdo de debéntures apresenta baixa liquidez, e ndo ha nenhuma garantia de que existira no futuro um mercado de negociagado das Debéntures que permita aos titulares das Debéntures a sua alienagéo, caso estes decidam pelo desinvestimento. A
Emissora ndo pode garantir o desenvolvimento ou liquidez de qualquer mercado para as Debéntures. A liquidez e o mercado para as Debéntures também podem ser negativamente afetados por uma queda geral no mercado de Debéntures. Tal queda pode ter um efeito adverso sobre a liquidez e
mercados das Debéntures, independentemente das perspectivas de desempenho financeiro da Emissora, podendo resultar em prejuizos aos investidores.

« A espécie das Debéntures é quirografaria, sem garantia real e sem preferéncia.

As Debéntures sdo da espécie quirografaria. Dessa forma, na hipétese de faléncia ou liquidagdo (ou procedimento similar) da Emissora, os titulares das Debéntures estardo subordinados aos demais credores da Emissora que contarem com garantia real, no limite da referida garantia, ou privilégio (em
atendimento ao critério legal de classificagao dos créditos na faléncia ou liquidagdo (ou procedimento similar). Nos casos acima indicados, ndo ha garantia de que os titulares das Debéntures receberao a totalidade ou mesmo parte dos seus créditos.

* Auséncia de Opinido Legal sobre o Formulario de Referéncia.

O Formulério de Referéncia e os documentos publicos divulgados pela Emissora ndo foram objeto de auditoria legal para fins desta Oferta, de modo que ndo ha opinido legal sobre auditoria juridica com relagdo as informagdes constantes do Formulario de Referéncia e dos documentos publicos
divulgados pela Emissora, observado, assim, que os Coordenadores ndo se responsabilizam por qualquer informagéo descrita no Formulario de Referéncia, ou que seja diretamente divulgada pela Emissora ou outras informagdes publicas sobre a Emissora que os Investidores Profissionais possam
utilizar para tomar sua deciséo de investimento.
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« Risco de Auditoria Juridica Restrita.

No ambito da Oferta, foi realizada auditoria juridica com escopo reduzido, ndo abrangendo todos os aspectos relacionados @ Emissora. Caso tivesse sido realizado um procedimento mais amplo de auditoria legal, poderiam ter sido detectadas contingéncias referentes & Emissora que podem,
eventualmente, trazer prejuizos aos Debenturistas.

« E possivel que decisdes arbitrais, judiciais ou administrativas possam ter um efeito material adverso nos negécios, condigao financeira e resultado operacional da Emissora ou prejudiquem a estrutura da Oferta.

A Emissora é ré em determinados processos judiciais, arbitrais e administrativos e ndo podem garantir que os resultados desses processos lhe serdo favoraveis ou que tenha feito provisées adequadas em caso de perdas em tais processos. Nesse caso, o fluxo de pagamentos das Debéntures pode ser
negativamente afetado, causando perdas financeiras aos Investidores Profissionais. Ndo pode ser afastada também a hipdtese de que decisdes arbitrais, judiciais ou administrativas futuras possam ser contrarias ao disposto nos documentos da Oferta.

Além disso, toda a estrutura da Oferta e remuneragéo das Debéntures foi realizada com base em disposigdes legais vigentes atualmente. Dessa forma, eventuais restrigdes de natureza legal ou regulatéria, que possam vir a ser editadas, podem afetar adversamente a validade da Emisséo, podendo gerar
perda do capital investido pelos Debenturistas.

* As Debéntures estdo sujeitas a restrigoes de negociagao.

Nos termos do artigo 86, inciso Il, da Resolugdo CVM 160, as Debéntures poderdo ser negociadas nos mercados regulamentados de valores mobiliarios entre Investidores Profissionais, a qualquer tempo, e somente poderéo ser revendidas para (i) Investidores Qualificados apds decorridos 6 (seis)
meses da data de divulgagdo do Anuncio de Encerramento; e (ii) publico investidor em geral apés decorrido 1 (um) ano da data de divulgagédo do Anuncio de Encerramento; sendo certo que, em ambos os casos, a negociagdo das Debéntures devera respeitar as disposigdes legais e regulamentares
aplicaveis. Assim, as Debéntures somente poderdo ser negociadas no mercado secundario conforme indicado na Escritura de Emisséo e na Resolugdo CVM 160, o que pode diminuir ainda mais a liquidez das Debéntures no mercado secundario. Por estes motivos, os Investidores Profissionais poderdo
ter dificuldades ou mesmo ndo serem capazes de negociar as Debéntures no mercado secundario.

Fatores de Risco relativos ao Mercado

« Risco de instabilidade politica, econémica e de outra natureza no Brasil, bem como as politicas ou medidas do Governo Federal em resposta a tais situagées poderédo prejudicar os resultados operacionais da Emissora.

Situagdes de instabilidade politica e/ou econémica podem afetar adversamente a capacidade da Emissora em honrar os pagamentos relacionados as Debéntures. Tais situagdes incluem, sem limitagéo, (i) mudangas significativas no ambiente legal e/ou regulatdrio que disciplina emissdes no mercado de
capitais; (ii) turbuléncias politicas e/ou sociais e/ou econdmicas que afetem o retorno esperado pelos Investidores Profissionais (incluindo, mas ndo se limitando a rentncia ou impeachment do presidente da Republica, cassagdo de membros do Poder Legislativo, atos de terrorismo, entre outros); (iii)
mudangas nas condi¢gdes do mercado financeiro ou de capitais, que afetem a colocagdo das Debéntures no mercado; e (iv) quaisquer eventos de mercado (incluindo alteragdes na taxa basica de juros) que resultem no aumento substancial dos custos, na adequagéo da colocagdo das Debéntures no
mercado ou na razoabilidade econémica da emisséao.

Eventual instabilidade politica e econdémica, pode levar a uma percepgdo negativa da economia brasileira e um aumento na volatilidade no mercado de valores mobiliarios brasileiro, que podem dificultar a venda das Debéntures e afetar o valor a ser recebido por seus titulares, bem como afetar
adversamente os respectivos negocios, situagéo financeira, operagdes da Emissora, bem como a Oferta, as Debéntures e sua liquidez no mercado.

« Risco de eventual rebaixamento na classificagédo de risco (rating) do Brasil.

Para se realizar uma classificagdo de risco (rating), séo analisadas as condigdes politicas, financeiras e econémicas do pais. Fatores politico-econdmicos, os quais estdo fora do controle da Emissora, poderdo levar ao rebaixamento da classificagdo de risco do Brasil. Eventual rebaixamento de
classificagdo, realizado durante a vigéncia das Debéntures, podera obrigar determinados investidores (tais como entidades de previdéncia complementar) a alienar as Debéntures, de forma a afetar negativamente seu preco e sua negociagdo no mercado secunddrio. Os ratings de crédito afetam a
percepgao de risco dos investimentos. Agéncias de classificagdo avaliam regularmente o Brasil e seus ratings soberanos, tendo como base diversos fatores, incluindo tendéncias macroecondmicas, condigdes fisicas e orgamentarias, métricas de endividamento e a perspectiva de mudangas em quaisquer
desses fatores. Qualquer rebaixamento de ratings de crédito soberano brasileiro poderia aumentar a percepgédo de risco dos investimentos e, como resultado, aumentar o custo de futuras emisses de divida e afetar adversamente o prego de negociagdo das Debéntures, o que podera afetar
adversamente os investidores das Debéntures.

« A inflagdo e certas medidas do Governo Federal para combaté-la podem afetar adversamente a economia brasileira e o mercado brasileiro de valores mobiliarios, bem como a condugao dos negécios da Emissora.

O Brasil apresentou no passado um histérico de altos indices de inflagdo. Medidas do Governo Federal para combaté-la, combinadas com a especulagao sobre possiveis medidas governamentais futuras, podem contribuir para incertezas na economia brasileira e para aumentar a volatilidade no mercado
de capitais brasileiro.

Agoes futuras do Governo Federal, incluindo definicdo das taxas de juros ou intervengdes no mercado de cambio para ajustar ou recuperar o valor do Real, poderao ter efeitos relevantes e adversos na economia brasileira e/ou nos negécios da Emissora. Caso o Brasil apresente altas taxas de inflagdo no
futuro, talvez a Emissora ndo seja capaz de reajustar os pregos que cobram de seus respectivos clientes para compensar os efeitos da inflagdo em sua estrutura de custos operacionais e/ou financeiros. A Emissora ndo tem controle sobre quais medidas ou politicas que o Governo Federal podera adotar
no futuro e, portanto, ndo podem prevé-las, afetando a capacidade da Emissora de se antecipar a politicas governamentais de combate a inflagdo que possam causar danos aos seus negoécios. Além disso, altos indices de inflagdo no Brasil podem prejudicar de forma significativa a situagao financeira e
os resultados operacionais da Emissora, consequentemente afetando sua capacidade de cumprir com suas obriga¢des advindas das Debéntures.

* Risco de alteragées na legislacao tributaria brasileira.

A legislagao tributaria brasileira é alterada regularmente pelos Governos Federal, Estadual e Municipal. Tais alteragdes incluem criagdo de novos tributos, alteragées nas aliquotas e, por vezes, criagdo de tributos temporarios destinados a determinados propésitos governamentais especificos. Algumas
dessas medidas poderdo resultar em aumento da carga tributaria, o que, consequentemente, tera impactos na lucratividade da Emissora, e/ou podera ter um impacto negativo nos negécios da Emissora, na sua respectiva condigdo financeira e nos resultados de suas operagdes, podendo afetar
adversamente a capacidade de pagamento da Emissora honrar os pagamentos relacionados as Debéntures. Dentre as mudangas que podem afetar de forma relevante os negécios da Emissora, consequentemente afetando sua capacidade de cumprir com suas obriga¢des advindas das Debéntures,
estéo a reforma tributaria, a revogagao de isengdes fiscais e alteragdes significativas na legislagdo do ICMS e do PIS/COFINS, incluindo aumento de aliquotas, alteragdes de base de calculo, entre outras.

« Risco de politicas econémicas do Governo Federal afetarem negativamente a capacidade de pagamento da Emissora.

A economia brasileira € marcada por frequentes e, por vezes, significativas intervengées do Governo Federal, que modificam as politicas monetarias, de crédito, fiscal e outras para influenciar a economia do Brasil.

As agdes do Governo Federal para controlar a inflagdo e efetuar outras politicas, envolveram no passado, controle de salarios e pregos, desvalorizagdo da moeda, controles no fluxo de capital e determinados limites sobre as mercadorias e servigos importados, dentre outras. A Emissora ndo tem controle
sobre quais medidas ou politicas que o Governo Federal podera adotar no futuro e, portanto, ndo podem prevé-las. Os negodcios, resultados operacionais e financeiros e o fluxo de caixa da Emissora podem ser adversamente afetados em razdo de mudangas na politica publica federal, estadual e/ou
municipal, e por fatores como: novos tributos sobre a distribuicdo de dividendos; variagéo nas taxas de cambio; controle de cambio; indices de inflagdo; flutuagdes nas taxas de juros; falta de liquidez nos mercados doméstico, financeiro e de capitais; racionamento de energia elétrica; instabilidade de
pregos; politica fiscal e regime tributario; e medidas de cunho politico, social e econémico que ocorram ou possam afetar o Pais. Adicionalmente, o Presidente da Republica tem poder consideravel para determinar as politicas governamentais e atos relativos a economia brasileira e, consequentemente,
afetar as operagdes e desempenho financeiro de empresas brasileiras. A incerteza quanto a implementagdo de mudangas por parte do Governo Federal nas politicas ou normas que venham a afetar esses ou outros fatores no futuro pode contribuir para a incerteza econémica no Brasil e para aumentar a
volatilidade do mercado de valores mobiliarios brasileiro, sendo assim, tais incertezas e outros acontecimentos futuros na economia brasileira poderéo prejudicar o desempenho da Emissora e respectivos resultados operacionais. Dentre as possiveis consequéncias para a Emissora, ocasionadas por
mudangas na politica econémica, pode-se citar: (i) mudangas em indices de inflagdo que causem problemas as Debéntures; (i) restricdes de capital que reduzam a liquidez e a disponibilidade de recursos no mercado; e (jii) variagdo das taxas de cAmbio que afetem de maneira significativa a capacidade
de pagamentos das empresas e a capacidade da Emissora em honrar os pagamentos relacionados as Debéntures.

« Risco de mudangas na economia global.

O mercado de titulos e valores mobiliarios nacional € influenciado, em varios graus, pela economia e condigdes dos mercados globais, e especialmente pelos mercados dos paises da América Latina e de outros emergentes. A reacédo dos investidores ao desenvolvimento em outros paises pode ter um
impacto desfavoravel no valor de mercado dos titulos e valores mobiliarios de companhias brasileiras. Crises em outros paises emergentes ou politicas econémicas de outros paises, dos Estados Unidos da América em particular, podem reduzir a demanda do investidor por titulos e valores mobiliarios de
companhias brasileiras. Qualquer dos acontecimentos mencionados acima pode afetar desfavoravelmente a liquidez do mercado e até mesmo a qualidade do crédito da Emissora, consequentemente afetando sua capacidade de cumprir com suas obrigagdes advindas das Debéntures. 35
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* Risco de redugao de investimentos estrangeiros no Brasil.

Uma eventual redugéo do volume de investimentos estrangeiros no Brasil pode ter impacto no balango de pagamentos, o que pode forgar o Governo Federal a ter maior necessidade de captagdes de recursos, tanto no mercado doméstico quanto no mercado internacional, as taxas de juros mais
elevadas. Igualmente, eventual elevagdo significativa nos indices de inflagdo brasileiros e a atual desaceleragédo da economia americana podem trazer impacto negativo para a economia brasileira e vir a afetar os patamares de taxas de juros, elevando despesas com empréstimos ja obtidos e custos de
novas captagbes de recursos por empresas brasileiras, bem como aumentar a volatilidade do mercado de valores mobiliarios brasileiro. Além disso, a redugdo de investimentos estrangeiros no Brasil pode prejudicar de forma significativa as respectivas atividades, situagéo financeira e resultados
operacionais da Emissora. Além disso, a redugdo de investimentos estrangeiros no Brasil pode prejudicar de forma significativa as atividades, situagéo financeira e resultados operacionais da Emissora, consequentemente afetando sua capacidade de cumprir com suas obrigagdes advindas das
Debéntures.

« Risco de instabilidade da taxa de cambio e desvalorizagdo do real.

A moeda brasileira tem historicamente sofrido frequentes desvalorizagdes. No passado, o Governo Federal implementou diversos planos econémicos e fez uso de diferentes politicas cambiais, incluindo desvalorizagdes repentinas, pequenas desvalorizagdes periddicas (durante as quais a frequéncia dos
ajustes variou de didria a mensal), sistemas de cambio flutuante, controles cambiais e dois mercados de cambio. As desvalorizagdes cambiais em periodos mais recentes resultaram em flutuagdes significativas nas taxas de cambio do real frente ao délar dos Estados Unidos da América. N&o é possivel
assegurar que a taxa de cambio entre o real e o délar dos Estados Unidos da América ir4 permanecer nos niveis atuais. As depreciag¢des do real frente ao délar dos Estados Unidos da América também podem criar pressdes inflacionarias adicionais no Brasil que podem afetar negativamente a liquidez da
Emissora, podendo prejudicar de forma significativa as atividades, situagéo financeira e resultados operacionais da Emissora, consequentemente afetando sua capacidade de cumprir com suas obrigagdes advindas das Debéntures.

* O mercado de titulos no Brasil é volatil e tem menor liquidez que outros mercados mais desenvolvidos.

Os mercados de titulos brasileiros sdo substancialmente menores, menos liquidos, mais concentrados e mais volateis do que os principais mercados de titulos americanos e europeus, e ndo sdo tdo regulamentados ou supervisionados como estes.

Investir em titulos de mercados emergentes, tais como o Brasil, envolve um risco maior do que investir em titulos de emissores de paises mais desenvolvidos, e tais investimentos sdo tidos como sendo de natureza especulativa. Os investimentos brasileiros, tais como as Debéntures, estdo sujeitos a
riscos econémicos e politicos, envolvendo, dentre outros: (i) mudangas nos ambientes regulatorio, fiscal, econémico e politico que podem afetar a capacidade dos investidores de receber pagamentos, no todo ou em parte, com relagdo a seus investimentos; (ii) restrigdes a investimentos estrangeiros e a
repatriagdo de capital investido, visto que os mercados de titulos brasileiros sdo substancialmente menores, menos liquidos, mais concentrados e mais volateis do que os principais mercados de titulos americanos e europeus, e ndo séo tdo regulamentados ou supervisionados como esses; e (iii) a
capitalizagdo de mercado relativamente pequena e a falta de liquidez dos mercados de titulos brasileiros podem limitar substancialmente a capacidade de negociar as Debéntures ao prego e no momento desejados.

« Risco de mudangas na economia global.

O mercado de titulos e valores mobilidrios nacional é influenciado, em varios graus, pela economia e condigdes dos mercados globais, e especialmente pelos mercados dos paises da América Latina e de outros emergentes. A reagédo dos investidores ao desenvolvimento em outros paises pode ter um
impacto desfavoravel no valor de mercado dos titulos e valores mobilidrios de emissoras brasileiras. Crises em outros paises emergentes ou politicas econémicas de outros paises, dos Estados Unidos da América em particular, podem reduzir a demanda do investidor por titulos e valores mobiliarios de
emissoras brasileiras. Qualquer dos acontecimentos mencionados acima pode afetar desfavoravelmente a liquidez do mercado e até mesmo a qualidade do crédito da Emissora, consequentemente afetando sua capacidade de cumprir com suas obrigagdes advindas das Debéntures.

« A percepcao de riscos em outros paises, especialmente em outros paises de economia emergente, podera afetar o valor de mercado de titulos e de valores mobiliarios brasileiros, incluindo as Debéntures.

O investimento em titulos de mercados emergentes, entre os quais se inclui o Brasil, envolve um risco maior do que os investimentos em titulos de emissores de paises desenvolvidos, sendo que tais investimentos sdo considerados de natureza especulativa.

Os investimentos em valores mobiliarios brasileiros, tais como as Debéntures, estéo sujeitos a riscos econémicos e politicos destes paises que podem afetar a capacidade dos emissores destes valores mobilidrios de cumprir com suas obriga¢des perante os Debenturistas. Eventos econémicos e politicos
nestes paises podem, ainda, ter como consequéncia restricdes a investimentos estrangeiros e/ou a repatriagao de capital investido. Nao ha como garantir que nao ocorreréo, no Brasil, eventos politicos e econdmicos que poderao interferir nas atividades da Emissora, conforme descrito abaixo.

* Auséncia de Prospecto e de Lamina.

As Debéntures foram ofertadas por meio do rito de registro automatico de distribuigdo, nos termos da regulamentacgéo aplicavel. De acordo com as normas vigentes nesta data, no caso de realizagdo de uma oferta conduzida sob o rito de registro automatico de distribuicédo, dirigida a Investidores
Profissionais, a Emissora estara desobrigada de preparar e disponibilizar o prospecto e a lamina, limitando o acesso dos investidores a informagdes sobre a Emissora e as Debéntures e outras informagdes que possam ser relevantes para uma decisdo de investimento, fatos estes que podem impactar o
retorno financeiro esperado pelos investidores.

* Riscos associados aos prestadores de servicos podem afetar negativamente a capacidade de pagamento da Emissora.

A Emissora contrata prestadores de servigos terceirizados, tais como auditores independentes, B3, Agente Fiduciario, Agente de Liquidagdo, Escriturador, Agéncia de Classificagdo de Risco, dentre outros, que prestam servigos diversos. Caso algum destes prestadores de servigos sofra processo de
faléncia, aumente significativamente seus pregos, perca funcionario relevantes e/ou nao preste servigcos com a qualidade e agilidade esperada pela Emissora, podera ser necessaria a substituigdo do prestador de servigo, o que podera afetar adversa e negativamente as Debéntures e/ou a Emissora, fatos
estes que podem impactar o retorno financeiro esperado pelos investidores.

« Eventuais mudangas das praticas contabeis utilizadas para calculo do indice Financeiro estabelecido na Escritura de Emissdo podem afetar a percepgdo de risco dos investidores negativamente e gerar efeitos adversos nos respectivos pregos das Debéntures no mercado
secundario.

O indice Financeiro (conforme definido na Escritura de Emiss&o) sera calculado em conformidade com as praticas contabeis vigentes quando da publicagéo, pela Emissora, de suas informagdes financeiras.

Caso haja modificagéo de tais praticas contabeis, pode haver divergéncia entre a forma como o indice Financeiro sera efetivamente calculado e a forma como o indice Financeiro seria calculado no futuro caso o calculo fosse feito de acordo com as praticas contabeis anteriormente vigentes, o que podera
afetar negativamente a percepgao de risco dos investidores. Adicionalmente, essa pratica pode gerar efeitos adversos nos respectivos pregos das Debéntures no mercado secundario.

« Riscos referentes aos impactos causados por surtos, epidemias, pandemias e/ou endemias de doencas.

O surto, epidemia, pandemia e/ou endemia de doengas no geral, inclusive aquelas passiveis de transmissdo por humanos, no Brasil ou nas demais partes do mundo, pode levar a uma maior volatilidade no mercado de capitais interno e/ou global, conforme o caso, e resultar em pressédo negativa sobre a
economia brasileira. Adicionalmente, o surto, epidemia e/ou endemia de tais doengas no Brasil, como o Coronavirus (COVID-19), podera afetar diretamente o mercado de debéntures, a Emissora e o resultado de suas operagdes. Qualquer surto, epidemia, pandemia e/ou endemia de uma doenga que
afete o comportamento das pessoas pode ter um impacto adverso relevante no mercado de capitais global, nas industrias mundiais, na economia brasileira, podendo ainda resultar em politicas de quarentena da populagdo ou em medidas mais rigidas de lockdown da populagédo, que podem vir a
prejudicar os resultados das operagdes, a capacidade de financiamento, receitas e desempenho da Emissora ou a capacidade da Emissora de cumprir com suas obrigagdes financeiras, o que podera afetar negativamente os Debenturistas.
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