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Autorregulagdo P Autorregulacao

ANBIMA ANBIMA

Agente Fiducidrio Securitizadoras

TERMO DE SECURITIZACAO DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO, EM ATE 4
(QUATRO) SERIES, DA 3897 (TRICENTESIMA OCTOGESIMA NONA) EMISSAO DE CERTIFICADOS
DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO DA ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO S.A., LASTREADOS EM DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO DEVIDOS
PELA CAMIL ALIMENTOS S.A.

entre

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.

como Emissora,

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

como Agente Fiduciario dos CRA.

Datado de 10 de outubro de 2025.
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TERMO DE SECURITIZAGAO DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO, EM ATE 4
(QUATRO) SERIES, DA 389° (TRICENTESIMA OCTOGESIMA NONA) EMISSAO DE CERTIFICADOS
DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO DA ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO S.A., LASTREADOS EM DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO DEVIDOS
PELA CAMIL ALIMENTOS S.A.

Pelo presente instrumento particular e na melhor forma:

(1) ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A., companhia
securitizadora, categoria S1, registrada na Comissédo de Valores Mobiliarios (“CVM”) sob o n° 310, com
sede na cidade de S&o Paulo, estado de Sdo Paulo, na Avenida Pedroso de Morais, n° 1.553, 3° andar,
conjunto 32, bairro Pinheiros, CEP 05.419-001, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica (“CNPJ”)
sob o n° 10.753.164/0001-43, neste ato representada na forma de seu estatuto social (“Emissora” ou

“Securitizadora”); e

(2) PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, instituigdo
financeira, com sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n°
4.200, Bloco 08, Ala B, Salas 302, 303 e 304, bairro Barra da Tijuca, CEP 22.640-102, inscrita no CNPJ
sob o n°® 17.343.682/0001-38, na qualidade de agente fiduciario, representante dos Titulares de CRA
(conforme definido abaixo), nomeada nos termos do artigo 26 da Lei 14.430 (conforme definido abaixo) e
da Resolugdo CVM 17 (conforme definido abaixo), neste ato representada na forma de seu estatuto social
(“Agente Fiduciario dos CRA”).

Resolvem celebrar este “Termo de Securitizagao de Direitos Creditérios do Agronegécio, em até 4 (Quatro)
Séries, da 3897 (Tricentésima Octogésima Nona) Emisséo de Certificados de Recebiveis do Agronegdécio
da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegécio S.A., Lastreados em Direitos Creditérios do
Agronegdcio devidos pela Camil Alimentos S.A.”, para vincular os Direitos Creditérios do Agronegdcio aos
CRA (conforme definido abaixo), de acordo com a Lei 11.076 (conforme definido abaixo), a Lei 14.430, a
Resolugdao CVM 60 (conforme definido abaixo), a Resolugao CVM 160 (conforme definido abaixo) e demais
disposicoes legais aplicaveis e as clausulas abaixo redigidas.

1 DEFINIGOES, PRAZOS E AUTORIZAGOES

11 Definicées. Exceto se expressamente indicado: (i) palavras e expressbes em maiusculas, ndo
definidas neste Termo de Securitizagdo, terdo o significado previsto na tabela abaixo ou nos demais
Documentos da Oferta (conforme abaixo definido); e (ii) 0 masculino incluira o feminino e o singular incluira
o plural. Todas as referéncias contidas neste Termo a quaisquer outros contratos ou documentos significam
uma referéncia a tais contratos ou documentos da maneira que se encontrem em vigor, conforme aditados

e/ou de qualquer forma modificados.



“Aditamento”

“Agéncia de Classificacdo de

Risco”

“Agente Fiduciario dos CRA”

“Amortizacido Extraordinaria
dos CRA"

“Amortizacdo Extraordinaria
dos CRA da 12 Série”

“Amortizacido Extraordinaria
dos CRA da 22 Série”

“Amortizacdo Extraordinaria
dos CRA da 32 Série e/ou dos

CRA da 42 Série”

“Amortizacdo Extraordinaria

Debéntures”

“Amortizacido Extraordinaria

Debéntures Taxa DI”
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Possui o significado atribuido na Clausula 7.1.7 deste Termo de

Securitizagao;

Significa a “Moody’s Local BR”, ou outra instituicdo que venha a
substitui-la, contratada pela Devedora, em ateng¢ao ao disposto no
artigo 33, paragrafos 10° e 11°, da Resolugdo CVM 60, responsavel
pela classificagao de risco inicial e atualizagdo anual dos relatérios
de classificagao de risco dos CRA, nos termos da Clausula 4.1 deste
Termo de Securitizagdo, sendo certo que o servigo nao podera ser
interrompido durante a vigéncia dos CRA, de modo a atender o
disposto na Resolugédo CVM 60 e do artigo 6°, do Titulo lll, Capitulo
IV, Secao |, das Regras e Procedimentos de Ofertas Publicas da
ANBIMA;

Tem o significado atribuido no predmbulo deste Termo de
Securitizagao;

Significa a amortizagdo extraordinaria dos CRA em funcdo da

Amortizagdo Extraordinaria Debéntures;

Tem o significado previsto na Clausula 5.7 abaixo;

Tem o significado previsto na Clausula 5.7 abaixo;

Tem o significado previsto na Clausula 5.7 abaixo;

Significa a Amortizagdo Extraordinaria Debéntures Taxa DI,
Amortizagdo Extraordinaria Debéntures Pré e a Amortizacéo

Extraordinaria Debéntures IPCA, em conjunto;

Significa a amortizacdo extraordinaria facultativa das Debéntures
Taxa DI, e, consequentemente, dos CRA da 12 Série, a exclusivo
critério da Devedora, a partir de 15 de novembro de 2027, inclusive,
independentemente da vontade da Emissora e/ou dos Titulares de
CRA, nos termos da Escritura de Emissao, observado o limite de
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“Amortizacido Extraordinaria

Debéntures Pré”

“Amortizacido Extraordinaria

Debéntures IPCA”

“‘ANBIMA”

“Anuncio de Encerramento”

98% (noventa e oito por cento) do Valor Nominal Unitario (ou saldo
do Valor Nominal Unitario, conforme o caso) das Debéntures Taxa
DlI;

Significa a amortizacdo extraordinaria facultativa das Debéntures
Pré, e, consequentemente, dos CRA da 22 Série, a exclusivo critério
da Devedora, a partir de 15 de novembro de 2028, inclusive,
independentemente da vontade da Emissora e/ou dos Titulares de
CRA, nos termos da Escritura de Emisséo, observado o limite de
98% (noventa e oito por cento) do Valor Nominal Unitario (ou saldo

do Valor Nominal Unitario, conforme o caso) das Debéntures Pré;

Significa a amortizacdo extraordinaria facultativa das Debéntures
IPCA, a exclusivo critério da Devedora, (i) a partir de 15 de
novembro de 2028, inclusive, realizar a amortizagao extraordinaria
facultativa das Debéntures da 32 Série e, consequentemente, dos
CRA da 32 Série; e (ii) a partir de 15 de novembro de 2029, inclusive,
para as Debéntures da 42 Série e, consequentemente, dos CRA da
42 Série; independentemente da vontade da Emissora e/ou dos
Titulares de CRA, nos termos da Escritura de Emissao, observado
o limite de 98% (noventa e oito por cento) do Valor Nominal Unitario
Atualizado (ou saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado,

conforme o caso) das Debéntures IPCA,;

Significa a ASSOCIAGAO BRASILEIRA DAS ENTIDADES DOS
MERCADOS FINANCEIRO E DE CAPITAIS, pessoa juridica de
direito privado, com sede na Praia de Botafogo, 501, bloco I, n°® 704,
na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, bairro
Botafogo, CEP 22.250-911, inscrita no CNPJ sob o n°
34.271.171/0001-77;

Significa 0 anuncio de encerramento da Oferta, a ser divulgado pela
Emissora e pelos Coordenadores na pagina da rede mundial de
computadores da Emissora, dos Coordenadores, da CVM e da B3,
informando o encerramento da Oferta, nos termos dos artigos 13 e
76 da Resolugdo CVM 160;
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“Anuncio de Inicio”

“Aplicacdes Financeiras

Permitidas”

“Assembleia Especial de
Titulares de CRA”

“Assembleia Especial de
Titulares de CRA da 12 Série”

Significa o anuncio de inicio da Oferta, a ser divulgado pela
Emissora e pelos Coordenadores na pagina da rede mundial de
computadores da Emissora, dos Coordenadores, da CVM e da B3,
informando o inicio da Oferta, nos termos dos artigos 13 e 59, inciso
Il e §3°, da Resolugdo CVM 160;

Os recursos oriundos dos direitos creditérios do Patriménio
Separado que estejam depositados em contas correntes de
titularidade da Emissora deverao ser exclusivamente aplicados em:
(i) fundos de investimentos de renda fixa de baixo risco geridos por
instituicoes financeiras com rating “AAA” ou equivalente em escala
nacional emitido pela Standard & Poor's Ratings do Brasil Ltda.,
Moody’s América Latina ou a Fitch Ratings, com liquidez diaria, que
tenham seu patriménio representado por titulos ou ativos
financeiros de renda fixa, pods-fixados, emitidos pelo Tesouro
Nacional ou pelo BACEN; (i) certificados de depdsito bancario com
liquidez diaria emitidos pelas instituigbes financeiras Banco do
Brasil S.A., Itat Unibanco S.A., Banco Bradesco S.A. ou Banco
Santander (Brasil) S.A.; ou (iii) titulos publicos federais. Qualquer
aplicagdo em instrumento n&o previsto ou de forma diversa ao
permitido pela legislacdo aplicavel acima sera vedada. Os
resultados  decorrentes  desse  investimento integrarao
automaticamente o Patriménio Separado dos CRA, livres de

quaisquer impostos, nos termos deste Termo de Securitizagao;

Significa a Assembleia Especial de Titulares de CRA da 12 Série, a
Assembleia Especial de Titulares de CRA da 22 Série, Assembleia
Especial de Titulares de CRA da 3% Série e/ou a Assembleia
Especial de Titulares de CRA da 42 Série, em conjunto, realizada na

forma da Clausula 17 deste Termo de Securitizagao;

Significa a assembleia especial de Titulares de CRA da 12 Série,
realizada na forma prevista na Clausula 17 deste Termo de

Securitizagao;
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“Assembleia Especial de
Titulares de CRA da 22 Série”

“Assembleia Especial de
Titulares de CRA da 32 Série”

“Assembleia Especial de
Titulares de CRA da 42 Série”

“Auditor Independente do

Patrimdénio Separado”

“Aviso ao Mercado”

Significa a assembleia especial de Titulares de CRA da 22 Série,
realizada na forma prevista na Clausula 17 deste Termo de

Securitizagao;

Significa a assembleia especial de Titulares de CRA da 3?2 Série,
realizada na forma prevista na Clausula 17 deste Termo de

Securitizagao;

Significa a assembleia especial de Titulares de CRA da 4?2 Série,
realizada na forma prevista na Clausula 17 deste Termo de

Securitizagao;

Significa a GRANT THORNTON AUDITORES INDEPENDENTES
LTDA., sociedade empresaria limitada, com sede na cidade de Sdo
Paulo, estado de Sao Paulo, na Avenida Engenheiro Luiz Carlos
Berrini, n°® 105, conjunto 121, torre 4, CEP 04.571-900, bairro
Cidade Moncoes, inscrita no CNPJ sob o n® 10.830.108/0001-65, ou
qualquer outra instituigho que venha a ser contratada pela
Emissora, respeitados os termos da Clausula 11.1, responsavel por
auditar as demonstragdes financeiras do Patriménio Separado em
conformidade com o disposto na Lei das Sociedades por Agdes e
na Resolugdo CVM 60, ao qual cabera os deveres e a remuneragao

na forma prevista na Clausula 11 deste Termo de Securitizagao;

Significa o aviso ao mercado da Oferta, a ser divulgado pela
Emissora e pelos Coordenadores na pagina da rede mundial de
computadores da Emissora, dos Coordenadores, da CVM e da B3,
informando os termos e condi¢gdes da Oferta, nos termos do artigo
13 e 57, §1°, da Resolugao CVM 160;

Significa a B3 S.A. — BRASIL, BOLSA, BALCAO, com sede na
cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, na Praga Anténio Prado,
n°® 48, 7° andar, bairro Centro, CEP 01.010-901, inscrita no CNPJ
sob 0 n®09.346.601/0001-25, entidade administradora de mercados
organizados de valores mobilidrios, autorizada a funcionar pelo
BACEN e pela CVM;
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“BACEN”"

“Banco Liguidante”

“Bradesco BBI”

“BTG Pactual”

“CETIP21”

“Codigo de Ofertas Publicas”

Cadigo Civil”

Significa o Banco Central do Brasil;

Significa o BANCO BRADESCO S.A., instituigdo financeira privada,
com sede na cidade de Osasco, estado de Sdo Paulo, no Nucleo
Cidade de Deus, s/n°, bairro Vila Yara, inscrita no CNPJ sob o n°
60.746.948/0001-12, ou outra instituicdo financeira que venha a
substitui-lo nessa fungdo, que sera a instituicdo financeira
responsavel pela operacionalizagdo do pagamento e a liquidagao
de quaisquer valores devidos pela Emissora aos Titulares de CRA,
ao qual caberao os deveres na forma prevista na Clausula 10 deste

Termo de Securitizagao;

Significa o BANCO BRADESCO BBI S.A., instituicdo financeira
integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, com
enderego na cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, na Avenida
Presidente Juscelino Kubitschek, n°® 1.309, 10° andar, Vila Nova
Conceigao, inscrita no CNPJ sob o n° 06.271.464/0073-93;

Significa o0 BTG PACTUAL INVESTMENT BANKING LTDA,,
sociedade empresaria limitada, com sede na cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima n° 3.477,
conjunto 14, bairro Itaim Bibi, CEP 04.538-133, inscrita no CNPJ
sob o n° 46.482.072/0001-13;

Significa a CETIP21 — Titulos e Valores Mobiliarios, administrado e

operacionalizado pela B3;

Significa o Conselho Monetario Nacional;

Tem o significado atribuido no predmbulo deste Termo de

Securitizagao;

Significa o “Cédigo ANBIMA de Autorregulagao para Estruturagéo,
Coordenagao e Distribuicao de Ofertas Publicas de Valores
Mobiliarios e Ofertas Publicas de Aquisicdo de Valores Mobiliarios”
da ANBIMA, vigente desde 15 de julho de 2024;

Significa a Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme em

vigor;
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“Codigo de Processo Civil”

“COFINS”

“Comunicacéio de Oferta

Facultativa de Resgate

Antecipado das Debéntures”

“Comunicado de Oferta de

Resgate Antecipado dos CRA”

“Conta Centralizadora”

“Conta de Livre Movimentacao”

“Conta Fundo de Despesas”

“Contrato com Banco

Liguidante”

Significa a Lei n° 13.105, de 16 de margo de 2015, conforme em

vigor;

Significa a Contribuigdo para Financiamento da Seguridade Social;

Significa o comunicado a ser encaminhado pela Devedora a
Emissora, na hipotese de Oferta Facultativa de Resgate Antecipado
das Debéntures, conforme disposto na Clausula 5.1, item A, deste

Termo de Securitizagao;

Significa o comunicado a ser encaminhado pela Securitizadora aos
Titulares de CRA, na hipétese de Oferta Obrigatéria de Resgate
Antecipado dos CRA, conforme descrita na Clausula 5.1, item B,

deste Termo de Securitizagao;

Significa a conta corrente de titularidade da Emissora (atrelada ao
patrimbnio separado dos CRA) n° 6384-3, mantida na agéncia n°
3396, do Banco Bradesco S.A. (237), na qual seréo realizados todos
os pagamentos referentes aos Direitos Creditérios do Agronegdcio
devidos a Emissora pela Devedora no ambito das Debéntures, nos
termos do artigo 37 da Resolugdo CVM 60, até a quitagéo integral

de todas as obrigagdes relacionadas aos CRA;

Significa conta corrente de n°® 74374-4, agéncia n° 0048, mantida
junto ao Itad Unibanco S.A. (341), de titularidade da Devedora, para
livre movimentagdo desta, na qual serdo depositados, pela

Securitizadora, os recursos da integralizagdo das Debéntures;

Significa a conta corrente de titularidade da Emissora (atrelada ao
patriménio separado dos CRA) n° 6388-6, agéncia n® 3396, mantida
junto ao Banco Bradesco S.A. (237), na qual deverdo ser

depositados os recursos do Fundo de Despesas;

Significa o “Instrumento Particular de Prestagdo de Servigos de
Banco Liquidante”, celebrado em 3 de dezembro de 2013, entre a
Emissora e o Banco Liquidante, conforme aditado em 21 de maio

de 2018 e em 5 de junho de 2024, por meio do qual o Banco



Docusign Envelope ID: 5720098B-426D-4E7F-BE60-B25CF4B4E23B

“Contrato de Custodia”

“Contrato de Distribuicdo”

“Contrato de Escrituracdo”

“Controlada”

“Controlada Relevante”

“Coordenador Lider” ou “ltau
BBA”

Liquidante foi contratado para o exercicio das fungbes de banco

liquidante da Emisséo;

Significa o “Termo de Adesdo ao Instrumento Particular de
Prestacdo de Servigcos de Custodia’, a ser celebrado entre a
Emissora e a Instituicdo Custodiante, o qual regera os termos e as
condigdes acerca da prestagdo dos servigos de custddia fisica ou
eletrdnica, conforme aplicavel, dos Documentos Comprobatdrios
Destinagao de Recursos, que evidenciam a existéncia dos Direitos

Creditérios do Agronegocio;

Significa o “Contrato de Coordenagéo, Colocagéao e Distribuicdo
Puablica de Certificados de Recebiveis do Agronegoécio, sob o
Regime de Garantia Firme de Colocagdo, em até 4 (Quatro) Séries,
da 389? (tricentésima octogésima nona) Emissdo da Eco
Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegécio S.A.,
Lastreados em Direitos Creditérios do Agronegdcio Devidos pela
Camil Alimentos S.A.” celebrado entre a Securitizadora, os

Coordenadores e a Devedora em 10 de outubro de 2025;

Significa as “Condi¢bes Negociais do Instrumento Particular de
Prestagcdo de Servigos de Escrituragcdo” a ser celebrado entre a

Emissora e o Escriturador;

Significa qualquer sociedade controlada, direta ou indiretamente,

pela Devedora;

Significa qualquer Controlada localizada na Republica Federativa do
Brasil cujo faturamento corresponda a, pelo menos, 10% (dez por

cento) do Patriménio Liquido;

Significa o ITAU BBA ASSESSORIA FINANCEIRA S.A, sociedade
por acdes, integrante do sistema de distribuicdo de valores
mobiliarios, com sede na cidade de S&o Paulo, estado de Sé&o
Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.° 3.500, 2° andar, Itaim
Bibi, CEP 04.538-132, inscrita no CNPJ sob o n.° 04.845.753/0001-
59;
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“Coordenadores”

“CRAY

“CRA da 12 Série”

“CRA da 2° Série”

“CRA da 32 Série”

“CRA da 42 Série”

“CRA em Circulacio”

Significa as instituicdes integrantes do sistema de distribuigdo de
valores mobiliarios contratadas para atuar na Oferta, sendo elas o
Coordenador Lider da Oferta, o BTG Pactual, a XP Investimentos,

o Bradesco BBl e 0 UBS BB, quando referidos em conjunto;

Significa os CRA da 12 Série, os CRA da 22 Série, os CRA da 3°
Série e os CRA da 42 Série, conforme aplicavel, da 3892
(tricentésima octogésima nona) emissdo da Emissora, a serem

emitidos com lastro nos Direitos Creditérios do Agronegdcio;

Significa os certificados de recebiveis do agronegdcio, integrantes
da 12 série da 3892 (tricentésima octogésima nona) emisséo da
Emissora, a serem emitidos com lastro nos Direitos Creditérios do
Agronegécio, de acordo com o disposto neste Termo de

Securitizagdo, conforme aplicavel;

Significa os certificados de recebiveis do agronegdcio, integrantes
da 22 série da 3892 (tricentésima octogésima nona) emisséo da
Emissora, a serem emitidos com lastro nos Direitos Creditérios do
Agronegécio, de acordo com o disposto neste Termo de

Securitizagdo, conforme aplicavel;

Significa os certificados de recebiveis do agronegdcio, integrantes
da 3?2 série da 3892 (tricentésima octogésima nona) emisséo da
Emissora, a serem emitidos com lastro nos Direitos Creditérios do
Agronegécio, de acordo com o disposto neste Termo de

Securitizagdo, conforme aplicavel;

Significa os certificados de recebiveis do agronegdcio, integrantes
da 4?2 série da 3892 (tricentésima octogésima nona) emisséo da
Emissora, a serem emitidos com lastro nos Direitos Creditérios do
Agronegécio, de acordo com o disposto neste Termo de

Securitizagao, conforme aplicavel;

Significa os CRA em Circulagao da 12 Série, os CRA em Circulagao
da 22 Série, os CRA em Circulagdo da 3% Série e os CRA em

Circulagao da 42 Série, quando referidos em conjunto;
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“CRA em Circulacado da 12

Série”

“CRA em Circulacado da 22

Série”

“CRA em Circulacdo da 32

Série”

Significa a totalidade dos CRA da 12 Série subscritos, integralizados
e nao resgatados, excluidos os CRA da 12 Série mantidos em
tesouraria e, ainda, adicionalmente, para fins de constituicdo de
quorum, excluidos os CRA da 12 Série pertencentes, direta ou
indiretamente, (i) a Companhia ou a Securitizadora; (ii) a qualquer
fundo de investimento administrado por empresas ligadas a
Companhia ou a Securitizadora, quais sejam, empresas que
controladoras, Controladas, coligadas, subsidiarias e/ou empresas
sob controle comum de qualquer das pessoas indicadas nesse item;
(iif) a qualquer diretor, conselheiro ou acionista das pessoas
juridicas referidas nos itens (i) e (ii) acima, bem como (iv) os
cbnjuges, companheiros, ascendentes, descendentes e colaterais
até o 3° (terceiro) grau de qualquer das pessoas fisicas referidas no

inciso (iii) acima;

Significa a totalidade dos CRA da 22 Série subscritos, integralizados
e nao resgatados, excluidos os CRA da 22 Série mantidos em
tesouraria e, ainda, adicionalmente, para fins de constituicdo de
quorum, excluidos os CRA da 22 Série pertencentes, direta ou
indiretamente, (i) a Companhia ou a Securitizadora; (ii) a qualquer
fundo de investimento administrado por empresas ligadas a
Companhia ou a Securitizadora, quais sejam, empresas que
controladoras, Controladas, coligadas, subsidiarias e/ou empresas
sob controle comum de qualquer das pessoas indicadas nesse item;
(iii) a qualquer diretor, conselheiro ou acionista das pessoas
juridicas referidas nos itens (i) e (ii) acima, bem como (iv) os
cbnjuges, companheiros, ascendentes, descendentes e colaterais
até o 3° (terceiro) grau de qualquer das pessoas fisicas referidas no

inciso (iii) acima;

Significa a totalidade dos CRA da 3? Série subscritos, integralizados
e nao resgatados, excluidos os CRA da 32 Série mantidos em
tesouraria e, ainda, adicionalmente, para fins de constituicdo de
quorum, excluidos os CRA da 32 Série pertencentes, direta ou
indiretamente, (i) a Companhia ou a Securitizadora; (ii) a qualquer
fundo de investimento administrado por empresas ligadas a

Companhia ou a Securitizadora, quais sejam, empresas que
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“CRA em Circulacao da 42

Série”

“Créditos do Patrimbnio
Separado”

controladoras, Controladas, coligadas, subsidiarias e/ou empresas
sob controle comum de qualquer das pessoas indicadas nesse item;
(iif) a qualquer diretor, conselheiro ou acionista das pessoas
juridicas referidas nos itens (i) e (ii) acima, bem como (iv) os
cbnjuges, companheiros, ascendentes, descendentes e colaterais
até o 3° (terceiro) grau de qualquer das pessoas fisicas referidas no

inciso (iii) acima;

Significa a totalidade dos CRA da 42 Série subscritos, integralizados
e nao resgatados, excluidos os CRA da 42 Série mantidos em
tesouraria e, ainda, adicionalmente, para fins de constituicdo de
quorum, excluidos os CRA da 42 Série pertencentes, direta ou
indiretamente, (i) a Companhia ou a Securitizadora; (ii) a qualquer
fundo de investimento administrado por empresas ligadas a
Companhia ou a Securitizadora, quais sejam, empresas que
controladoras, Controladas, coligadas, subsidiarias e/ou empresas
sob controle comum de qualquer das pessoas indicadas nesse item;
(iif) a qualquer diretor, conselheiro ou acionista das pessoas
juridicas referidas nos itens (i) e (ii) acima, bem como (iv) os
cbnjuges, companheiros, ascendentes, descendentes e colaterais
até o 3° (terceiro) grau de qualquer das pessoas fisicas referidas no

inciso (iii) acima;

Significa: (i) os Direitos Creditérios do Agronegécio; (ii) os valores
que venham a ser depositados na Conta Centralizadora e na Conta
Fundo de Despesas, inclusive valores objeto de ordens de
pagamento, ou eventuais ganhos e rendimentos oriundos de
investimentos realizados com os valores depositados na Conta
Centralizadora e na Conta Fundo de Despesas, assim como o
produto do resgate ou da alienagao de referidos investimentos, os
quais passarao a integrar automaticamente o Patriménio Separado,
independentemente de onde se encontrarem, mesmo que em
transito ou em processo de compensacdo bancaria; (iii) as
respectivas garantias, bens e/ou direitos decorrentes dos itens (i) e
(ii), acima, conforme aplicavel; e (iv) a Conta Centralizadora e a

Conta Fundo de Despesas;



“CSLL”
“‘CVYM”

“Data de Emissao das

Debéntures”

“Data de Emissdo dos CRA”

“Data de Inicio da
Rentabilidade”

“Data de Integralizacao”

“Datas de Pagamento da

Remuneracdo dos CRA”

“Data de Vencimento dos CRA”

“Data de Vencimento dos CRA
da 12 Série"

“Data de Vencimento dos CRA

da 22 Série"

“Data de Vencimento dos CRA

da 32 Série”
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Significa a Contribuigdo Social sobre o Lucro Liquido;

Significa a Comissao de Valores Mobiliarios;

Significa a data de emissdo das Debéntures, qual seja, 15 de

novembro de 2025;

Significa a data de emiss&o dos CRA, qual seja, 15 de novembro de
2025;

Significa a data de inicio da rentabilidade sera a primeira Data de
Integralizagdo (conforme definida abaixo) dos CRA da respectiva

Série;

Significa qualquer data em que ira ocorrer a integralizagcao dos CRA,
em moeda corrente nacional, no ato da subscrigdo dos CRA, de
acordo com os procedimentos da B3;

Significa cada data de pagamento da Remuneragdo dos CRA,
conforme definido na Clausula 4.1, item 4.1EE, deste Termo de

Securitizacao;

Tem o significado previsto na Clausula 4.1, item M, subitem (d),

abaixo;

Significa a data de vencimento dos CRA da 12 Série, ou seja, 18 de
novembro de 2030, ressalvadas as hipéteses de resgate antecipado
da totalidade dos CRA da 12 Série e/ou liquidagao do Patriménio

Separado;

Significa a data de vencimento dos CRA da 22 Série, ou seja, 16 de
novembro de 2032, ressalvadas as hipéteses de resgate antecipado
da totalidade dos CRA da 22 Série e/ou liquidagao do Patriménio

Separado;

Significa a data de vencimento dos CRA da 3?2 Série, ou seja, 16 de
novembro de 2032, ressalvadas as hipéteses de resgate antecipado
da totalidade dos CRA da 32 Série e/ou liquidagdo do Patriménio

Separado;
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“Data de Vencimento dos CRA

da 42 Série”

“Debéntures”

“Debéntures da 12 Série” ou

“Debéntures Taxa DI”

“Debéntures da 22 Série” ou

“Debéntures Pré”

“Debéntures da 32 Série”

“Debéntures da 42 Série”

Significa a data de vencimento dos CRA da 42 Série, ou seja, 16 de
novembro de 2035, ressalvadas as hipéteses de resgate antecipado
da totalidade dos CRA da 42 Série e/ou liquidagdo do Patriménio

Separado;

Significa as debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da
espécie quirografaria, para colocacdo privada, em até 4 (quatro)
séries, da 152 (décima quinta) emissao da Devedora, nos termos da
Escritura de Emissao, representativas dos Direitos Creditérios do
Agronegécio, a serem vinculadas aos CRA, em carater irrevogavel
e irretratavel, por forga do regime fiduciario constituido nos termos
da Clausula 14 deste Termo de Securitizagao, cuja destinagdo dos
recursos encontra-se prevista na Clausula 4.3 deste Termo de
Securitizagao. Observado o disposto no Anexo | do presente Termo
de Securitizacdo, a quantidade final de Debéntures emitidas sera
definida apés a conclusdo do Procedimento de Bookbuilding, nos

termos da Escritura de Emisséao;

Significa as debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da
espécie quirografaria, da 12 (primeira) série da 152 (décima quinta)
emissdo da Devedora, conforme termos e condi¢des previstos na

Escritura de Emisséo;

Significa as debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da
espécie quirografaria, da 22 (segunda) série da 152 (décima quinta)
emissao da Devedora, conforme termos e condigdes previstos na

Escritura de Emisséo;

Significa as debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da
espécie quirografaria, da 32 (terceira) série da 152 (décima quinta)
emissao da Devedora, conforme termos e condigdes previstos na

Escritura de Emisséo;

Significa as debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da
espécie quirografaria, da 42 (quarta) série da 152 (décima quinta)
emissdo da Devedora, conforme termos e condi¢des previstos na

Escritura de Emisséo;
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“Debéntures IPCA”

Despesas”

“Devedora” ou “Companhia”

“Dia Util” ou “Dias Uteis”

“Direitos Creditérios do

Agronegécio”

“Direitos Creditérios do

Agronegécio da 12 Série”

“Direitos Creditérios do

Agronegécio da 22 Série”

Significa, quando em conjunto e indistintamente, as Debéntures da

32 Série e as Debéntures da 42 Série;

Significa as despesas previstas na Clausula 18 abaixo;

Significa a CAMIL ALIMENTOS S.A., sociedade por agdes com
registro de companhia aberta categoria “A” perante a CVM, com
sede na cidade de Sao Paulo, estado de Sdo Paulo, na Avenida
Reboucgas, n° 3.970, 12° andar, Sala Camil, bairro Pinheiros, CEP
05.402-918, inscrita no CNPJ sob o n° 64.904.295/0001-03, com
seus atos constitutivos registrados perante a JUCESP sob o
Numero de Identificagdo do Registro de Empresa 35.300.146.735;

Significa (i) com relagédo a qualquer obrigagédo pecuniaria realizada
por meio da B3, qualquer dia que ndo seja sabado, domingo ou
feriado declarado nacional na Republica Federativa do Brasil; e
(ii) com relagdo a qualquer obrigagdo pecuniaria que ndo seja
realizada por meio da B3, qualquer dia no qual haja expediente nos
bancos comerciais na cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo e
que nao seja sabado ou domingo ou feriado declarado nacional na

Republica Federativa do Brasil;

Significa os Direitos Creditérios do Agronegécio da 12 Série, os
Direitos Creditérios do Agronegécio da 22 Série, os Direitos
Creditérios do Agronegdcio da 32 Série e os Direitos Creditérios do

Agronegdcio da 42 Série, quando referidos em conjunto;

Significa os direitos creditérios do agronegdcio, principais e
acessorios, devidos pela Devedora por forga das Debéntures da 12
Série, livres e desembaragadas de quaisquer 6nus, objeto de
securitizagado por meio deste Termo de Securitizagdo, no &mbito da
Emisséo, por meio da emissdo dos CRA da 12 Série, aos quais
estardo vinculadas em carater irrevogavel e irretratavel, por for¢ca do
Regime Fiduciario dos CRA da 1?2 Série constituido nos termos

deste Termo de Securitizagao;

Significa os direitos creditérios do agronegdcio, principais e
acessorios, devidos pela Devedora por forga das Debéntures da 22

Série, livres e desembaragadas de quaisquer 6nus, objeto de
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“Direitos Creditérios do

Agronegécio da 32 Série”

“Direitos Creditérios do

Agronegécio da 42 Série”

“Divida Liquida Devedora”

securitizagado por meio deste Termo de Securitizagdo, no ambito da
Emisséo, por meio da emissdo dos CRA da 22 Série, aos quais
estardo vinculadas em carater irrevogavel e irretratavel, por forga do
Regime Fiduciario dos CRA da 22 Série constituido nos termos

deste Termo de Securitizagao;

Significa os direitos creditérios do agronegdcio, principais e
acessorios, devidos pela Devedora por forga das Debéntures da 32
Série, livres e desembaragadas de quaisquer 6nus, objeto de
securitizagado por meio deste Termo de Securitizagdo, no &mbito da
Emisséo, por meio da emissdo dos CRA da 32 Série, aos quais
estardo vinculadas em carater irrevogavel e irretratavel, por for¢ca do
Regime Fiduciario dos CRA da 32 Série constituido nos termos

deste Termo de Securitizagao;

Significa os direitos creditérios do agronegdcio, principais e
acessorios, devidos pela Devedora por forga das Debéntures da 42
Série, livres e desembaragadas de quaisquer 6nus, objeto de
securitizagdo por meio deste Termo de Securitizagdo, no &mbito da
Emisséo, por meio da emissdo dos CRA da 42 Série, aos quais
estardo vinculadas em carater irrevogavel e irretratavel, por forca do
Regime Fiduciario dos CRA da 4? Série constituido nos termos

deste Termo de Securitizagao;

Significa a somatéria da rubrica de empréstimos, financiamentos e
debéntures no passivo circulante e nao circulante, mais a rubrica de
operagbes com derivativos do passivo circulante e nao circulante
em seu balango patrimonial, bem como qualquer outra rubrica que
se refira a divida onerosa da Devedora que venha a ser criada,
menos a soma (a) da rubrica de disponibilidades (caixa e
equivalentes a caixa) com (b) as aplica¢des financeiras (circulante
e ndo circulante), com (c) opera¢cdes com derivativos do ativo
circulante e n&o circulante em seu balango patrimonial, com base
em valores extraidos do balango patrimonial consolidado da

Devedora;
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“Documentos Comprobatdrios

Destinacdo de Recursos”

“Documentos da Oferta”

“EBITDA da Devedora”

“Efeito Adverso Relevante”

“Emissao”

“Emissora” ou “Securitizadora”

“Escritura de Emisséo”

Tem o significado previsto na Clausula 4.3.1 abaixo;

Significa, em conjunto: (i) a Escritura de Emisséo; (ii) o presente
Termo de Securitizagao; (iii) o boletim de subscri¢ao; (iv) o Contrato
de Distribui¢do; (v) o Aviso ao Mercado; (vi) o Anuncio de Inicio;
(vii) o Anuncio de Encerramento; (viii) o material publicitario da
Oferta; (ix) documentos de suporte a apresentagdes para potenciais
investidores; (x) os Prospectos; (xi) as intengdes de investimento;
(xii) a lamina da Oferta; (xiii) os respectivos aditamentos e outros
instrumentos que integrem a Operagéo de Securitizagao (conforme
definido na Escritura de Emissédo) e a Oferta que venham a ser
celebrados; e (xiv) os demais documentos relativos a Emisséo e a
Oferta;

Significa o lucro antes das receitas e despesas financeiras
acrescidos da amortizagédo e depreciagédo ao longo dos ultimos 12
(doze) meses, conforme cada item seja reportado nas

demonstragdes financeiras da Devedora;

Significa qualquer efeito adverso relevante na situagado (financeira
ou de outra natureza), nos negécios, nos bens e/ou nos resultados
operacionais da Devedora e/ou de qualquer Controlada que impacte
negativamente a capacidade de cumprimento de qualquer de suas

obrigagdes nos termos da Escritura de Emissao;

Significa a presente emissdo de CRA, em até 4 (quatro) Séries, da
3892 (tricentésima octogésima nona) emissdo de certificados de

recebiveis do agronegdécio da Emissora;

Significa a ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS
DO AGRONEGOCIO S.A., qualificada no preambulo deste Termo

de Securitizagao;

Significa o “Instrumento Particular de Escritura da 15% (Décima
Quinta) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em

Acles, da Espécie Quirografaria, em até 4 (Quatro) Séries, para
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“Escriturador”

“Eventos de Liquidacdo do

Patrimdénio Separado”

“Eventos de Vencimento

Antecipado”

“Eventos de Vencimento

Antecipado Automatico”

“Eventos de Vencimento

Antecipado Ndo Automatico”

“Fechamento de Capital”

“Fundo de Despesas”

“Garantia Firme”

“IBGE”

Colocagédo Privada, da Camil Alimentos S.A.”, celebrado entre a

Securitizadora e a Devedora em 10 de outubro de 2025;

Significa a VORTX DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., instituicio financeira, com sede na cidade
de Sé&o Paulo, estado de Sao Paulo, na Rua Gilberto Sabino, n® 215,
4° Andar, Conjunto 41, Sala 2, bairro Pinheiros, CEP 05.425-020,
inscrita no CNPJ sob o n° 22.610.500/0001-88, na qualidade de
instituicao prestadora de servigos de escrituragdo dos CRA, a qual
caberdo os deveres previstos na Clausula 9 deste Termo de

Securitizagdo e a remuneragao prevista na Clausula 18.6, subitem
(D);

Significa os eventos previstos na Clausula 16.1.1 deste Termo de

Securitizagao;

Significa os Eventos de Vencimento Antecipado Automatico e os
Eventos de Vencimento Nao Automatico, quando referidos em

conjunto;

Significa os eventos de vencimento automatico das Debéntures,

conforme descritos na Escritura de Emissao;

Significa os eventos de vencimento ndo automético das

Debéntures, conforme descritos na Escritura de Emissao;

Tem o significado previsto na Clausula 5.6 deste Termo de

Securitizagao;

Significa o fundo de despesas que sera constituido na Conta Fundo
de Despesas para fazer frente ao pagamento das Despesas,
presentes e futuras, conforme previsto neste Termo de

Securitizagao;
Tem o significado previsto na Clausula 7.1 abaixo;

Significa o Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica;



“IN RFB 1.037”

“IN RFB 1.585”

“IN RFB 2.110”

“Instituicdo Custodiante”

“Instituicbes Participantes da
Oferta”

“Investidores” ou “Publico-Alvo”

“Investidores Profissionais’

“Investidores Qualificados”

uIO—Fn

“IOF/Cambio”

“IOF/Titulos”

“IPCA”

“IRRF”

u@u
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Significa a Instrugao Normativa n° 1.037, de 04 de junho de 2010,

conforme em vigor;

Significa a Instru¢do Normativa RFB n° 1.585, de 31 de agosto de

2015, conforme em vigor;

Significa a Instru¢do Normativa da RFB n° 2.110, de 17 de outubro

de 2022, conforme em vigor;

Significa a VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA.,
instituicao

acima qualificada, na qualidade de

responsavel pela custédia dos Documentos
Comprobatérios Destinagdo de Recursos, na forma prevista nas

Clausula 2.3 e seguintes deste Termo de Securitizagao;
Significa os Coordenadores em conjunto com os Participantes

Especiais;

Significa, em conjunto, os Investidores Profissionais e os

Investidores Qualificados;

Tem o significado previsto na Clausula 7.1.2 abaixo;

Tem o significado previsto na Clausula 7.1.2 abaixo;
Significa o Imposto sobre Operagdes Financeiras;

Significa o Imposto sobre Operagbes Financeiras de Cambio;

Significa o Imposto sobre Operac¢des Financeiras com Titulos e

Valores Mobiliarios;

Significa o indice de Prego ao Consumidor Amplo, divulgado pelo
IBGE;

Significa o Imposto de Renda Retido na Fonte;

Significa o Imposto Sobre Servigos de qualquer natureza;
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UEH

“JUCESP”

“Lamina”

“Lei das Sociedades por

Acbes”

“Lei 8.981”

“Lei 9.613”

“Lei 11.101”

“Lei 11.076”

“Lei 12.846”

“Lei 14.430"

“Leis Anticorrupcéo”

Significa a Jurisdigdo de Tributagdo Favorecida;

Significa a Junta Comercial do Estado de Sao Paulo;

Significa o documento complementar ao Prospecto e consistente
com este, que sintetiza o seu conteddo e as principais
caracteristicas da Oferta, bem com os riscos atrelados a Emissora,
a Devedora e aos CRA, nos termos do artigo 23 da Resolugao CVM
160.

Significa a Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme em

vigor;

Significa a Lei n® 8.981, de 20 de janeiro de 1995, conforme em

vigor;

Significa a Lei n°® 9.613, de 3 de janeiro de 1998, conforme em vigor;

Significa a Lei 11.101, de 9 de fevereiro de 2005, conforme em vigor;

Significa a Lei n°® 11.076, de 30 de dezembro de 2004, conforme em

vigor;

Significa a Lei n® 12.846, de 1° de agosto de 2013, conforme em

vigor;

Significa a Lei n° 14.430, de 3 de agosto de 2022, conforme em

vigor;

Significa qualquer lei ou regulamento, nacionais e/ou dos paises em
que a Emissora e/ou suas Controladas, conforme o caso, atuam
e/ou mantém ativos, conforme Ihes sejam aplicaveis, que versam
sobre a pratica de corrupgéo, crimes contra a ordem econémica ou
tributaria, de “lavagem” ou ocultagéo de bens, direitos e valores, ou
contra o sistema financeiro nacional, o mercado de capitais ou a
administragdo publica, nacional ou estrangeira, incluindo, sem
limitagdo, atos ilicitos que possam ensejar responsabilidade
administrativa, civil ou criminal, incluindo, sem limitagdo, Cddigo
Penal Brasileiro, a Lei de Improbidade Administrativa (Lei n® 14.230,

de 25 de outubro de 2021, conforme em vigor), na forma da (a) Lei
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“MDA"

“Normativos ANBIMA”

“Oferta”

“Oferta Facultativa de Resgate

Antecipado das Debéntures”

“Oferta Obrigatdria de Resgate

Antecipado dos CRA’

“Opcéao de Lote Adicional”

“Participantes Especiais”

n°® 12.529, de 30 de novembro de 2011, conforme em vigor; (b) Lei
9.613; (c) Lei 12.846, bem como a lei anticorrupgdo norte-
americana (FCPA — Foreign Corrupt Practices Act) e a lei anti-
propina do Reino Unido (UK Bribery Act), estas Ultimas, desde que

aplicaveis;

Significa o MDA — Médulo de Distribuigdo de Ativos, administrado e

operacionalizado pela B3;

Significa, em conjunto, o Cédigo de Ofertas Publicas e as Regras e
Procedimentos de Ofertas Publicas da ANBIMA.

Significa a oferta publica de distribuigdo dos CRA, por meio do rito
automatico, nos termos dos artigos 27 e seguintes da Resolugao
CVM 160, da Resolucdo CVM 60 e das demais leis e

regulamentagdes aplicaveis;

Significa a oferta facultativa de resgate antecipado das Debéntures,
conforme descrita na Clausula 5.1 deste Termo de Securitizagao e

na Clausula 7.14.1 da Escritura de Emisséo;

Significa a oferta obrigatéria de resgate antecipado dos CRA,
conforme descrita na Clausula 5.1, item B, deste Termo de

Securitizagao;

Significa a opgao de aumentar em até 25% (vinte e cinco por cento)
a quantidade inicial de CRA ofertado, ou seja, em até 250.000
(duzentos e cinquenta mil) CRA adicionais, no valor de até
R$250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes de reais),
conforme decidido, em conjunto, entre os Coordenadores, a
Devedora e a Emissora apds realizagdo do Procedimento de
Bookbuilding dos CRA, nos termos do artigo 50 da Resolugdo CVM
160, sem a necessidade de novo requerimento de registro ou de

modificacdo dos termos da Oferta;

Significa as instituicdes autorizadas a operar no sistema brasileiro
de distribuicao de valores mobiliarios que vierem a ser convidadas

e contratadas pelos Coordenadores, através da celebragdo dos
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“Patrimdnio Liquido”

“Patriménio Separado”

y

“Periodo de Capitalizac&o’

“Periodo de Reserva”

“Pessoa”

respectivos termos de adesdo ao Contrato de Distribuigdo, para

participar da Oferta apenas para o recebimento de ordens;

Significa o patriménio liquido consolidado do grupo econémico ao
qual a Emissora pertence, apurado com base nas demonstragdes
financeiras consolidadas e auditadas ou revisadas do exercicio

social ou trimestre imediatamente anterior a respectiva aferigéo;

Significa o patrimdnio constituido em favor dos Titulares de CRA e
da emissdo dos CRA, apés a instituicdo do Regime Fiduciario,
administrado pela Emissora ou pelo Agente Fiduciario dos CRA,
conforme o caso, composto pelos Créditos do Patrimbdnio Separado.
O Patrimbnio Separado constituido pela Emissora néo se confunde
com o patriménio comum desta e se destina exclusivamente a
liquidagdo dos CRA, bem como ao pagamento dos respectivos
custos de administragdo e obrigagdes fiscais relacionados a
Emissao, inclusive as Despesas, nos termos deste Termo de
Securitizagao e do artigo 25 da Lei 14.430;

Significa o intervalo de tempo que, (i) no caso do primeiro Periodo
de Capitalizagdo, se inicia na primeira Data de Integralizagdo dos
CRA (inclusive) e termina na primeira Data de Pagamento da
Remuneragéao (exclusive); ou (ii) no caso dos demais Periodos de
Capitalizagao, se inicia na Data de Pagamento da Remuneragéo
dos CRA imediatamente anterior (inclusive), e termina na Data de
Pagamento da Remuneragdo dos CRA subsequente (exclusive).
Cada Periodo de Capitalizacdo sucede o anterior sem solugcéo de

continuidade, até a respectiva Data de Vencimento dos CRA

Significa o periodo no qual havera coleta das intengdes de
investimento dos CRA, na forma de reserva, conforme previsto no
cronograma indicativo constante dos Prospectos e do Aviso ao

Mercado;

Significa qualquer pessoa natural, pessoa juridica (de direito publico
ou privado), personificada ou ndo, condominio, frust, veiculo de
investimento, comunh&o de recursos ou qualquer organizagao que

represente interesse comum, ou grupo de interesses comuns,
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“Pessoas Vinculadas”

inclusive previdéncia privada patrocinada por qualquer pessoa

juridica, entidade ou 6rgéo;

Significa os Investidores, conforme indicado por cada um deles no
respectivo Pedido de Reserva, que sejam: (i) controladores, diretos
ou indiretos, ou administradores das Instituigdes Participantes da
Oferta, da Emissora e da Devedora, bem como seus conjuges ou
companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até o
2° (segundo) grau, sociedades por eles controladas direta ou
indiretamente ou outras pessoas vinculadas a Emisséo e a Oferta;
(ii) controladores ou administradores das Instituicdes Participantes
da Oferta; (iii) empregados, funcionarios, operadores e demais
prepostos da Emissora, da Devedora e/ou das Instituicoes
Participantes da Oferta, que desempenhem atividades de
intermediacdo ou de suporte operacional, diretamente envolvidos
na Oferta; (iv) agentes autdnomos que prestem servicos a
Emissora, a Devedora e/ou as Instituigdes Participantes da Oferta,
desde que diretamente envolvidos na Oferta; (v) demais
profissionais que mantenham, com a Emissora, com a Devedora
e/ou com as Instituigdes Participantes da Oferta, contrato de
prestacdo de servigos diretamente relacionados a atividade de
intermediacao ou de suporte operacional no ambito da Oferta; (vi)
sociedades controladas, direta ou indiretamente, pelos
Coordenadores; (vii) sociedades controladas, direta ou
indiretamente, por pessoas vinculadas a Emissora, a Devedora e/ou
as Instituicdes Participantes da Oferta ou por pessoas a elas
vinculadas, desde que diretamente envolvidos na Oferta; (viii)
cbnjuges ou companheiros, filhos menores das pessoas
mencionadas nas alineas “ii” a “iv” acima; e (ix) clubes e fundos de
investimento cuja maioria das cotas pertenga a pessoas vinculadas,
salvo se geridos discricionariamente por terceiros ndo vinculados,
nos termos do artigo 2°, inciso XVI, da Resolugdo CVM 160 e do
artigo 2°, inciso Xll, da Resolugdo CVM n° 35, de 26 de maio de

2021, conforme em vigor;

Significa a Contribuigdo ao Programa de Integragdo Social;
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“Prazo Maximo de Colocacdo”

“Prémio da Amortizacdo
Extraordindria dos CRA da 12
Série”

“Preco de Integralizacao”

“Preco de Integralizacdo das

Debéntures”

Significa o prazo maximo para colocagdo dos CRA, de até 180
(cento e oitenta) dias, contados a partir da data de divulgagao do

Anuncio de Inicio, nos termos do artigo 48 da Resolugédo CVM 160;

Tem o significado previsto na Cldusula 5.8.1 abaixo;

Significa o prego de integralizagdo dos CRA, que deverao ser
integralizados & vista, no ato da subscricdo dos CRA, em moeda
corrente nacional e de acordo com os procedimentos da B3: (i) na
primeira Data de Integralizacao de cada Série, pelo Valor Nominal
Unitario dos CRA, observada a possibilidade de agio ou desagio; e
(ii) caso ocorra a integralizacdo dos CRA em datas subsequentes a
primeira Data de Integralizagdo de cada Série, o Valor Nominal
Unitario ou o Valor Nominal Unitario Atualizado, conforme o caso,
observada a possibilidade de agio ou desagio, acrescido da
Remuneragdo dos CRA, calculada nos termos deste Termo de
Securitizagdo, desde a primeira Data de Integralizagdo da
respectiva Série, ou Data de Pagamento da Remuneragao
imediatamente anterior, conforme o caso, até a respectiva Data de
Integralizagdo. Em qualquer data de integralizagéo, os CRA de uma
mesma Série integralizados em uma mesma Data de Integralizagédo
poderdo ser colocados com &gio ou desagio, a ser definido a
exclusivo critério dos Coordenadores, sendo certo que o agio ou o
desagio, conforme o caso, serdo aplicados em fungéo de condigdes
objetivas de mercado descritas na Clausula 4.1, item (h), deste

Termo de Securitizagao.

Significa o valor a ser integralizado pela Emissora em favor da
Devedora, para o pagamento das Debéntures, descontado o
montante necessario para a composi¢gdo do Fundo de Despesas e
eventualmente utilizado para pagamento das Despesas, com 0s
recursos captados pela Emissora por meio da integralizagdo dos

CRA em mercado primario;
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“Procedimento de Bookbuilding
dos CRA”

“Produtor Rural”

“Prospecto Definitivo”

“Prospecto Preliminar’

Prospectos”

“RFB”

“Regime Fiduciario”

“Regras e Procedimentos de
Ofertas Publicas da ANBIMA”

“Relatério de Verificacdo da

Destinacao dos Recursos”

Significado atribuido na Clausula 7.1.6 deste Termo de

Securitizagao;

Significado atribuido na Clausula 4.3 deste Termo de Securitizagéo;

Significa o prospecto definitivo da Oferta, a ser disponibilizado apds
0 Registro da Oferta, nos termos do artigo 59, paragrafo 1°, da
Resolugao CVM 160, englobando todos os seus anexos e

documentos a ele incorporados por referéncia;

Significa o prospecto preliminar da Oferta, a ser disponibilizado, nos
termos o artigo 20 da Resolugdo CVM 160, englobando todos os

seus anexos e documentos a ele incorporados por referéncia;

Significa em conjunto, o Prospecto Preliminar e o Prospecto

Definitivo;

Significa a Receita Federal do Brasil;

Significa o regime fiduciario instituido pela Emissora sobre os
Créditos do Patrimbnio Separado, na forma dos artigos 25 e 26 da
Lei 14.430 e do artigo 37 da Resolugdo CVM 60, com a consequente
constituicdo do Patriménio Separado. O Regime Fiduciario segrega
os Direitos Creditérios do Agronegdcio e os valores que venham a
ser depositados na Conta Centralizadora decorrentes dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio, bem como os recursos que venham a
ser depositados na Conta Fundo de Despesas, do patriménio da
Emissora até o integral cumprimento de todas as obrigagbes
relativas aos CRA, incluindo, sem limitagdo, o pagamento integral
do Valor Nominal Unitario dos CRA, o valor correspondente a

Remuneragado dos CRA e as Despesas;

Significa as “Regras e Procedimentos de Ofertas Publicas” da
ANBIMA, vigente desde 24 de margo de 2025;

Tem o significado previsto na Clausula 4.3.1 abaixo;
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“Remuneracéo das Significa, em conjunto, a Remuneragao das Debéntures da 12 Série,

Debéntures” a Remuneragao das Debéntures da 22 Série, a Remuneragao das
Debéntures da 32 Série, e a Remuneragao das Debéntures da 42

Série;

“Remuneracédo das Debéntures  Significa a remuneracado das Debéntures da 12 Série, conforme

da 12 Série” estabelecido na Escritura de Emissao;

“Remuneracéo das Debéntures = Significa a remuneragdo das Debéntures da 22 Série, conforme

da 22 Série” estabelecido na Escritura de Emissao;

“Remuneracédo das Debéntures  Significa a remuneracdo das Debéntures da 32 Série, conforme

da 32 Série” estabelecido na Escritura de Emissao;

“Remuneracéo das Debéntures = Significa a remuneragdo das Debéntures da 42 Série, conforme

da 42 Série” estabelecido na Escritura de Emissao;

“Remuneracéo dos CRA” Significa em conjunto a Remuneragdo dos CRA da 12 Série, a

Remuneragado dos CRA da 22 Série, a Remuneragéo dos CRA da

3?2 Série e a Remuneragao dos CRA da 42 Série;

“Remuneracédo dos CRA da 12  Tem o significado previsto na Clausula 6.6 abaixo;

Série”

“Remuneracédo dos CRA da2®  Tem o significado previsto na Clausula 6.7 abaixo;

Série”

“Remuneracédo dos CRA da3?  Tem o significado previsto na Clausula 6.9 abaixo;

Série”

“Remuneracédo dos CRA da4?  Tem o significado previsto na Clausula 6.9 abaixo;

Série”

“Resgate Antecipado Totaldos = Tem o significado previsto na Clausula 5.2 deste Termo de

CRA’ Securitizagao;
“Resgate Antecipado Tem o significado previsto na Clausula 5.3 deste Termo de
Facultativo Total das Securitizagao;

Debéntures Taxa DI”




“Resgate Antecipado

Facultativo Total das

Debéntures Pré”

“Resgate Antecipado

Facultativo Total das
Debéntures IPCA”
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Tem o significado previsto na Clausula 5.4 deste Termo de

Securitizagao;

Tem o significado previsto na Clausula 5.5 deste Termo de

Securitizagao;

“Resgate Antecipado Total por Tem o significado previsto na Clausula 5.6 deste Termo de

Fechamento de Capital” Securitizagao;

“Resolucdo CMN 5.118” Significa a Resolugdo do CMN n°® 5.118, de 1° de fevereiro de 2024,

“Resolucdo CVM 17~

“Resolucdo CVM 27~

“Resolucdo CVM 30”

“Resolucdo CVM 44”

“Resolucdo CVM 60”

“Resolucdo CVM 80”

“Resolucdo CVM 160"

conforme em vigor;

Significa a Resolugdo da CVM n° 17, de 9 de fevereiro de 2021,

conforme em vigor;

Significa a Resolugdo da CVM n° 27 de 8 de abril de 2021, conforme

em vigor;

Significa a Resolugdo da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021,

conforme em vigor;

Significa a Resolugdo da CVM n° 44, de 23 de agosto de 2021,

conforme em vigor;

Significa a Resolugdo da CVM n° 60, de 23 de dezembro de 2021,

conforme em vigor;

Significa a Resolugdo da CVM n° 80, de 29 de margo de 2022,

conforme em vigor;

Significa a Resolucdo da CVM n° 160, de 13 de julho de 2022,

conforme em vigor;

Significa o Sistema Especial de Liquidagao e de Custddia.
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“Série” ou “Séries”

“Sistema de Vasos

Comunicantes”

“‘STF”

“Taxa DI"

“Termo de Securitizacdo” ou

“Termo”

“Tesouro IPCA+ com Juros

Semestrais”

“Titulares de CRA”

“Titulares de CRA da 12 Série”

“Titulares de CRA da 22 Série”

Significa a 12 série dos CRA, a 22 série dos CRA, a 32 série dos CRA
e/ou a 42 série dos CRA, quando referidas em conjunto ou individual

e indistintamente.

Significa a alocagao dos CRA entre as Séries previstas neste Termo
de Securitizagdo, em que a quantidade de CRA de uma Série devera
ser diminuida da quantidade total de CRA a ser alocada nas outras
Séries;

Significa o Supremo Tribunal Federal;

Significa as taxas médias diarias dos DI — Depositos Interfinanceiros
de um dia, “over extra-grupo”, expressas na forma percentual ao
ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas
e divulgadas diariamente pela B3, no informativo diario disponivel
em sua pagina na rede mundial de computadores

(http://www.b3.com.br);

Significa o presente “Termo de Securitizagdo de Direitos Creditérios
do Agronegoécio, em até 4 (Quatro) Séries, da 3897 (tricentésima
octogésima nona) Emissdo de Certificados de Recebiveis do
Agronegécio da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do
Agronegécio S.A., Lastreados em Direitos Creditérios do

Agronegdcio Devidos pela Camil Alimentos S.A.”;

Significa o titulo publico, ofertados pelo Tesouro Direto, com taxa de
rentabilidade indexada pelo IPCA, cujos rendimentos séao

distribuidos semestralmente;
Significa os titulares de CRA,;

Significa os Investidores que venham a subscrever e integralizar os
CRA 12 Série da presente Oferta, bem como os investidores que
venham a adquirir os CRA 12 Série no mercado secundario apés o

encerramento da Oferta, conforme aplicavel;

Significa os Investidores que venham a subscrever e integralizar os

CRA 22 Série da presente Oferta, bem como os investidores que
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“Titulares de CRA da 32 Série”

“Titulares de CRA da 42 Série”

“Titulares de CRA em
Circulacao”

“Titulares de CRA em
Circulacdo da 12 Série”

“Titulares de CRA em

Circulacdo da 22 Série”

venham a adquirir os CRA 22 Série no mercado secundario apds o

encerramento da Oferta, conforme aplicavel;

Significa os Investidores que venham a subscrever e integralizar os
CRA 32 Série da presente Oferta, bem como os investidores que
venham a adquirir os CRA 32 Série no mercado secundario apos o

encerramento da Oferta, conforme aplicavel;

Significa os Investidores que venham a subscrever e integralizar os
CRA 42 Série da presente Oferta, bem como os investidores que
venham a adquirir os CRA 42 Série no mercado secundario apés o

encerramento da Oferta, conforme aplicavel;

Significa os Titulares de CRA em Circulagdo da 12 Série, os
Titulares de CRA em Circulagdo da 22 Série, os Titulares de CRA
em Circulagado da 32 Série e os Titulares de CRA em Circulagao da

42 Série, quando referidos em conjunto;

Significa os titulares de todos os CRA da 12 Série subscritos e
integralizados e n&o resgatados, excluidos os CRA da 12 Série
mantidos em tesouraria e, ainda, adicionalmente, para fins de
constituicao de quérum, excluidos os CRA da 12 Série pertencentes,
direta ou indiretamente, (i) Emissora ou a Devedora; (ii) a qualquer
fundo de investimento administrado por empresas ligadas a
Emissora ou a Devedora, quais sejam, empresas que
controladoras, Controladas, coligadas, subsidiarias e/ou empresas
sob controle comum; (iii) a qualquer diretor, conselheiro ou acionista
das pessoas juridicas referidas nos itens (i) e (ii) acima, bem como
(iv) os cobnjuges, companheiros, ascendentes, descendentes e
colaterais até o 3° (terceiro) grau de qualquer das pessoas fisicas

referidas no inciso (iii) acima;

Significa os titulares de todos os CRA da 22 Série subscritos e
integralizados e n&o resgatados, excluidos os CRA da 22 Série
mantidos em tesouraria e, ainda, adicionalmente, para fins de
constituicdo de quérum, excluidos os CRA da 22 Série pertencentes,
direta ou indiretamente, (i) Emissora ou a Devedora; (ii) a qualquer

fundo de investimento administrado por empresas ligadas a
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“Titulares de CRA em

Circulacdo da 32 Série”

“Titulares de CRA em
Circulacdo da 42 Série”

“‘UBS BB”

Emissora ou a Devedora, quais sejam, empresas que
controladoras, Controladas, coligadas, subsidiarias e/ou empresas
sob controle comum; (iii) a qualquer diretor, conselheiro ou acionista
das pessoas juridicas referidas nos itens (i) e (ii) acima, bem como
(iv) os cbnjuges, companheiros, ascendentes, descendentes e
colaterais até o 3° (terceiro) grau de qualquer das pessoas fisicas

referidas no inciso (iii) acima;

Significa os titulares de todos os CRA da 32 Série subscritos e
integralizados e nao resgatados, excluidos os CRA da 32 Série
mantidos em tesouraria e, ainda, adicionalmente, para fins de
constituicao de quérum, excluidos os CRA da 32 Série pertencentes,
direta ou indiretamente, (i) Emissora ou a Devedora; (ii) a qualquer
fundo de investimento administrado por empresas ligadas a
Emissora ou a Devedora, quais sejam, empresas que
controladoras, Controladas, coligadas, subsidiarias e/ou empresas
sob controle comum; (iii) a qualquer diretor, conselheiro ou
acionista das pessoas juridicas referidas nos itens (i) e (ii) acima,
bem como (iv) os cdnjuges, companheiros, ascendentes,
descendentes e colaterais até o 3° (terceiro) grau de qualquer das

pessoas fisicas referidas no inciso (iii) acima;

Significa os titulares de todos os CRA da 4% Série subscritos e
integralizados e nado resgatados, excluidos os CRA da 42 Série
mantidos em tesouraria e, ainda, adicionalmente, para fins de
constituicdo de quérum, excluidos os CRA da 42 Série pertencentes,
direta ou indiretamente, (i) Emissora ou a Devedora; (ii) a qualquer
fundo de investimento administrado por empresas ligadas a
Emissora ou a Devedora, quais sejam, empresas que
controladoras, Controladas, coligadas, subsidiarias e/ou empresas
sob controle comum; (iii) a qualquer diretor, conselheiro ou
acionista das pessoas juridicas referidas nos itens (i) e (ii) acima,
bem como (iv) os conjuges, companheiros, ascendentes,
descendentes e colaterais até o 3° (terceiro) grau de qualquer das

pessoas fisicas referidas no inciso (iii) acima;

Significa o UBS BB CORRETORA DE CAMBIO, TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicio financeira pertencente



“Valor da Amortizacdo
Extraordinaria dos CRA da 22

Série”

“Valor da Amortizacdo
Extraordinaria dos CRA da 32
Série e/ou dos CRA da 42

Série”

“Valor da Oferta Facultativa de

Resgate Antecipado”

“Valor do Resgate Antecipado

Total das Debéntures Taxa DI”

“Valor do Resgate Antecipado

Total das Debéntures Pré”

“Valor do Resgate Antecipado
Total das Debéntures IPCA”

“Valor de Resgate”

“Valor Inicial do Fundo de

Despesas”

“Valor Minimo do Fundo de

Despesas”
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ao grupo UBS BB Servicos de Assessoria Financeira e
Participagdes S.A., integrante do sistema de distribuigao de valores
mobiliarios, com sede na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 4.440,
4° andar (parte), CEP 04538-132, na cidade de Sao Paulo, estado
de Sé&o Paulo, inscrita no CNPJ sob o n° 02.819.125/0001-73;

Significa o valor da amortizagao extraordinaria dos CRA da 22 Série

e na Clausula 5.9.1 deste Termo de Securitizagao;

Significa o valor da amortizagéo extraordinaria dos CRA da 3?2 Série
e/ou dos CRA da 42 Série na Clausula 5.10.1 deste Termo de

Securitizagao;

Significa o valor da Oferta Facultativa de Resgate Antecipado das
Debéntures, previsto na Clausula 5.1, item G, deste Termo de

Securitizagao;

Significa o valor de resgate antecipado facultativo total das
Debéntures Taxa DI, previsto na Clausula 5.3.3 deste Termo de

Securitizagao;

Significa o valor de resgate antecipado facultativo total das
Debéntures Pré, previsto na Clausula 5.4.3 deste Termo de

Securitizagao;

Significa o valor de resgate antecipado facultativo total das
Debéntures IPCA, previsto na Clausula 5.5.3 deste Termo de

Securitizagao;

Significa o valor de resgate previsto na Clausula 12.1.5 deste Termo

de Securitizacao;

Significa o valor de R$ 375.000,00 (trezentos e setenta e cinco mil
reais) a ser retido para a constituicdo de fundo de despesas, pela
Emissora,

do pagamento do Preco de Integralizacdo das

Debéntures;

Significa o valor de R$ 85.000,00 (oitenta e cinco mil reais);
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“Valor Nominal Unitario das Significa o valor nominal unitario das Debéntures, conforme
Debéntures” estabelecido na Escritura de Emisséo;
“Valor Nominal Unitario Significa o valor nominal unitario atualizado das Debéntures da 32

”

Atualizado das Debéntures’ Série e das Debéntures da 42 Série, conforme estabelecido na

Escritura de Emisséo;

“Valor Nominal Unitario dos Significa o valor nominal unitério dos CRA, correspondente a
CRA” R$1.000,00 (mil reais) na Data de Emissdo dos CRA,;
“Valor Nominal Unitario Tem o significado previsto na Clausula 6.2 abaixo;

Atualizado dos CRA”

“Valor Total da Emiss&o” Significa o valor total da Emissdo de, inicialmente,
R$ 1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais), na Data de Emiss&o dos

CRA, observado que o Valor Total da Emissdo podera ser

aumentado em até 25% (vinte e cinco por cento) caso haja exercicio
total ou parcial da Opgéo de Lote Adicional no ambito da emisséo
dos CRA, de acordo com a demanda verificada no Procedimento de
Bookbuilding dos CRA; e

“XP Investimentos” Significa a XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO,
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira

integrante do sistema de distribuigdo de valores mobiliarios, com

enderego na cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, na Avenida
Presidente Juscelino Kubitschek, n° 1.909, andares 29 e 30, bairro
Vila Nova Conceigédo, CEP 04.543-907, inscrita no CNPJ sob o n°
02.332.886/0011-78, que atuara como instituicdo intermediaria da
Oferta.

1.2 Prazos: todos os prazos aqui estipulados serdo contados em dias corridos, exceto se
expressamente indicado de modo diverso. Na hipétese de qualquer data aqui prevista nao ser Dia Util,

havera prorrogagao para o primeiro Dia Util subsequente, sem qualquer penalidade.

1.3 Aprovacédo da Emissdo dos CRA: A Emisséo e a Oferta dos CRA nao dependem de aprovagao

societaria especifica da Emissora, nos termos do artigo 19, paragrafo sétimo, do estatuto social da
Emissora aprovado pela Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 28 de novembro de 2024, registrada
na JUCESP sob n° 433.019/24-4, em 05 de dezembro de 2024, o qual disciplina que emissdes de
certificados de recebiveis do agronegdcio, certificados de recebiveis imobiliarios, certificados de recebiveis,

independentemente do valor, que tenham instituicdo de regime fiduciario e a constituicdo de patriménio
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separado ndo dependem de qualquer aprovagao societaria especifica, cabendo apenas a assinatura nos
documentos das emissdes, pelos diretores e/ou procuradores da Emissora, observada a forma de

representagao prevista no estatuto social da Emissora.

1.4 Aprovacdo da Emissdo das Debéntures: A emissdo das Debéntures, bem como seus termos e

condig¢des, sua vinculagdo aos CRA, e a celebragdo da Escritura de Emissado e dos demais Documentos
da Oferta dos quais a Devedora é parte, foram aprovadas em Reunido do Conselho de Administragéo da
Devedora realizada em 9 de outubro de 2025, cuja ata sera devidamente arquivada na JUCESP, e
divulgada na pagina da Emissora na rede mundial de computadores e no Sistema ENET, em até 7 (sete)
Dias Uteis contados da realizagdo da Reunido do Conselho de Administragéo, conforme aplicavel, nos
termos do artigo 33, inciso V, da Resolugédo CVM 80, e dos artigos 62, inciso |, alinea (a), e 289 da Lei das

Sociedades por Agoes.

1.5 Registro na CVM. A Oferta sera devidamente registrada na CVM, sob o rito automatico de

distribuicdo, com dispensa de analise prévia pela CVM e pela ANBIMA, destinada aos Investidores, nos
termos do artigo 26, inciso VI, alinea (b), e artigo 27 e seguintes da Resolugao CVM 160, da Resolugao
CVM 60, da Resolugao CMN 5.118 e das demais disposi¢des legais e regulamentares em vigor (“Registro
da Oferta”).

1.6 Registro na ANBIMA. Nos termos do artigo 19 do Cédigo de Ofertas Publicas e dos artigos 15 e 17,
do Titulo Ill, Capitulo VII, Secao |, e do artigo 11, Capitulo lll, Se¢ao Ill, do Anexo Complementar VI das

Regras e Procedimentos de Ofertas Publicas da ANBIMA, a Oferta sera registrada na ANBIMA no prazo
de até 7 (sete) dias contados da data de divulgagdo do Anuncio de Encerramento, o qual sera realizado
nos termos dos artigos 13 e 76 da Resolugdo CVM 160.

2 OBJETO E CARACTERISTICAS DOS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO

2.1 Vinculacdo dos Direitos Creditérios do Agronegocio. A Securitizadora realiza, neste ato, em carater

irrevogavel e irretratavel, a vinculagao dos Direitos Creditérios do Agronegécio aos CRA objeto da presente
Emissao, conforme as caracteristicas das Debéntures descritas na Escritura de Emissao, em adigao as

caracteristicas gerais descritas nesta Clausula 2.

21.1 Direitos Creditérios do Agronegécio. Os Direitos Creditérios do Agronegdcio vinculados aos CRA

de que trata este Termo de Securitizagao sao oriundos das Debéntures emitidas pela Devedora em favor
da Emissora, nos termos do artigo 2°, paragrafo 4°, inciso I, do Anexo Normativo Il, da Resolugdo CVM
60, conforme melhor detalhado no Anexo | ao presente Termo de Securitizagdo. Os Direitos Creditérios
do Agronegécio, livres e desembaragados de quaisquer 6nus, serdo segregados do restante do patrimoénio
da Emissora, mediante instituicdo de Regime Fiduciario, na forma prevista na Clausula 14 abaixo, nos

termos da Lei 11.076 e da Lei 14.430, no que for aplicavel.



Docusign Envelope ID: 5720098B-426D-4E7F-BE60-B25CF4B4E23B

21.2 Os Direitos Creditérios do Agronegdcio, oriundos das Debéntures, servirdo como lastro dos CRA
da presente Emissdo, estando vinculados aos CRA em carater irrevogavel e irretratavel, segregados do
restante do patrimdénio da Emissora, mediante instituicido de Regime Fiduciario, na forma prevista pela

Clausula 14 abaixo.

21.3 Até a quitagao integral de todas e quaisquer obrigagbes assumidas no ambito do presente Termo
de Securitizagdo, a Emissora obriga-se a manter os Direitos Creditérios do Agronegdcio vinculados aos
CRA e agrupados no Patriménio Separado, constituido especialmente para esta finalidade, nos termos do

presente Termo de Securitizagéo.

2.1.4 A Devedora declarou, nos termos da Escritura de Emissdo, que os Direitos Creditérios do
Agronegocio vinculados a Oferta ndo foram utilizados como lastro de quaisquer outras emissdes de
certificados de recebiveis do agronegdcio.

2.1.5 Nos termos da Clausula 5.12 da Escritura de Emisséo, a Devedora se comprometeu a nao utilizar,
como lastro em futuras operag¢des de emissao de certificados de recebiveis do agronegdcio que resultem
na captagao de recursos pela Devedora, os Direitos Creditérios do Agronegdcio que compuserem o lastro

dos CRA, apresentados para fins da destinagdo dos recursos prevista na Clausula 4.3 abaixo.

2.2 Valor Total dos Direitos Creditérios do Agronegécio. O valor total dos Direitos Creditérios do

Agronegdcio vinculados aos CRA, na Data de Emissdo das Debéntures, equivale a R$ 1.000.000.000,00
(um bilh&o de reais), observada a possibilidade de aumento em até 25% (vinte e cinco por cento) caso haja
exercicio total ou parcial da Opgéao de Lote Adicional no ambito da Emissdo dos CRA, de acordo com a

demanda verificada no Procedimento de Bookbuilding dos CRA.

2.3 Custédia. Para os fins do artigo 34 da Resolugdo CVM 60, este Termo de Securitizagdo e os
Documentos Comprobatérios Destinagao de Recursos, bem como as vias originais (fisicas ou eletronicas)
ou copia simples de seus eventuais aditamentos, conforme aplicavel, deverao ser mantidos, até a Data de
Vencimento dos CRA ou a data de liquidagao total do Patriménio Separado, sob custddia, pela Instituigao
Custodiante contratada pela Emissora, nos termos do Contrato de Custédia. A Instituicdo Custodiante
assinara a declaragao na forma substancialmente prevista com base no modelo do Anexo lll deste Termo
de Securitizagao, para exercer as seguintes fungdes, entre outras: (i) receber os documentos indicados na
declaragéo assinada nos termos do Anexo lll, quais sejam, (a) a Escritura de Emissao assinada; (b) o
boletim de subscricao das Debéntures; (¢) o Termo de Securitizagéo; (d) os demais instrumentos existentes
para formalizagao dos Direitos Creditorios do Agronegécio, se houver; e (e) os eventuais aditamentos aos
instrumentos mencionados nas alineas (a) a (d) acima; (ii) fazer a custédia e guarda dos documentos
recebidos conforme previsto no inciso (i) acima; e (iii) diligenciar para que sejam mantidos, as suas

expensas, atualizados e em perfeita ordem, os documentos recebidos nos termos do inciso (i) acima.
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2.3.1 Hipdteses de Substituicdo da Instituicdo Custodiante. A substituicdo da Instituigdo Custodiante

devera ser deliberada em Assembleia Especial de Titulares de CRA. Tal aprovagdo em Assembleia
Especial de Titulares de CRA sera pela nao substituigdo, presumindo-se no caso de nao instalagdo em
segunda convocagao ou de nao atingimento dos quoéruns de deliberagdo previstos neste Termo de

Securitizagao, a aprovagao de referida substituicao.

2.3.2 Parafins do disposto na Clausula 2.3 acima, a Emissora devera enviar a Instituicdo Custodiante os
Documentos Comprobatérios Destinagcdo de Recursos e seus eventuais aditamentos, em vias originais

emitidas eletronicamente e/ou em copias simples, conforme o caso, para fins de custédia

2.3.3 Asvias fisicas ou eletronicas, conforme aplicavel, dos Documentos Comprobatérios Destinagao de
Recursos deverdo ser mantidas sob custdédia pela Instituicdo Custodiante, na forma do artigo 34 da
Resolugao CVM 60, com as fungdes de: (i) receber os referidos documentos, os quais evidenciam a
existéncia dos Direitos Creditérios do Agronegadcio; (i) fazer a custddia e guarda dos referidos documentos
até a Data de Vencimento dos CRA ou a data de liquidagao total do Patrimdnio Separado; e (iii) diligenciar

para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem, os referidos documentos.

2.3.4 A Instituicdo Custodiante devera permitir o acesso, nas suas dependéncias, as vias dos
Documentos Comprobatérios Destinagdo de Recursos pela Emissora e/ou quaisquer terceiros por ela
indicados, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da solicitagdo da Emissora nesse sentido, ou prazo inferior,
(i) no caso de inadimplemento nos pagamentos relativos aos CRA, com a finalidade de realizar os
procedimentos de execugao dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, de modo a garantir o pagamento da
Remuneragdo dos CRA e da amortizagdo do Valor Nominal Unitario dos CRA ou Valor Nominal Unitario
Atualizado dos CRA, conforme aplicavel (do saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA ou do saldo do Valor
Nominal Unitario Atualizado dos CRA, conforme o caso) aos Titulares de CRA, (ii) caso seja necessario
usar de toda e qualquer medida prevista em lei e neste Termo de Securitizagdo para proteger direitos ou
defender os interesses dos Titulares de CRA, ou (iii) caso a Emissora seja compelida, em decorréncia de
decisdo judicial ou administrativa, a apresentar os Documentos Comprobatdérios Destinagdo de Recursos
a quaisquer autoridades.

2.3.5 Os documentos referidos nesta Clausula 2.3 sdo aqueles que a Emissora e a Instituicao
Custodiante julguem necessarios para que possam exercer plenamente as prerrogativas decorrentes da
titularidade dos créditos, sendo capaz de comprovar a origem e a existéncia do crédito e da correspondente

operagao que o lastreia.

2.3.6 A atuagao da Instituicdo Custodiante limitar-se-a, tdo somente, a verificar o preenchimento dos
requisitos formais relacionados aos documentos recebidos, nos termos da legislagao vigente. A Instituicao
Custodiante nado sera responsavel por verificar a suficiéncia, validade, qualidade, veracidade ou

completude das informagdes técnicas e financeiras constantes de qualquer documento que lhe seja
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enviado, inclusive com o fim de informar, complementar, esclarecer, retificar ou ratificar as informacdes dos

documentos recebidos.

2.3.7 Adicionalmente, sempre que houver aditamento ao presente instrumento, a Devedora obriga-se a
enviar a Instituicdo Custodiante 1 (uma) via original emitida eletronicamente do aditamento para fins de

custodia.

3 AQUISICAO DOS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO

31 Aquisicdo dos Direitos Creditérios do Agronegdcio. Os Direitos Creditérios do Agronegécio,

representados pelas Debéntures, serdo adquiridos pela Emissora, mediante a subscri¢gao da totalidade das
Debéntures pela Emissora, por meio da assinatura do boletim de subscricao das Debéntures, sendo certo
que tal aquisi¢gao ocorrera anteriormente a integralizagdo dos CRA, nos termos do artigo 20, paragrafo 2°,
da Lei 14.430, e que as Debéntures serdo integralizadas conforme ocorra a integralizagdo dos CRA,

observadas as condigbes previstas na Escritura de Emissao.

3.11 A Emissora pagara a Devedora o Prego de Integralizagdo das Debéntures em contrapartida a

subscricao e integralizacao das Debéntures.

3.1.2 O pagamento do Prego de Integralizagdo das Debéntures sera realizado em parte ou na sua
totalidade apds o recebimento de parte ou da totalidade, conforme o caso, dos recursos recebidos dos
recursos pagos pelos Investidores na integralizagdo dos CRA, de acordo com os procedimentos da B3 para
liquidag&o da Oferta, no mesmo Dia Util, desde que a integralizagdo dos CRA, nas respectivas Datas de
Integralizacao, ocorra até as 16:30 horas (horario de Brasilia) (inclusive), considerando o horario local da
cidade de Sdo Paulo, estado de S&o Paulo, ou no Dia Util imediatamente posterior, caso tal liquidacéo
financeira ocorra a partir de 16:30 horas (horario de Brasilia) (inclusive), sem a incidéncia de quaisquer
encargos, penalidades, tributos ou corregcao monetaria, de modo que todos os recursos recebidos pela
Emissora referentes aos montantes pagos pelos Investidores até o horario limite, deverdo ser transferidos

a Devedora naquele respectivo dia.

3.1.3 Os pagamentos decorrentes das Debéntures deverdo ser realizados pela Devedora na Conta

Centralizadora.

3.1.4 Até a quitacdo integral de todas as obrigagdes, presentes e futuras, principais e acessorias,
assumidas pela Devedora por meio da Escritura de Emisséo, a Emissora obriga-se a manter os Direitos
Creditérios do Agronegocio, a Conta Fundo de Despesas e a Conta Centralizadora, bem como todos os
direitos, bens e pagamentos, a qualquer titulo, deles decorrentes, agrupados no Patriménio Separado,

constituido especialmente para esta finalidade, na forma descrita no presente Termo de Securitizacao.
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3.1.5 Na hipotese de a instituigdo financeira fornecedora da Conta Centralizadora e a Conta Fundo de
Despesas ter a sua classificagdo de risco rebaixada da vigente nesta data, a Emissora devera envidar
melhores esforgos para abrir novas contas, em até 45 (quarenta e cinco) dias contados da data em que tal
rebaixamento se der, em uma instituigao financeira que possua classificagdo de risco maior ou igual aquela
da instituigao financeira da Conta Centralizadora e da Conta Fundo de Despesas a época do rebaixamento,
sem a necessidade de aprovagdao da Assembleia Especial de Titulares de CRA, observados os

procedimentos abaixo previstos.

3.1.6 Na hipotese de abertura da nova conta referida na Clausula 3.1.5 acima, a Emissora devera
notificar, em até 3 (trés) Dias Uteis contados da abertura das novas contas referidas na Clausula 3.1.5
acima: (i) o Agente Fiduciario dos CRA, para que observe o previsto na Clausula 3.1.8 abaixo; e (ii) a
Devedora, para que realize o depdsito de quaisquer valores referentes aos Direitos Creditérios do

Agronegécio somente nas novas contas referidas na Clausula 3.1.5 acima.

3.1.7 O Agente Fiduciario dos CRA e a Emissora deverao celebrar um aditamento a este Termo de
Securitizagao, sem necessidade de aprovagao prévia dos Titulares de CRA em Assembleia Especial de
Titulares de CRA, para alterar as informagdes da Conta Centralizadora e da Conta Fundo de Despesas a
fim de prever as informagdes das novas contas referidas na Clausula 3.1.5 acima, as quais passarao a ser
consideradas, para todos os fins, “Conta Centralizadora” e “Conta Fundo de Despesas”, em até 5 (cinco)

Dias Uteis apds a realizagdo da notificagdo ao Agente Fiduciario dos CRA.

3.1.8 Todos os recursos da Conta Centralizadora e da Conta Fundo de Despesas deverao ser
transferidos as novas contas referidas na Clausula 3.1.5 acima, e a ela atrelados em Patriménio Separado
em até 2 (dois) Dias Uteis ap6s a celebrag&o do aditamento ao Termo de Securitizagdo previsto na Clausula

3.1.7 acima.

3.2 Pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio. O pagamento dos Direitos Creditérios do

Agronegécio devera ocorrer nas datas de pagamento previstas na Escritura de Emissao. As atribui¢coes de
controle e cobranga dos Direitos Creditérios do Agronegécio em caso de inadimpléncias, perdas, faléncias
e recuperacao judicial da Devedora caberdo a Emissora, conforme procedimentos previstos na legislagéo

civel e falimentar aplicaveis, e conforme deliberagao dos Titulares de CRA em assembileia.

3.21 Adicionalmente, nos termos do artigo 12 da Resolugdo CVM 17 e artigo 29, paragrafo 1°, da Lei
14.430, no caso de inadimplemento nos pagamentos relativos aos CRA, o Agente Fiduciario dos CRA
devera usar de toda e qualquer medida prevista em lei e neste Termo de Securitizagdo para proteger
direitos ou defender os interesses dos Titulares de CRA, caso a Emissora ndo o faga, realizar os
procedimentos de execugao dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, de modo a garantir o pagamento da
Remuneragdo dos CRA e da amortizagdo do Valor Nominal Unitario dos CRA ou Valor Nominal Unitario
Atualizado dos CRA, conforme aplicavel (do saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA ou do saldo do Valor
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Nominal Unitario Atualizado dos CRA, conforme o caso) aos Titulares de CRA e de eventuais encargos
devidos.

3.2.2 Os recursos obtidos com o recebimento e cobranga dos Direitos Creditérios do Agronegdcio serao

depositados diretamente na Conta Centralizadora, permanecendo segregados de outros recursos.

3.2.3 Eventuais despesas relacionadas a cobrancga judicial e administrativa dos Direitos Creditérios do
Agronegécio inadimplentes deverdo ser arcadas diretamente pela Devedora ou, em caso de né&o

pagamento, pelo Patrimdnio Separado, sendo que, neste caso, deverao ser reembolsadas pela Devedora.

4 CARACTERISTICAS DA EMISSAO E DOS CRA

41 Caracteristicas dos CRA. Nos termos do artigo 2°, inciso |, do Suplemento A a Resolugédo CVM 60,

os CRA objeto da presente Emissao, cujo lastro se constitui pelos Direitos Creditérios do Agronegécio,

possuem as seguintes caracteristicas:

A. Numero da Emisséo: a presente emissdo dos CRA corresponde a 3892 (tricentésima

octogésima nona) emissao de certificados de recebiveis do agronegdcio da Securitizadora;

B. Valor Total da Emissé&o: o valor total da Emissdo sera de R$ 1.000.000.000,00 (um bilhdo

de reais), na Data de Emissédo dos CRA, observado que o Valor Total da Emisséo podera

ser aumentado em até 25% (vinte e cinco por cento) em virtude do exercicio, total ou
parcial, da Opgao de Lote Adicional, de acordo com a demanda verificada no Procedimento
de Bookbuilding dos CRA. O Valor Total da Emissdo dos CRA e o montante alocado em
cada Série serao definidos em Sistema de Vasos Comunicantes, apds a conclusao do
Procedimento de Bookbuilding dos CRA, e serdo objeto de Aditamento, nos termos da

Clausula 7.1.7 abaixo;

C. Quantidade de CRA: serdo emitidos, inicialmente, 1.000.000 (um milhdo) de CRA,
observado que a quantidade inicialmente ofertada de CRA podera ser aumentada em até

25% (vinte e cinco por cento), ou seja, em até 250.000 (duzentos e cinquenta mil) CRA
adicionais, mediante o exercicio, total ou parcial, da Opgao de Lote Adicional, podendo
chegar, neste caso, a quantidade total de até 1.250.000 (um milhdo e duzentos e cinquenta
mil) CRA e a quantidade de CRA a serem alocados em cada Série serdo definidas de
acordo com o Procedimento de Bookbuilding dos CRA, sendo certo que a efetiva emissao
das respectivas Séries e a quantidade final de CRA alocados, por Série, serao formalizadas

por meio de Aditamento, nos termos da Clausula 7.1.7 abaixo;

D. Local e Data de Emiss&o: para todos os efeitos legais, os CRA serdo emitidos na cidade

de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo, com data de emissdo em 15 de novembro de 2025;
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E. Valor Nominal Unitério: o valor nominal unitario dos CRA sera de R$1.000,00 (mil reais),

na Data de Emissdo dos CRA;

F. Séries: a Emissao sera realizada em até 4 (quatro) Séries. A quantidade de CRA a ser
alocada em cada uma das Séries sera definida apés a conclusdo do Procedimento de
Bookbuilding dos CRA, observado que a alocagédo dos CRA entre as Séries previstas neste
Termo de Securitizagdo ocorrera em Sistema de Vasos Comunicantes. A quantidade de
Debéntures a ser alocada em cada série, sera objeto do Aditamento, sem a necessidade
de aprovagao da Emissora, da Companhia ou por Assembleia Especial de Titulares de
CRA. De acordo com o Sistema de Vasos Comunicantes, a quantidade de CRA emitida
em uma das Séries devera ser deduzida da quantidade a ser alocada nas outras Séries,
respeitada a quantidade total de CRA prevista no inciso C acima, de forma que a soma dos
CRA alocados em cada uma das Séries efetivamente emitida devera corresponder a
quantidade total de CRA objeto da Emiss&o, observado que qualquer das Séries podera

nao ser emitida;

G. Atualizacdo Monetaria dos CRA:

(a) Atualizacdo Monetaria dos CRA da 12 Série e dos CRA da 22 Série: o Valor Nominal

Unitario dos CRA da 12 Série e dos CRA da 22 Série ndo sera objeto de atualizagédo

monetaria;

(b) Atualizacdo Monetaria dos CRA da 32 Série e dos CRA da 42 Série: os CRA da 32

Série e dos CRA da 42 Série serao atualizados nos termos da Clausula 6 abaixo;

H. Preco de Integralizagdo: os CRA serao integralizados a vista, no ato da subscri¢do, em

moeda corrente nacional e de acordo com os procedimentos da B3, pelo Prego de
Integralizagdo. Em qualquer data de integralizagdo, os CRA poderéo ser colocados com
agio ou desagio, a ser definido a exclusivo critério dos Coordenadores, sendo certo que o
agio ou o desagio, conforme o caso, serao aplicados em fungéo de condi¢des objetivas de
mercado, incluindo, mas nao se limitando, a: (a) alteragdo na taxa média dos
financiamentos diarios, com lastro em titulos federais apurados na Taxa SELIC; (b)
alteragao nas taxas de juros dos titulos do tesouro nacional; (c) alteragéo no IPCA e/ou na
Taxa DI; ou (d) auséncia ou excesso de demanda pelos CRA, conforme verificado pelos
Coordenadores, sendo certo que o prego da Oferta sera unico e, portanto, eventual agio
ou desagio devera ser aplicado a totalidade dos CRA de uma mesma Série integralizados
em uma mesma Data de Integralizagéo, nos termos do artigo 61 da Resolugédo CVM 160,

observado que nado havera alteragdo dos custos totais (custos all-in) da Emissora ou da
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Devedora estabelecidos neste Termo de Securitizagdo, sendo, portanto, o potencial

desagio suportado exclusivamente pelos Coordenadores;

. Subscricdo e Integralizagdo dos CRA: os CRA serao subscritos no mercado primario e

integralizados pelo Prego de Integralizacao, observada a possibilidade de agio ou desagio
durante todo o Prazo Maximo de Colocacgéo, desde que tal agio e desagio seja aplicado de
forma igualitaria a todos os CRA de uma mesma Série em cada Data de Integralizacéo,
sendo a integralizagéo dos CRA realizada a vista, em moeda corrente nacional, no ato da

subscri¢cao, de acordo com os procedimentos da B3;

J. Amortizacdo dos CRA:

(@) Amortizacdo do Principal dos CRA da 12 Série: sem prejuizo dos pagamentos

decorrentes de eventual resgate antecipado total dos CRA da 12 Série, nos termos
previstos neste Termo de Securitizagdo, o Valor Nominal Unitario (ou saldo do Valor
Nominal Unitario, conforme o caso) dos CRA da 12 Série sera amortizado em uma Unica
data, qual seja, na Data de Vencimento dos CRA da 1?2 Série, nos termos da tabela

constante do Anexo Il ao presente Termo de Securitizagao;

(b) Amortizacdo do Principal dos CRA da 2% Série: sem prejuizo dos pagamentos

decorrentes de eventual resgate antecipado total dos CRA da 22 Série, nos termos
previstos neste Termo de Securitizagdo, o Valor Nominal Unitario (ou saldo do Valor
Nominal Unitario, conforme o caso) dos CRA da 22 Série sera amortizado em 2 (duas)
parcelas conforme as datas e percentuais indicados no Anexo Il ao presente Termo de
Securitizagéo, sendo o primeiro pagamento devido em 17 de novembro de 2031 e o ultimo

pagamento devido na Data de Vencimento dos CRA da 22 Série;

(c) Amortizacdo do Principal dos CRA da 32 Série: sem prejuizo dos pagamentos

decorrentes de eventual resgate antecipado total dos CRA da 3% Série, nos termos
previstos neste Termo de Securitizagdo, o Valor Nominal Unitario Atualizado (ou saldo do
Valor Nominal Unitario Atualizado, conforme o caso) dos CRA da 3?2 Série sera amortizado
em 2 (duas) parcelas conforme as datas e percentuais indicados no Anexo Il ao presente
Termo de Securitizagdo, sendo o primeiro pagamento devido em 17 de novembro de 2031

€ o ultimo pagamento devido na Data de Vencimento dos CRA da 32 Série;

(d) Amortizacdo do Principal dos CRA da 4% Série: sem prejuizo dos pagamentos

decorrentes de eventual resgate antecipado total dos CRA da 42 Série, nos termos
previstos neste Termo de Securitizagdo, o Valor Nominal Unitario Atualizado (ou saldo do

Valor Nominal Unitario Atualizado, conforme o caso) dos CRA da 42 Série sera amortizado
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em 3 (trés) parcelas conforme as datas e percentuais indicados no Anexo Il ao presente
Termo de Securitizagdo, sendo o primeiro pagamento devido em 16 de novembro de 2033

e o ultimo pagamento devido na Data de Vencimento dos CRA da 42 Série;

K. Regime Fiduciario: o Regime Fiduciario € instituido pela Securitizadora sobre os Créditos

do Patrimbnio Separado, na forma dos artigos 25 e 26 da Lei 14.430, com a consequente
constituicdo do Patrimbénio Separado, em conformidade com o artigo 3°, inciso |, do Anexo

Normativo I, da Resolugdo CVM 60;

L. Depésito para Distribuicdo, Negociacdo, Custédia Eletrénica e Liquidacdo Financeira: os

CRA serao depositados, nos termos do artigo 4°, da Resolugdo CVM n® 31, de 19 de maio
de 2021, conforme em vigor; para (a) distribuigdo no mercado primario, por meio do MDA
e (b) negociagdo no mercado secundario, por meio do CETIP21, ambos administrados e
operacionalizados pela B3, sendo a liquidagao financeira e a custddia eletrénica dos CRA
realizada por meio da B3. A negociagédo dos CRA no mercado secundario devera observar

a regra disposta na Clausula 7.1.14 abaixo;

M. Prazo e Data de Vencimento dos CRA:

(@) Prazo de Vigéncia e Data de Vencimento dos CRA da 12 Série: observado o disposto

neste Termo de Securitizagdo, os CRA da 12 Série terdo prazo de vigéncia de 1.829 (mil
oitocentos e vinte e nove) dias contados da Data de Emissdo dos CRA, vencendo-se,
portanto, em 18 de novembro de 2030 (“Data de Vencimento dos CRA da 12 Série”),

ressalvadas as hipoteses de resgate antecipado total dos CRA da 12 Série, previstas neste

Termo de Securitizago;

(b) Prazo de Vigéncia e Data de Vencimento dos CRA da 22 Série: observado o disposto

neste Termo de Securitizagdo, os CRA da 22 Série terdo prazo de vigéncia de 2.558 (dois
mil quinhentos e cinquenta e oito) dias contados da Data de Emissdo dos CRA, vencendo-

se, portanto, em 16 de novembro de 2032 (“Data de Vencimento dos CRA da 22 Série”),

ressalvadas as hipoteses de resgate antecipado total dos CRA da 22 Série, previstas neste

Termo de Securitizagéo;

(c) Prazo de Vigéncia e Data de Vencimento dos CRA da 32 Série: observado o disposto

neste Termo de Securitizagdo, os CRA da 32 Série terdo prazo de vigéncia de 2.558 (dois
mil quinhentos e cinquenta e oito) dias contados da Data de Emisséo dos CRA, vencendo-

se, portanto, em 16 de novembro de 2032 (“Data de Vencimento dos CRA da 32 Série”),

ressalvadas as hipoteses de resgate antecipado total dos CRA da 32 Série, previstas neste

Termo de Securitizagéo;
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(d) Prazo de Vigéncia e Data de Vencimento dos CRA da 42 Série: observado o disposto

neste Termo de Securitizagdo, os CRA da 42 Série terdo prazo de vigéncia de 3.653 (trés
mil seiscentos e cinquenta e trés) dias contados da Data de Emissao dos CRA, vencendo-

se, portanto, em 16 de novembro de 2035 (“Data de Vencimento dos CRA da 42 Série”, e

quando referida em conjunto com a Data de Vencimento dos CRA da 1?2 Série, a Data de
Vencimento dos CRA da 22 Série e a Data de Vencimento dos CRA da 32 Série, “Data de

Vencimento dos CRA”), ressalvadas as hipéteses de resgate antecipado total dos CRA da

42 Série, previstas neste Termo de Securitizagao;

N. Encargos Moratérios: sem prejuizo da Remuneragao e da Atualizagdo Monetaria, conforme
aplicavel, ocorrendo impontualidade no pagamento pela Emissora de qualquer quantia
devida aos Titulares de CRA em decorréncia de: (a) atraso no pagamento dos Direitos
Creditdrios do Agronegdcio pela Devedora, hipétese em que serdo devidos aos Titulares
de CRA os encargos moratérios previstos na Escritura de Emissdo, os quais serdo
repassados aos Titulares de CRA conforme pagos pela Devedora a Emissora; ou (b) ndo
pagamento pela Emissora de valores devidos aos Titulares de CRA, apesar do pagamento
tempestivo dos Direitos Creditérios do Agronegdcio pela Devedora a Emissora, hipdtese
em que o0s encargos moratérios abaixo previstos, os quais deverdo ser pagos pela
Emissora, ficardo, desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, sujeitos
a, sem prejuizo da Remuneragao dos CRA e da Atualizagdo Monetaria dos CRA, conforme
aplicavel, apurados até a data do inadimplemento, independentemente de aviso,
notificagdo ou interpelagao judicial ou extrajudicial, (1) multa convencional, irredutivel e nao
compensatoria, de 2% (dois por cento), sobre o valor em atraso; e (2) juros moratérios a
razdo de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata temporis, desde a data de
inadimplemento até a data do efetivo pagamento;

0. Forma e Comprovacdo de Titularidade: os CRA serdo emitidos de forma nominativa e

escritural, sem emissao de certificados. Sua titularidade sera comprovada pelo extrato de
posicao de ativos emitido pela B3 quando os CRA estiverem custodiados eletronicamente
na B3. Adicionalmente, serdo admitidos os extratos expedidos pelo Escriturador com base

nas informagdes prestadas pela B3;

P. Locais de Pagamento: os pagamentos dos CRA serdo efetuados utilizando-se os

procedimentos adotados pela B3, quando os CRA estiverem custodiados eletronicamente
na B3. Caso por qualquer razédo, a qualquer tempo, os CRA nao estejam custodiados
eletronicamente na B3 nas datas de vencimento, a Emissora deixara, em sua sede, o
respectivo pagamento a disposigao do respectivo Titular de CRA, na Conta Centralizadora.

Nesta hipétese, a partir das referidas datas de vencimento, ndo havera qualquer tipo de
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atualizagdo ou remuneragdo sobre o valor colocado a disposi¢cdo do Titular de CRA na
sede da Emissora;

Q. Atraso no Recebimento dos Pagamentos: sem prejuizo no disposto no inciso R abaixo, o

nao comparecimento do Titular de CRA para receber o valor correspondente a qualquer
das obrigagdes pecuniarias devidas pela Emissora, nas datas previstas neste Termo de
Securitizagdo ou em comunicado publicado pela Emissora, ndo lhe dara direito ao
recebimento de qualquer acréscimo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia,
assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento, desde que os
recursos tenham sido disponibilizados pontualmente, observado o disposto no inciso P

acima;

R. Prorrogacdo dos Prazos: considerar-se-do prorrogados o0s prazos referentes ao

pagamento de qualquer obrigagdo prevista neste Termo de Securitizagdo até o
1° (primeiro) Dia Util subsequente, se o seu vencimento coincidir com dia que n&o seja Dia

Util, ndo sendo devido qualquer acréscimo aos valores a serem pagos;

S. Pagamentos: os pagamentos das Debéntures serdo realizados mediante depésito
diretamente na Conta Centralizadora. Quaisquer recursos relativos ao pagamento das
Debéntures ou ao cumprimento das obrigagdes pecuniarias assumidas pela Devedora, nos
termos da Escritura de Emissao e deste Termo de Securitizagdo, deverao ser feitos até as
16:00 horas (inclusive) das datas de pagamento previstas neste Termo de Securitizagéo e
na Escritura de Emissdo. Caso a Emissora nao recepcione os recursos na Conta
Centralizadora até o referido horario, esta ndo sera capaz de operacionalizar, via Banco
Liquidante e Escriturador, o pagamento dos recursos devidos aos Titulares de CRA,
devidos por forga da Escritura de Emissao e deste Termo de Securitizagdo. Neste caso, a
Emissora estara isenta de quaisquer penalidades e descumprimento de obrigacdes a ela
imputadas e a Devedora se responsabilizara pelo ndo cumprimento destas obrigagdes

pecuniarias;

T. Direito ao recebimento: Farao jus ao recebimento de qualquer valor devido, os Titulares de
CRA nos termos deste Termo de Securitizagdo, aqueles que sejam Titulares de CRA ao

final do Dia Util imediatamente anterior & respectiva data do pagamento;

u. Ordem de Prioridade de Pagamentos: caso, em qualquer data, o valor recebido pela

Securitizadora a titulo de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio ndo seja
suficiente para quitagdo integral dos valores devidos aos Titulares de CRA, em
conformidade com este Termo de Securitizacao, tais valores serao alocados observada a
seguinte ordem de preferéncia: (a) pagamento dos Encargos Moratdrios eventualmente

incorridos; (b) recomposicao do Fundo de Despesas, caso os recursos do Fundo de
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Despesas venham a ser inferiores ao Valor Minimo do Fundo de Despesas e nao tenham
sido recompostos pela Devedora, na forma prevista neste Termo de Securitizagao; (c)
pagamento da Remuneragéo da totalidade dos CRA ou de forma proporcional entre as
Séries, conforme o caso; e (d) amortizagdo da totalidade do Valor Nominal Unitario dos

CRA ou de forma proporcional entre as Séries, conforme o caso;

V. Garantias: nao serao constituidas garantias especificas, reais ou pessoais, sobre os CRA
ou sobre as Debéntures, tampouco mecanismos de colateralizagao ou de retengéo de
risco dos CRA ou das Debéntures. Os CRA nao contardo com garantia flutuante da
Emissora, razado pela qual qualquer bem ou direito integrante de seu patriménio, que nao
componha o Patrimbnio Separado, ndo sera utilizado para satisfazer as obrigagdes

decorrentes da Emisséo;

W. Coobrigacédo da Emissora: nao havera coobrigagdo da Emissora para o pagamento dos
CRA;
X. Classificacdo de Risco dos CRA: foi contratada a Agéncia de Classificagdo de Risco em

atencao ao disposto no artigo 33, paragrafos 10° e 11°, da Resolugdo CVM 60, para a
elaboragdo do relatério de classificagdo de risco para esta Emissdao, devendo ser
atualizada anualmente durante toda a vigéncia dos CRA a cada ano calendario, tendo
como base a data de elaboragao do primeiro relatério definitivo, sendo certo que o servigo
nao podera ser interrompido na vigéncia dos CRA, de modo a atender o disposto na
Resolugao CVM 60, bem como para ampla divulgagao ao mercado dos relatérios com as
sumulas das classificacbes de risco pela Securitizadora, para a elaboragao do relatério de
classificagdo de risco para esta Emissdo, em linha com os Normativos ANBIMA. A
Emissora deverd, durante todo o prazo de vigéncia dos CRA: (a) manter contratada, por
conta e ordem da Devedora, a Agéncia de Classificagao de Risco para a atualizagao anual
da classificagao de risco dos CRA, e (b) divulgar anualmente e permitir que a Agéncia de
Classificagao de Risco divulgue amplamente ao mercado os relatérios de tal classificagéo
de risco, tudo nos termos dos Normativos ANBIMA. A Emissora dara ampla divulgagéo ao
mercado sobre a classificagcdo de risco atualizada por meio da pagina
https://www.ecoagro.agr.br/emissoes (neste website, pesquisar “Camil” e selecionar “3892
emissao”, e assim obter todos os documentos desejados), nos termos da legislacao e
regulamentacao aplicavel, e devera encaminhar a CVM, por meio de sistema eletrdnico
disponivel na rede mundial de computadores, os relatérios da Agéncia de Classificagédo de
Risco na data de sua divulgagdo. A substituicdo da Agéncia de Classificagdo de Risco
devera ser deliberada em Assembleia Especial de Titulares de CRA. Caso a substituigcao
da Agéncia de Classificagdo de Risco se dé pelas seguintes entidades, tal aprovagdo em

Assembleia Especial de Titulares de CRA sera pela nao substituicdo, presumindo-se no
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AA.

BB.

CC.

DD.

EE.

FF.

caso de ndo instalacdo em segunda convocacao ou de nao atingimento dos quéruns de
deliberacao previstos neste Termo de Securitizagao, a aprovagao de referida substituigdo:
(i) Fitch Ratings do Brasil Ltda.; (ii) Moody’s Local BR Agéncia de Classificagdo de Risco
Ltda.; ou (iii) Standard & Poor’s Ratings do Brasil Ltda.;

Cadigo ISIN dos CRA da 12 Série: BRECOACRAJ16;

Cadigo ISIN dos CRA da 22 Série: BRECOACRAJ24;

Cédigo ISIN dos CRA da 3?2 Série: BRECOACRAJ32;

Cadigo ISIN dos CRA da 4?2 Série: BRECOACRAJA40;

Utilizacdo de Derivativos: a Emissora ndo utilizara instrumentos financeiros de derivativos

na administragdo do Patrimdnio Separado;

Remuneracdo dos CRA: os CRA farao jus a Remuneragao dos CRA, calculada nos termos

da Clausula 6 abaixo;

Pagamento da Remuneragdo dos CRA: sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de

resgate antecipado dos CRA ou de liquidagdo do Patriménio Separado, nos termos
previstos neste Termo de Securitizagdo, a Remuneragdo dos CRA sera paga nas datas
previstas na tabela constante no Anexo Il deste Termo de Securitizagdo até a Data de

Vencimento dos CRA (cada uma, uma “Datas de Pagamento da Remuneracéo dos CRA”);

Classificacdo dos CRA (ANBIMA): para os fins do artigo 8° incisos | a IV, do Anexo

Complementar IX, das Regras e Procedimentos de Ofertas Publicas da ANBIMA, os CRA

sao classificados da forma descrita abaixo;

(@) Concentracdo: Os CRA sao concentrados, tendo em vista que os Direitos Creditérios
do Agronegdcio que compdem o lastro dos CRA s&o integralmente devidos pela

Devedora;

(b) Revolvéncia e substituicdo: Nao ha previsdo de revolvéncia e tampouco de

substituicdo dos Direitos Creditérios do Agronegécio que compdem o lastro dos CRA;

(c) Atividade da Devedora: Terceiro Comprador, pois (1) a Devedora insere-se na

atividade de industrializagéo, processamento, comercializagdo, por atacado e varejo,
importagdo exportagdo (inclusive por conta de terceiros e/ou em comissdo e/ou em
consignagao) de alimentos em geral e quaisquer produtos correlatos (inclusive seus

respectivos residuos), sejam eles de produgao prépria ou de terceiros, incluindo, mas nao
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se limitando a arroz, feijao, café, soja, milho, cereais, massas alimenticias, 6leos vegetais,
agucar, adogantes, peixes, outros organismos ou produtos aquaticos, produtos
alimenticios derivados de trigo, bolachas; biscoitos, snacks, salgadinhos, torradas, paes
industrializados, mix de castanhas e sementes, cereais matinais e chocolate, a fabricagao
de gorduras hidrogenadas, margarinas, 6leos vegetais, ragdo animal, molhos, extratos,
temperos, produto derivados do cacau e de chocolates, pos para refresco, mistura para
bolo, achocolato em pd, farinaceos, farinha, trigo, xaropes, gelatinas, sucos em pg, soja
em gréo, 6leo de soja, farelo de soja, suco de laranja concentrado a granel, sucos
variados, bebidas variadas, vinagre, azeite; (2) nos termos do artigo 2°, paragrafo 4°,
inciso Il, do Anexo Normativo Il, da Resolugdo CVM 60, as Debéntures estao vinculadas
a uma relagcdo comercial existente entre o terceiro e produtores rurais ou suas
cooperativa, enquadrando-se, portanto, no previsto no artigo 23, paragrafo 1°, da Lei
11.076; e (3) conforme Anexo Ill da Escritura de Emissao e Anexo VIl deste Termo, ha
um cronograma indicativo (montantes e datas) da destinagdo dos recursos obtidos por
meio da Emissao, contendo informagdes semestrais, em linha com a periodicidade de
checagem pelo Agente Fiduciario dos CRA. Tal periodicidade de verificagéo, pelo Agente
Fiduciario dos CRA, da destinagdo de recursos das Debéntures, bem como a
periodicidade indicada no cronograma estimado da Escritura de Emisséo e deste Termo
encontra fulcro no artigo 2°, paragrafo 4°, inciso Il, e paragrafos 7° e 8° do Anexo
Normativo Il, da Resolugdo CVM 60, que determina a verificagdo semestral da
destinagao de recursos recebidos por terceiros em razao da emissao de divida utilizada

como lastro de CRA; e

(d) Segmento: de acordo com o setor preponderante de atuagdo da Devedora, os CRA
se inserem, quanto ao segmento, como “Hibridos”. Esta classificagao foi realizada no
momento inicial da Oferta, estando as caracteristicas dos CRA sujeitas a

alteragoes.

4.2 Destinacéo dos Recursos pela Emissora. Os recursos obtidos com a integralizagdo dos CRA serao

utilizados pela Emissora, descontado o montante necessario para a composi¢cao do Fundo de Despesas e
eventualmente utilizado para pagamento das Despesas, exclusivamente para pagamento do Preco de
Integralizagdo das Debéntures emitidas pela Devedora, representativas dos Direitos Creditérios do

Agronegécio que compdem o lastro dos CRA.

4.3 Destinacdo dos Recursos pela Devedora. Os recursos liquidos obtidos pela Devedora com a

emissdo das Debéntures, nos termos da Escritura de Emisséo, serdo destinados integral e exclusivamente
na aquisicdo de produtos agropecuarios, considerados agropecuarios in natura ou transformados, no

ambito de relagbes comerciais mantidas pela Devedora com produtores rurais (cada um, um “Produtor
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Rural”), nos termos do artigo 23, paragrafo 1°, da Lei 11.076, e do artigo 2°, paragrafo 4°, inciso I, do Anexo
Normativo I, da Resolugdo CVM 60 e artigo 28, inciso lll, alinea (b), e artigo 146, inciso |, alinea (b.2), da
IN RFB 2.110 e da Resolugdo CMN 5.118 (“Recursos”).

4.3.1 A Devedora devera prestar contas ao Agente Fiduciario dos CRA, sobre a destinagdo dos Recursos
e seu status, conforme descrito na Clausula 4.3 acima, por meio da apresentagdo de relatério de
comprovagao de aplicagao dos recursos captados por meio das Debéntures, nos termos do Anexo IV da
Escritura de Emissao (“Relatério de Verificacdo da Destinacdo dos Recursos”), informando o valor total

destinado ao pagamento do prego de aquisicdo de produtos agropecuarios in natura ou transformados,
conforme detalhamento indicativo no Anexo VIl — Tabela | deste Termo de Securitizagdo, durante o
semestre imediatamente anterior a data de elaboracéo de cada Relatorio de Verificagao da Destinagao de
Recursos, o qual sera disponibilizado ao Agente Fiduciario dos CRA, acompanhado dos respectivos
documentos comprobatérios da destinagdo dos Recursos (acordos de fornecimento, propostas comerciais
vinculantes, com base nas quais a Devedora realizard a aquisicdo dos produtos agropecuarios in natura

ou transformados dos Produtores Rurais) (“Documentos Comprobatérios Destinacdo de Recursos”), na

seguinte periodicidade: (i) a cada 6 (seis) meses a contar da primeira Data de Integralizagao; (ii) em caso
de vencimento (ordinario ou antecipado) das Debéntures ou nos casos de resgate previstos na Escritura
de Emissao; e (iii) sempre que solicitado por escrito por autoridades, pela Securitizadora ou pelo Agente
Fiduciario dos CRA, para fins de atendimento a normas e exigéncias de o6rgaos reguladores e
fiscalizadores, em até 20 (vinte) Dias Uteis do recebimento da solicitagdo, ou em prazo menor, se assim
solicitado por qualquer autoridade ou determinado por norma. Em qualquer caso aqui previsto, o Agente
Fiduciario dos CRA e a Emissora deverdo, com excecdo aos Titulares de CRA e as autoridades
competentes, tratar todas e quaisquer informagdes recebidas nos termos desta Clausula 4 em carater
sigiloso, com o fim exclusivo de verificar o cumprimento da destinagdo dos Recursos aqui estabelecida,
ndo cabendo qualquer sigilo com relagdo aos Titulares de CRA, autoridades ou érgaos reguladores, se
assim solicitado, bem como, sem prejuizo das informagdes que devem ser prestadas no relatério anual a

ser elaborado pelo Agente Fiduciario dos CRA e por for forga de qualquer regulamentos, leis ou normativos.

4.3.2 As Partes desde ja reconhecem referidas informag¢des como suficientes para a verificagdo da
destinagado dos Recursos captados por meio das Debéntures e, portanto, para fins de caracterizagdo dos
créditos representados pelas Debéntures como Direitos Creditérios do Agronegdcio aptos a serem
vinculados a emissdo dos CRA nos termos da legislagdo aplicavel, sem prejuizo do compromisso da
Devedora de apresentar documentos adicionais eventualmente solicitados nos termos da Clausula 4.3.1

acima.

4.3.3 Considerando o disposto acima, a Devedora declarou e garantiu, na Escritura de Emissao, que os
Direitos Creditérios do Agronegdcio decorrentes das Debéntures por si s6 atendem aos requisitos previstos
no artigo 23, paragrafo 1°, da Lei 11.076 e do artigo 2°, do Anexo Normativo I, da Resolugdo CVM 60, bem
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como aos requisitos da Resolugdo CMN 5.118, uma vez que: (a) os produtos a serem adquiridos pela
Devedora com os recursos captados por meio da emissao das Debéntures enquadram-se no conceito de
produto agropecuario, nos termos do artigo 2°, do Anexo Normativo Il, da Resolugdo CVM 60; (b) os
produtos serdo adquiridos pela Devedora Unica e exclusivamente de pessoas que se caracterizam como
“produtores rurais”, nos termos do artigo 146, inciso |, alinea (b.2), da IN RFB 2.110, o que se corrobora
pela sua atividade, conforme indicada no comprovante de inscricdo no CNPJ, representada pela
Classificagdo Nacional de Atividades Econdmicas (“CNAEs”) indicadas na Escritura de Emissao; (c) mais
de 2/3 (dois tergos) de sua receita consolidada, apurada com base nas demonstragdes financeiras do ultimo
exercicio social publicadas em 8 de maio de 2025, advém de atividades no ambito do agronegdcio, sendo,
assim, o agronegaocio o setor principal de atividade da Devedora; (d) nao é instituigdo financeira ou entidade
autorizada a funcionar pelo BACEN, nem entidade integrante de conglomerado prudencial de instituigao
financeira ou entidade autorizada a funcionar pelo BACEN, ou, ainda, Controlada de quaisquer dessas
entidades; e (v) os Direitos Creditérios do Agronegécio ndo decorrem de operagdes entre partes

relacionadas ou de operagdes financeiras cujos recursos sejam utilizados para reembolso de despesas.

4.3.4 A Devedora celebrou com o Produtor Rural identificado no Anexo VIl — Tabela Il deste Termo de
Securitizagdo contrato por meio do qual serdo destinados os Recursos. Para dirimir quaisquer davidas,
tendo em vista que o contrato permite que a Devedora se valha da produgao de qualquer empresa do grupo

ao qual pertence o produtor rural listado no Anexo VIl — Tabela ll, o faturamento das aquisi¢des de produtos

agropecuarios podera ser realizado pela propria entidade la indicada, contraparte original do instrumento,
ou qualquer sociedade a seu grupo pertencente, valendo, para todos os fins e efeitos, para a comprovagao

da destinacgao de recursos de que trata esta Clausula 4.

4.3.5 Os Recursos deverdo seguir, em sua integralidade, a destinagédo prevista na Clausula 4.3 até a
Data de Vencimento dos CRA, conforme cronograma estabelecido, de forma indicativa e nao vinculante,

no Anexo VII — Tabela | deste Termo de Securitizagdo (“Cronograma Indicativo”), sendo que, caso

necessario, considerando a dinamica comercial do setor no qual atua, a Devedora podera destinar os
Recursos provenientes da integralizagdo das Debéntures em datas diversas das previstas no Cronograma
Indicativo, observada a obrigagdo desta de realizar a integral Destinagdo de Recursos até a Data de
Vencimento dos CRA, ou até que a Devedora comprove a aplicacdo da totalidade dos recursos obtidos

com a emissdo das Debéntures, o que ocorrer primeiro.

4.3.6 As obrigagdes da Devedora e do Agente Fiduciario dos CRA com relagao a destinagao de recursos
perdurarao até o vencimento original dos CRA ou até que a destinagédo da totalidade dos recursos seja
efetivada, ainda que haja resgate antecipado total dos CRA decorrente de Oferta Facultativa de Resgate
Antecipado das Debéntures que resulte em um resgate total das Debéntures mediante adesao da totalidade
dos Titulares de CRA, Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures, Resgate Antecipado Total
por Fechamento de Capital ou vencimento antecipado das Debéntures.
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4.3.7 Por se tratar de cronograma tentativo e indicativo, se, por qualquer motivo, ocorrer qualquer atraso
ou antecipagado do Cronograma Indicativo: (i) ndo sera necessario notificar o Agente Fiduciario dos CRA,
tampouco sera necessario aditar a Escritura de Emissao, este Termo de Securitizagdo ou quaisquer outros
Documentos da Oferta; e (ii) ndo sera configurada qualquer hipétese de vencimento antecipado ou resgate
antecipado das Debéntures, desde que a Devedora realize a integral destinagdo de Recursos até a Data

de Vencimento dos CRA.

4.3.8 Uma vez atingido o Valor Total da Emissao, a Devedora e o Agente Fiduciario dos CRA ficaréo
desobrigados com relagdo ao envio dos relatérios e declaragbes referidos na Clausula 4.3 acima para
comprovagao e verificagdo da destinagdo dos Recursos, exceto se em razdo de determinagdo de

autoridades ou atendimento a normas for necessaria qualquer comprovagéao adicional.

4.3.9 A Devedora declarou, nos termos da Escritura de Emissdo, que os Direitos Creditérios do
Agronegocio vinculados a Oferta ndo foram utilizados como lastro de quaisquer outras emissdes de

certificados de recebiveis do agronegécio.

4.3.10 A Devedora comprometeu-se, nos termos da Escritura de Emissao, em carater irrevogavel e
irretratavel, a aplicar os Recursos obtidos por meio da emissao das Debéntures exclusivamente nos termos
da Clausula 4.3 acima, sendo certo que referida obrigagdo permanecera em vigor, ainda que ocorram
quaisquer das hipoteses de vencimento antecipado, da oferta facultativa de resgate antecipado ou do
resgate antecipado total das Debéntures.

4.3.11 O Agente Fiduciario dos CRA devera verificar, ao longo do prazo de duragdo dos CRA ou até a
comprovagao da aplicacao integral dos Recursos oriundos da emissdo das Debéntures, o que ocorrer
primeiro, o efetivo direcionamento de todos os Recursos obtidos por meio da emissédo das Debéntures, a
partir, exclusivamente, das informagdes e/ou dos documentos fornecidos nos termos da Clausula 4.3
acima. Adicionalmente, o Agente Fiduciario dos CRA devera envidar os seus melhores esforgcos para obter
os documentos comprobatérios que julgar necessarios a fim de proceder com a verificagdo da destinagao
dos Recursos da Oferta. Cabe ao Agente Fiduciario dos CRA com base exclusivamente no previsto na
presente Clausula 4, a obrigagcdo de proceder a verificagdo do emprego da totalidade dos Recursos
captados por meio da emissdo das Debéntures, exclusivamente com base nas informagdes e/ou dos
documentos fornecidos nos termos da Clausula 4.3 acima, de modo a plenamente atender com suas
obrigacdes previstas neste Termo de Securitizagdo e na Escritura de Emissdo e na regulamentagao
aplicavel, incluindo, sem limitagdo ao previsto no artigo 11 da Resolugdo CVM 17, observado o disposto
no artigo 2°, paragrafo 8°, do Anexo Normativo Il, da Resolugdo CVM 60, e na Clausula 4.3 acima.

4.3.12 O Agente Fiduciario dos CRA néo realizara diretamente o acompanhamento fisico da aquisigao dos
produtos e utilizara como documento comprobatdrio da destinagdo dos Recursos oriundos da emissao das

Debéntures, o Relatério de Verificacdo da Destinagdo de Recursos. Ainda, para fins do disposto nesta
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Clausula 4, o Agente Fiduciario dos CRA, sem prejuizo de outros deveres que lhe sejam atribuidos nos
Documentos da Oferta, de modo a plenamente atender suas obrigagdes previstas no artigo 11 da
Resolugdo CVM 17, verificara o preenchimento dos requisitos formais constantes do referido Relatério de

Verificagcao da Destinacao de Recursos.

4.3.13 Observado o disposto neste Termo de Securitizagdo, o Agente Fiduciario dos CRA também podera
analisar e solicitar a Devedora, conforme o caso, outros documentos para a verificagdo da completude e
da auséncia de falhas e de defeitos das informagbes apresentadas pela Emissora em quaisquer
documentos relativos a Oferta, observado seu dever de diligéncia e o quanto exposto na Resolugdo CVM
17, bem como envidara seus melhores esforgos para verificar a suficiéncia e completude do Relatério de

Verificagao da Destinagdo de Recursos, pedindo eventuais complementagdes.

4.3.14 Sem prejuizo do dever de diligéncia, o Agente Fiduciario dos CRA e a Securitizadora assumiréo,
mas nao se limitando, que as informagdes e os documentos encaminhados pela Companhia ou por
terceiros a seu pedido sdo veridicos e ndo foram objeto de fraude ou adulteragdo. Ademais, o Agente
Fiduciario dos CRA, na fungéo de gatekeeper, assume o dever de buscar documentos que comprovem a
completude, auséncia de falhas e defeitos das informagbes apresentadas na Escritura de Emisséo, bem

como neste Termo de Securitizacdo e demais Documentos da Oferta.

4.3.15 A Companhia serd a responsavel pela custédia e guarda de todos e quaisquer Documentos
Comprobatérios Destinagdo de Recursos.

4.3.16 Para fins de esclarecimento, ainda que os CRA sejam objeto de vencimento antecipado ou resgate
antecipado, nos casos indicados nos Documentos da Oferta, as obrigagbes com relagdo a destinagéo de
recursos da Devedora e do Agente Fiduciario dos CRA perdurardo até que se verifique a integral
comprovagao da destinacdo de recursos pela Devedora, a qual deve ocorrer necessaria e

impreterivelmente até a data de vencimento original dos CRA.

4.3.17 A Devedora se comprometeu, nos termos da Escritura de Emisséo, a n&o utilizar, como lastro em
operagdes futuras de emissao de certificados de recebiveis do agronegécio que resultem na captagao de
recursos pela Devedora, os Direitos Creditérios do Agronegdécio que compuserem o lastro dos CRA,

apresentados para fins da destinagao dos recursos prevista na Clausula 4.3 acima.

4.3.18 Conforme informagdes disponibilizadas na Escritura de Emissao, segue demonstrada a capacidade
da Devedora de aplicagdo de todo o montante de recursos que sera obtido com a Emissao, dentro do prazo
dos CRA, dado o histérico de recursos por ela aplicados para aquisicdo de produtos agropecuarios in
natura ou transformados junto ao produtor rural (ou qualquer sociedade a seu grupo pertencente) indicado

na Tabela 2, do Anexo VII, deste Termo de Securitizagao, conforme apresentado na tabela a seguir:
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HISTORICO DE INVESTIMENTOS, CUSTOS E DESPESAS RELACIONADOS A COMPRA DE
PRODUTOS RURAIS NOS ULTIMOS 5 (CINCO) ANOS

Exercicio
2021 R$ 1.065.000.000,00
2022 R$ 1.023.000.000,00
2023 R$ 1.120.000.000,00
2024 R$ 1.250.000.000,00
2025 R$ 677.000.00,00
(jan — set)
Total R$ 5.135.000.000,00

4.4 Vinculo entre a Devedora e os Produtores Rurais: para fins da Resolugdo CVM 60, o vinculo entre

a Devedora e cada Produtor Rural dar-se-a por meio de contratos de fornecimento, com base nos quais a

Devedora realizara a aquisi¢cdo de produtos agricolas, in natura.

4.5 Vinculagdo dos Pagamentos: os Direitos Creditérios do Agronegdcio, os recursos depositados na

Conta Centralizadora e todos e quaisquer recursos a eles relativos serdo expressamente vinculados aos
CRA por forga do Regime Fiduciario constituido pela Emissora, em conformidade com este Termo de
Securitizagéo, ndo estando sujeitos a qualquer tipo de retencéo, desconto ou compensagdo com ou em
decorréncia de outras obrigagbes da Devedora e/ou da Emissora até a data de resgate dos CRA, exceto
pelos eventuais tributos sobre eles aplicaveis, e pagamento integral dos valores devidos aos Titulares de
CRA. Neste sentido, os Direitos Creditérios do Agronegécio e os recursos depositados na Conta

Centralizadora:

A. constituem, no ambito do presente Termo de Securitizagao, Patriménio Separado, nao se

confundindo com o patriménio comum da Emissora em nenhuma hipotese;

B. permanecerao segregados do patriménio comum da Emissora, no Patrimbnio Separado,

até o pagamento integral da totalidade dos CRA,;

C. destinam-se exclusivamente ao pagamento dos valores devidos aos Titulares de CRA,;

D. estao isentos de qualquer agdo ou execugao promovida por credores da Emissora;
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E. nao podem ser utilizados na prestacdo de garantias e ndo podem ser excutidos por
quaisquer credores da Emissora, por mais privilegiados que sejam ou possam vir a ser,

observados os fatores de risco previstos nos Prospectos; e

F. somente respondem pelas obrigagdes decorrentes dos CRA a que estdo vinculados,

conforme previsto neste Termo de Securitizagdo.

5 RESGATE ANTECIPADO DOS CRA, AMORTIZAGAO EXTRAORDINARIA DOS CRA E
VENCIMENTO ANTECIPADO DAS DEBENTURES

5.1 Oferta Obrigatéria de Resgate Antecipado dos CRA decorrente de Oferta Facultativa de Resgate

Antecipado das Debéntures. A Emissora devera realizar a oferta obrigatéria de resgate antecipado da

totalidade dos CRA caso a Devedora opte, a qualquer momento a partir da Data de Emissédo das
Debéntures, a seu exclusivo critério, por realizar oferta facultativa de resgate antecipado da totalidade das
Debéntures, com o consequente cancelamento das Debéntures que venham a ser resgatadas, que sera
enderegada a Emissora, com cépia para o Agente Fiduciario dos CRA, de acordo com os termos e as

condicdes previstos abaixo e na Escritura de Emissao (“Oferta Facultativa de Resgate Antecipado das

Debéntures”):

A. A Devedora realizara a Oferta Facultativa de Resgate Antecipado das Debéntures por meio

de comunicagao a Emissora (“Comunicacéo de Oferta Facultativa de Resgate Antecipado

das Debéntures®), a qual devera descrever os termos e condigdes da Oferta Facultativa de
Resgate Antecipado das Debéntures, incluindo: (a) a data efetiva para o resgate objeto da
Oferta Facultativa de Resgate Antecipado das Debéntures, que coincidira com o pagamento
do Valor da Oferta Facultativa de Resgate Antecipado (conforme definido abaixo); (b) a
mencgdo a que o Valor da Oferta Facultativa de Resgate Antecipado sera calculado
conforme descrito na Escritura de Emissao; (c¢) o prémio de resgate antecipado a ser
oferecido pela Devedora, caso exista; (d) a forma e o prazo limite de manifestagdo a
Emissora dos Titulares de CRA que optarem pela ades&o a Oferta Facultativa de Resgate
Antecipado das Debéntures, observado o disposto na Escritura de Emissdo; (e) a
quantidade minima de adeséo, se houver; e (f) as demais informagdes necessarias para a

operacionalizagdo da Oferta Facultativa de Resgate Antecipado das Debéntures;

B. A Emissora devera, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da data de recebimento
da referida Comunicacdo de Oferta Facultativa de Resgate Antecipado das Debéntures,
publicar comunicado ou encaminhar tal comunicado, a exclusivo critério da Emissora, aos

Titulares de CRA (“Comunicado de Oferta de Resgate Antecipado dos CRA”), informando

a respeito da realizagédo da oferta de resgate antecipado dos CRA (“Oferta Obrigatéria de
Resgate Antecipado dos CRA”);
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C. O Comunicado de Oferta de Resgate Antecipado dos CRA devera (a) conter os termos e
condi¢des da Oferta Obrigatéria de Resgate Antecipado dos CRA (os quais seguirdo
estritamente os termos da Oferta Facultativa de Resgate Antecipado das Debéntures); (b)
indicar a data limite para os Titulares de CRA manifestarem a Emissora, com copia para o
Agente Fiduciario dos CRA, a intengdo de aderirem a Oferta Obrigatoria de Resgate
Antecipado dos CRA, prazo esse que n&o podera ser superior a 20 (vinte) Dias Uteis
contados da data da publicagdo ou do envio, conforme o caso, do Comunicado de Oferta

de Resgate Antecipado dos CRA (“Prazo de Adesao”); (c¢) o procedimento para tal

manifestacao; e (d) demais informagdes relevantes aos Titulares de CRA,;

D. Apbds o encerramento do Prazo de Adesao, a Emissora comunicara a Devedora o nimero

dos Titulares de CRA que aderiram a Oferta Obrigatéria de Resgate Antecipado dos CRA,;

E. A Devedora devera, dentro de até 2 (dois) Dias Uteis apds o término do Prazo de Ades3o,
confirmar a Emissora a realizagdo ou nao do resgate antecipado, conforme os critérios
estabelecidos na Comunicagdo de Oferta Facultativa de Resgate Antecipado das

Debéntures;

F. A Emissora devera, com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da efetiva data do
resgate antecipado, comunicar ao Escriturador, ao Agente Fiduciario dos CRA, ao Banco
Liquidante e a B3 a respectiva data do resgate antecipado;

G. Caso a Companhia tenha confirmado a intencdo de promover o resgate antecipado no
ambito da Oferta Facultativa de Resgate Antecipado das Debéntures, o valor a ser pago em
relagdo as Debéntures que aderiram a Oferta Facultativa de Resgate Antecipado das
Debéntures (com o consequente resgate antecipado de tais Debéntures), e
consequentemente em relagdo aos CRA que aderiram a Oferta Obrigatdéria de Resgate
Antecipado dos CRA, sera equivalente ao Valor Nominal Unitario das Debéntures ou Valor
Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, conforme aplicavel (saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures ou saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures,
conforme o caso), que tiverem aderido a Oferta Facultativa de Resgate Antecipado das
Debéntures acrescido (a) da Remuneragao aplicavel sobre as Debéntures que serdo objeto
de resgate antecipado, calculada pro rata temporis desde a primeira Data de Integralizacao
da respectiva Série ou a Data de Pagamento da Remuneragdo das Debéntures
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento; (b) se for o
caso, de prémio de resgate antecipado a ser oferecido a Emissora, a exclusivo critério da
Companhia; e (c) se for o caso, dos Encargos Moratérios devidos e ndo pagos, até a data

do referido resgate (“Valor da Oferta Facultativa de Resgate Antecipado”); e
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H. O resgate antecipado dos CRA e o correspondente pagamento aos Titulares de CRA serédo
realizados em conformidade com os procedimentos operacionais do Escriturador e do

Banco Liquidante.

5.1.1 Caso (i) a totalidade dos Titulares de CRA venham a aderir a Oferta Obrigatéria de Resgate
Antecipado dos CRA, a Devedora, no dmbito da Oferta Facultativa de Resgate Antecipado das Debéntures,
devera realizar o resgate antecipado da totalidade das Debéntures; ou (ii) a ades&o a Oferta Obrigatéria
de Resgate Antecipado dos CRA seja inferior a totalidade dos CRA, a Devedora devera realizar o resgate
parcial das Debéntures, na proporgéo dos CRA cujos Titulares de CRA tenham aderido a Oferta Obrigatéria
de Resgate Antecipado dos CRA. Em ambos casos, caso nao se verifique a adesao ao resgate antecipado
por quantidade minima de Debéntures, conforme condigdo determinada na Comunicagdo de Oferta
Facultativa de Resgate Antecipado das Debéntures, se houver, nos termos da Clausula 5.1, item A, subitem
(e) acima, a Devedora podera optar por ndo realizar o referido resgate antecipado das Debéntures, sem

qualquer penalidade.

5.1.2 Caso o resgate antecipado das Debéntures e, consequentemente dos CRA, seja efetivado nos
termos previstos acima, ele devera ocorrer em uma Unica data para todas as Debéntures resgatadas e, por
consequéncia, para todos os CRA resgatados na data prevista na Comunicagéo de Oferta Facultativa de
Resgate Antecipado das Debéntures e na data prevista no Comunicado de Oferta de Resgate Antecipado

dos CRA, respectivamente.

5.1.3 As despesas relacionadas a Oferta Facultativa de Resgate Antecipado das Debéntures seréo

arcadas pela Devedora, o que inclui as despesas de comunicagdo e resgate dos CRA.

5.1.4 Nao serda admitida a Oferta Facultativa de Resgate Antecipado das Debéntures, e,
consequentemente, a Oferta Obrigatdria de Resgate Antecipado dos CRA que nao seja oferecida a

totalidade das Debéntures e, consequentemente, a totalidade dos CRA, conforme o caso.

5.2 Resgate Antecipado Total dos CRA. A Emissora devera realizar o resgate antecipado total dos CRA

e, informar a B3 com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da data do evento, nas seguintes
hipoteses: (i) em caso de resgate antecipado compulsdrio total das Debéntures em decorréncia de um
Evento de Vencimento Antecipado das Debéntures, conforme previsto na Escritura de Emisséao; (ii)
realizagao, pela Companhia, de um Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures, compreendendo
até as 4 (quatro) séries das Debéntures; (iii) realizagéo, pela Companhia, de um Resgate Antecipado Total
por Fechamento de Capital; ou (iv) nos casos descritos nas Clausulas 7.11.3 da Escritura de Emissao e

nas Clausulas 6.5.2 e seguintes abaixo (em conjunto, “Resgate Antecipado Total dos CRA”).

5.3 Resgate Antecipado Total dos CRA da 12 Série decorrente de Resgate Antecipado Facultativo Total

das Debéntures Taxa DI. A Emissora devera realizar o Resgate Antecipado Total dos CRA da 12 Série
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caso a Companhia opte, a partir de 15 de novembro de 2027, a seu exclusivo critério, por realizar o resgate
antecipado total facultativo das Debéntures da 12 Série, sem a necessidade de anuéncia prévia da
Emissora ou dos Titulares de CRA, com o consequente cancelamento de tais Debéntures, nos termos da

Clausula 7.16.1 da Escritura de Emissao (“Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures Taxa DI”).

5.3.1 Para realizar o Resgate Antecipado Total dos CRA da 12 Série decorrente de Resgate Antecipado
Facultativo Total das Debéntures Taxa DI previsto na Clausula 5.3 acima, a Companhia devera notificar,
por escrito a Emissora, com copia para o Agente Fiduciario dos CRA, com antecedéncia minima de 10
(dez) Dias Uteis da data do resgate, nos termos da Escritura de Emisséo, informando que deseja realizar

o resgate antecipado das Debéntures da 12 Série.

5.3.2 Ocorrendo o Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures Taxa DI, a Emissora devera
realizar o resgate antecipado da totalidade dos CRA da 12 Série.

5.3.3 No caso de Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures Taxa DI, o valor a ser pago pela
Devedora sera equivalente ao Valor Nominal Unitario (ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso)
das Debéntures da 12 Série e, consequentemente, dos CRA da 12 Série, acrescido: (a) da Remuneragao
das Debéntures da 12 Série calculada, pro rata temporis, desde a primeira Data de Integralizagdo dos CRA
da 12 Série ou a Data de Pagamento da Remuneracao das Debéntures da 12 Série imediatamente anterior
(inclusive), conforme o caso, até a data do efetivo resgate (exclusive); (b) dos Encargos Moratdrios, se
houver; (c) de quaisquer obrigagdes pecuniarias e outros acréscimos referentes as Debéntures da 12 Série
(sendo o Valor Nominal Unitario das Debéntures da 12 Série ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme

0 caso, em conjunto com os itens (a), (b) e (c), o “Valor do Resgate Antecipado Total das Debéntures Taxa

DI”); e (d) de prémio equivalente a 0,40% (quarenta centésimos por cento) ao ano, considerando os Dias
Uteis transcorridos entre a data do efetivo Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures Taxa DI
e a Data de Vencimento dos CRA da 12 Série, incidente sobre o Valor do Resgate Antecipado Facultativo

Total das Debéntures Taxa DI, conforme férmula abaixo:

i DU/
= —_— 252 —
P=[(1+50) 1]« PU

Sendo que:

P = prémio de resgate antecipado facultativo, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem

arredondamento.
i = 0,40 (quarenta centésimos).

PU = Valor Nominal Unitario (ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso) dos Debéntures

da 12 Série acrescido da Remuneracao das Debéntures da 12 Série calculada, pro rata temporis,
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desde a primeira Data de Integralizagdo dos CRA da 12 Série ou a Data de Pagamento da
Remuneragao das Debéntures da 12 Série imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do
efetivo resgate (exclusive) e dos Encargos Moratérios, se houver e de quaisquer obrigagdes

pecuniarias e outros acréscimos referentes aos CRA da 12 Série.

DU = numero de Dias Uteis entre a data do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures
Taxa DI, inclusive, e a Data de Vencimento das Debéntures da 12 Série, exclusive.

5.4 Resgate Antecipado Total dos CRA da 22 Série decorrente de Resgate Antecipado Facultativo Total

das Debéntures Pré. A Emissora devera realizar o Resgate Antecipado Total dos CRA da 22 Série caso a

Companhia opte, a partir de 15 de novembro de 2028, realizar, a seu exclusivo critério, o resgate antecipado
total facultativo das Debéntures da 22 Série, sem a necessidade de anuéncia prévia da Emissora ou dos
Titulares de CRA, com o consequente cancelamento de tais Debéntures, nos termos da Clausula 7.16.2
da Escritura de Emisséo (“Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures Pré”).

5.4.1 Para realizar o Resgate Facultativo Total das Debéntures Pré previsto na Clausula 5.4 acima, a
Companhia devera notificar, por escrito a Emissora, com copia para o Agente Fiduciario dos CRA, com
antecedéncia minima de 10 (dez) Dias Uteis da data do resgate, nos termos da Escritura de Emissao,

informando que deseja realizar o resgate antecipado das Debéntures da 22 Série.

5.4.2 Ocorrendo o Resgate Facultativo Total das Debéntures Pré, a Emissora devera realizar o resgate
antecipado da totalidade dos CRA da 22 Série.

5.4.3 No caso de Resgate Facultativo Total das Debéntures Pré, o valor a ser pago pela Devedora sera

equivalente ao maior dos critérios mencionados nos itens (A) e (B) abaixo (“Valor do Resgate Antecipado

Total das Debéntures Pré”):

A. Valor Nominal Unitario (ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso) das
Debéntures da 22 Série, acrescido: (a) da Remuneragdo das Debéntures da 22 Série
calculada, pro rata temporis, desde a primeira Data de Integralizagdo das Debéntures da
22 Série ou da ultima Data de Pagamento da Remuneragéo das Debéntures da 22 Série
(inclusive), conforme o caso, até a data do Resgate Antecipado Facultativo Total das
Debéntures Pré (exclusive); (b) dos Encargos Moratérios, se houver; e (c) de quaisquer

obrigacdes pecuniarias e outros acréscimos referente as Debéntures da 22 Série; ou

B. valor presente da soma dos valores remanescentes de pagamento de amortizagédo
do Valor Nominal Unitario ou (saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso) das
Debéntures da 22 Série e da Remuneragao das Debéntures da 22 Série, utilizando como
taxa de desconto a taxa DI para 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis baseada no
ajuste (interpolagéo) da curva Pré x DI, a ser divulgada pela B3, em sua pagina na internet,

correspondente ao vértice com numero de dias corridos mais préoximos a duration
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remanescente das Debéntures da 22 Série, a ser apurada no fechamento do 22 (segundo)
Dia Util imediatamente anterior & data do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures
Pré, calculado conforme férmula abaixo, e somado (a) aos Encargos Moratérios, se houver;
e (b) a quaisquer obrigagdes pecuniarias e outros acréscimos referentes as Debéntures da

22 Série:

onde:
VP = somatério do valor presente dos valores de pagamento das Debéntures da 22 Série;

VNEK = valor unitério de cada um dos k valores devidos das Debéntures da 22 Série sendo
o valor de cada parcela k equivalente ao pagamento da Remuneragéo das Debéntures da
22 Série e/ou a amortizagao do Valor Nominal Unitario (ou saldo do Valor Nominal Unitario,
conforme o caso) das Debéntures da 22 Série, a partir da primeira Data de Integralizagédo

das Debéntures da 22 Série;

n = namero total de eventos de pagamento a serem realizados das Debéntures da 22 Série,

sendo "n" um ndmero inteiro;

FVPk = fator de valor presente, apurado conforme férmula a seguir, calculado com 9 (nove)

casas decimais, com arredondamento:

FVPk = [(1 + Taxa Desconto)](nk/zsz)

onde:

nk = nimero de Dias Uteis entre a data do Resgate Antecipado Facultativo Total das
Debéntures da 22 Série e a data de vencimento programada de cada parcela k vincenda;

e

Taxa Desconto = taxa DI para 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, baseada no
ajuste (interpolagédo) da curva Pré x DI, divulgada pela B3 em sua pagina na internet,
equivalente ao vértice com numero de dias corridos mais proximo a duration remanescente

das Debéntures da 22 Série, a ser apurada no fechamento do 2° (segundo) Dia Util
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imediatamente anterior a Data do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures

Pré.

5.5 Resqgate Antecipado Total dos CRA da 3% Série e dos CRA da 42 Série decorrente de Resgate
Antecipado Facultativo Total das Debéntures IPCA. A Emissora devera realizar o Resgate Antecipado Total

dos CRA da 32 Série e dos CRA da 42 Série caso a Companhia opte, (i) a partir de 15 de novembro de
2028, a seu exclusivo critério, por realizar o resgate antecipado total facultativo das Debéntures da 32 Série;
e (ii) a partir de 15 de novembro de 2029, a seu exclusivo critério, por realizar o resgate antecipado total
facultativo das Debéntures da 42 Série, sem a necessidade de anuéncia prévia da Emissora ou dos
Titulares de CRA, com o consequente cancelamento de tais Debéntures, nos termos da Clausula 7.16.3

da Escritura de Emissao (“Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures IPCA”, e quando referido

em conjunto com o Resgate Facultativo Total das Debéntures Taxa DI e com o Resgate Facultativo Total

das Debéntures Pré, “Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures”).

5.5.1 Para realizar o Resgate Antecipado Total dos CRA da 3?2 Série e dos CRA da 42 Série decorrente
de Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures IPCA previsto na Clausula 5.5 acima, a
Companhia devera notificar, por escrito a Emissora, com copia para o Agente Fiduciario dos CRA, com
antecedéncia minima de 10 (dez) Dias Uteis da data do resgate, nos termos da Escritura de Emissao,
informando que deseja realizar o resgate antecipado das Debéntures da 32 Série e das Debéntures da 42
Série.

5.5.2 Ocorrendo o0 Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures IPCA, a Emissora devera

realizar o resgate antecipado da totalidade dos CRA da 32 Série e dos CRA da 42 Série.

5.5.3 No caso de Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures IPCA, o valor a ser pago pela
Devedora sera equivalente ao maior dos critérios mencionados nos itens (A) e (B) abaixo (“Valor do

Resgate Antecipado Total das Debéntures IPCA”):

A. o Valor Nominal Unitério Atualizado das Debéntures da 3% Série e/ou das
Debéntures da 42 Série, conforme aplicavel (ou do Saldo do Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures da 32 Série e/ou das Debéntures da 42 Série, conforme aplicavel)
e, consequentemente dos CRA da 32 Série e dos CRA da 42 Série, acrescido: (a) da
Remuneragdo das Debéntures da 3% Série e/ou das Debéntures da 42 Série, conforme o
caso, calculados pro rata temporis desde a primeira Data de Integralizagdo dos CRA da 32
Série e/ou dos CRA da 42 Série, conforme o caso, ou a Data de Pagamento da Remuneragao
das Debéntures da 32 Série e/ou das Debéntures da 42 Série, conforme o caso,
imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso, até a data do efetivo resgate

(exclusive); (b) dos Encargos Moratérios, se houver; e (c) de quaisquer obrigagbes



Docusign Envelope ID: 5720098B-426D-4E7F-BE60-B25CF4B4E23B

pecunidrias devidas e outros acréscimos referentes as Debéntures da 32 Série e/ou as

Debéntures da 42 Série, conforme o caso; e

B. o valor presente das parcelas remanescentes de pagamento de amortizagdo do
Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da 32 Série e/ou das Debéntures da 42
Série, conforme aplicavel (ou do Saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures
da 3?2 Série e/ou das Debéntures da 42 Série, conforme aplicavel) e, consequentemente dos
CRA da 32 Série e dos CRA da 42 Série, e das parcelas de Remuneragéo das Debéntures
da 3?2 Série e/ou das Debéntures da 42 Série, conforme o caso, utilizando como taxa de
desconto a taxa interna de retorno do titulo publico Tesouro IPCA+ com juros semestrais
(NTN-B), com duration mais proxima a duration remanescente das Debéntures da 32 Série
e/ou das Debéntures da 42 Série, conforme o caso, na data do Resgate Antecipado
Facultativo Total das Debéntures IPCA, utilizando-se a cotacdo indicativa divulgada pela
ANBIMA em sua pagina na rede mundial de computadores (http://www.anbima.com.br)
apurada no segundo Dia Util imediatamente anterior & data do Resgate Antecipado
Facultativo Total das Debéntures IPCA, calculado conforme férmula abaixo, e acrescido, (a)
dos Encargos Moratérios, se houver; e (b) de quaisquer obrigagdes pecuniarias e outros
acréscimos referentes as Debéntures da 32 Série e/ou as Debéntures da 42 Série, conforme

O caso:

VP =

= [VNEk

Z (FVPk x C)
k=1

Onde:

VP = somatério do valor presente das parcelas de pagamento das Debéntures da 32 Série e/ou

das Debéntures da 42 Série, conforme aplicavel,

VNEKk = valor unitario de cada um dos “k” valores futuros devidos das Debéntures da 32 Série e/ou
das Debéntures da 42 Série, conforme aplicavel, sendo o valor de cada parcela “k” equivalente ao
pagamento de amortizagdo do Valor Nominal Unitario Atualizado (ou Saldo do Valor Nominal
Unitario Atualizado, conforme o caso) das Debéntures da 32 Série e/ou das Debéntures da 42 Série,
conforme aplicavel, e, consequentemente dos CRA da 32 Série e dos CRA da 42 Série, acrescido
da Remuneracgéo das Debéntures da 3% Série e/ou das Debéntures da 42 Série, conforme aplicavel,
e consequentemente dos CRA da 3?2 Série e dos CRA da 42 Série, calculados pro rata temporis,
desde a data do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures IPCA, até cada data de

pagamento;
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n = numero total de eventos de pagamento a serem realizados das Debéntures da 32 Série e/ou

das Debéntures da 42 Série, conforme aplicavel, sendo “n” um nuimero inteiro.

FVPk = fator de valor presente, apurado conforme férmula a seguir, calculado com 9 (nove) casas

decimais, com arredondamento:

nk
FVPk = {[(1 + TESOUROIPCA)]z52}
Onde:

TESOUROIPCA = taxa interna de retorno do Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais (denominagao
atual da antiga Nota do Tesouro Nacional, série B — NTN-B), com vencimento mais préximo a
duration remanescente das Debéntures da 32 Série e/ou das Debéntures da 42 Série, conforme

aplicavel; e

nk = nimero de Dias Uteis entre a data do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures

IPCA e a data de vencimento programada de cada parcela “k” vincenda.

A duration sera calculada de acordo com a seguinte féormula:

FC,
E?:l (1 T £)£/252 * t]

n FCL
t=1 (1 + i)t/’252
252

Duration =

Onde:

n = nimero de pagamentos de Remuneragao das Debéntures da 32 Série e/ou das Debéntures da

42 Série, conforme aplicavel, e/ou amortizagao;

t = nimero de Dias Uteis entre a data do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures
IPCA e a data prevista de pagamentos de Remuneracao das Debéntures da 3% Série e/ou das

Debéntures da 42 Série, conforme aplicavel, e/ou amortizagdo programados.

FCt = valor projetado de pagamento de Remuneragdo das Debéntures da 32 Série e/ou das
Debéntures da 42 Série, conforme aplicavel, e/ou amortizagdo programados no prazo de t Dias

Uteis;

i = taxa de remuneragao, % a.a., conforme definida na Clausula 7.10.1.3 da Escritura de Emissao
ou na Clausula 7.10.1.4 da Escritura de Emissao, conforme aplicavel.
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5.6 Resqate Antecipado Total por Fechamento de Capital. A Emissora devera realizar o resgate

antecipado total dos CRA caso ocorra a incorporagéo da Devedora por companhia que ndo possua registro
de companhia aberta perante a CVM e/ou na hipétese de cancelamento do registro de companhia aberta

da Devedora perante a CVM (“Fechamento de Capital”). Nesse caso, a Devedora devera realizar o resgate

antecipado obrigatério da totalidade das Debéntures de todas as séries, a qualquer tempo, sem a
necessidade de anuéncia prévia da Emissora ou dos Titulares de CRA, com o consequente cancelamento
de tais Debéntures, mediante envio de comunicagéo direta a Emissora, com cdpia ao Agente Fiduciario
dos CRA, com antecedéncia minima de 10 (dez) Dias Uteis contados da data do efetivo resgate (“Resgate

Antecipado Total por Fechamento de Capital”).

5.6.1 No caso de Resgate Antecipado Total por Fechamento de Capital, o valor a ser pago pela Devedora
sera equivalente ao Valor do Resgate Antecipado Total das Debéntures Taxa DI, e/ou Valor do Resgate
Antecipado Total das Debéntures Pré e/ou ao Valor do Resgate Antecipado Total das Debéntures IPCA,

conforme aplicavel.

5.7 Amortizacdo Extraordinaria dos CRA. A Emissora devera amortizar extraordinariamente: (i) os CRA

da 12 Série na ocorréncia da Amortizagao Extraordinaria Debéntures Taxa DI (conforme definido abaixo)

(“Amortizacao Extraordinaria dos CRA da 12 Série”); (ii) os CRA da 22 Série na ocorréncia da Amortizagao

Extraordinaria Debéntures Pré (conforme definido abaixo) (“Amortizacdo Extraordinaria dos CRA da 22

Série”); e (iii) os CRA da 32 Série e os CRA da 42 Série na ocorréncia da Amortizagdo Extraordinaria

Debéntures IPCA (conforme definido abaixo) (“Amortizacéo Extraordinaria dos CRA da 3?2 Série e/ou dos
CRA da 42 Série”).

5.8 Amortizacdo Extraordinaria dos CRA da 12 Série decorrente de Amortizacdo Extraordinaria

Debéntures Taxa DI. A Emissora devera realizar a Amortizacdo Extraordinaria dos CRA da 12 Série caso

a Companhia opte, a partir de 15 de novembro de 2027, inclusive, por realizar a amortizagao extraordinaria

facultativa das Debéntures da 12 Série (“Amortizacéo Extraordinaria Debéntures Taxa DI”).

5.8.1 Por ocasido da Amortizagao Extraordinaria dos CRA da 12 Série decorrente da Amortizagao
Extraordinaria Debéntures Taxa DI, o valor devido pela Emissora sera equivalente a parcela do Valor
Nominal Unitario dos CRA da 12 Série a serem amortizadas, acrescido da Remuneracao dos CRA da 12
Série, calculada pro rata temporis desde a Data de Inicio da Rentabilidade ou a data do pagamento da
Remuneragédo dos CRA da 12 Série anterior, conforme o caso, até a data da efetiva Amortizacao
Extraordinaria dos CRA da 12 Série, incidente sobre o Valor Nominal Unitario (ou saldo do Valor Nominal
Unitario, conforme o caso) das Debéntures da 12 Série mais Encargos Moratérios devidos e ndo pagos até
a data da Amortizagao Extraordinaria dos CRA da 12 Série e de prémio equivalente a 0,40% (quarenta
centésimos por cento) ao ano, pro rata temporis, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,

considerando a quantidade de Dias Uteis a transcorrer entre a data da efetiva Amortizacdo Extraordinaria
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dos CRA da 12 Série e a Data de Vencimento dos CRA da 1?2 Série (“Prémio da Amortizacdo Extraordinaria
dos CRA da 12 Série”).

5.8.2 O valor remanescente da Remuneragao dos CRA da 12 Série continuara a ser capitalizado
e devera ser pago na respectiva Data de Pagamento da Remuneracdo dos CRA da 1?2 Série imediatamente

subsequente.

5.8.3 Caso a data da Amortizacao Extraordinaria dos CRA da 12 Série coincida com uma Data
de Pagamento da Remuneragédo dos CRA da 12 Série, o Prémio da Amortizagdo Extraordinaria dos CRA
da 12 Série e os demais calculos deverao ser efetuados sobre o saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA

da 12 Série objeto da amortizagéo extraordinaria apurada apds os referidos pagamentos.

5.8.4 A Amortizacéo Extraordinaria dos CRA da 12 Série somente sera realizada mediante envio
de comunicagéao individual aos Titulares de CRA da 12 Série, ou publicagdo de anuncio, em ambos os
casos com copia para o Agente Fiduciario dos CRA, a B3, e a ANBIMA, com 10 (dez) Dias Uteis de
antecedéncia da data em que se pretende realizar a efetiva Amortizagdo Extraordinaria dos CRA da 12
Série, sendo que na referida comunicagéo devera constar: (a) a data da Amortizagdo Extraordinaria dos
CRA da 12 Série; (b) a mencéo de que o valor correspondente ao pagamento sera a parcela do Valor
Nominal Unitario (ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso) dos CRA da 12 Série acrescido (i)
de Remuneragao dos CRA da 12 Série, calculada conforme prevista na Clausula 6.6 abaixo, (ii) de Prémio
da Amortizagado Extraordinaria dos CRA da 12 Série; e (c¢) quaisquer outras informagdes necessarias a

operacionalizagdo da Amortizagao Extraordinaria dos CRA da 12 Série.

5.8.5 A Amortizagdo Extraordinaria dos CRA da 12 Série para os CRA custodiados
eletronicamente na B3 seguira os procedimentos de liquidagdo de eventos adotados por essa instituigao.
Caso os CRA néo estejam custodiados eletronicamente na B3, a Amortizagao Extraordinaria dos CRA da

1@ Série sera realizada por meio do Banco Liquidante.

5.8.6 A realizagdo da Amortizagdo Extraordinaria dos CRA da 12 Série devera abranger,
proporcionalmente, todos os CRA da 12 Série, e devera obedecer ao limite de amortizagdo de 98% (noventa
e oito por cento) do Valor Nominal Unitario dos CRA da 12 Série.

5.9 Amortizacdo Extraordinaria_dos CRA da 22 Série decorrente _de Amortizacdo Extraordinaria

Debéntures Pré. A Emissora devera realizar a Amortizagdo Extraordinaria dos CRA da 22 Série caso a

Companhia opte, a partir de 15 de novembro de 2028, inclusive, por realizar a amortizagdo extraordinaria

facultativa das Debéntures da 22 Série (“Amortizacéo Extraordinaria Debéntures Pré”).

5.9.1 Por ocasiao da Amortizagdo Extraordinaria dos CRA da 22 Série decorrente da

Amortizagdo Extraordinaria das Debéntures Pré, o valor devido pela Emissora sera equivalente ao maior
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dos critérios mencionados nos itens (A) e (B) abaixo (“Valor da Amortizacdo Extraordindria dos CRA da 2°

Série’):

A. parcela do Valor Nominal Unitario (ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso)
dos CRA da 22 Série, acrescido: (a) da Remuneragdo dos CRA da 22 Série calculada, pro rata
temporis, desde a primeira Data de Integralizacao das Debéntures ou da ultima Data de Pagamento
da Remuneragdo dos CRA da 22 Série (inclusive), conforme o caso, até a data da Amortizagéo
Extraordinaria dos CRA da 22 Série (exclusive); (b) dos Encargos Moratérios, se houver; e (c) de

quaisquer obrigagbes pecuniarias e outros acréscimos referentes aos CRA da 22 Série; ou

B. valor presente da soma dos valores remanescentes de pagamento de amortizagdo de
parcela do Valor Nominal Unitario ou (saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso) dos CRA
da 22 Série, e da Remuneragao dos CRA da 22 Série, utilizando como taxa de desconto a taxa DI
para 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis baseada no ajuste (interpolagéo) da curva Pré
x DI, a ser divulgada pela B3, em sua pagina na internet, correspondente ao vértice com nimero
de dias corridos mais préximos a duration remanescente dos CRA da 22 Série, a ser apurada no
fechamento do 22 (segundo) Dia Util imediatamente anterior & data da Amortizacdo Extraordinaria
das Debéntures Pré, calculado conforme férmula abaixo, e somado (a) aos Encargos Moratdrios,
se houver; e (b) a quaisquer obrigagdes pecuniarias e outros acréscimos referentes aos CRA da

22 Série:

n

VP = Z (VNEk>
- FVP,

k=1

onde:
VP = somatério do valor presente dos valores de pagamento dos CRA da 22 Série;

VNEK = valor unitario da parcela objeto de amortizagao de cada um dos k valores devidos dos CRA
da 22 Série sendo o valor de cada parcela k equivalente ao pagamento da Remuneragao dos CRA
da 22 Série e/ou a amortizagdo do Valor Nominal Unitario (ou saldo do Valor Nominal Unitario,
conforme o caso) dos CRA da 22 Série, a partir da primeira Data de Integralizagcdo das Debéntures
da 22 Série;

n = numero total de eventos de pagamento a serem realizados dos CRA da 22 Série, sendo "n" um

numero inteiro;

FVPk = fator de valor presente, apurado conforme férmula a seguir, calculado com 9 (nove) casas

decimais, com : arredondamento:
FVPk = [(1 + Taxa Desconto)](n /252)
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onde:

nk = nimero de Dias Uteis entre a data do Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures

Pré e a data de vencimento programada de cada parcela k vincenda; e

Taxa Desconto = taxa DI para 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, baseada no ajuste
(interpolagao) da curva Pré x DI, divulgada pela B3 em sua pagina na internet, equivalente ao
vértice com numero de dias corridos mais proximo a duration remanescente dos CRA da 22 Série,
a ser apurada no fechamento do 2° (segundo) Dia Util imediatamente anterior a data da

Amortizagdo Extraordinaria das Debéntures Pré.

5.9.2 O valor remanescente da Remuneragao dos CRA da 22 Série continuara a ser capitalizado
e devera ser pago na respectiva Data de Pagamento da Remuneragdo dos CRA da 2?2 Série imediatamente

subsequente.

5.9.3 Caso a data da Amortizacao Extraordinaria dos CRA da 22 Série coincida com uma Data
de Pagamento da Remuneragao dos CRA da 22 Série, o Valor da Amortizagao Extraordinaria dos CRA da
22 Série e os demais calculos deverao ser efetuados sobre o saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA da

22 Série objeto da amortizagao extraordinaria apurada apés os referidos pagamentos.

5.9.4 A Amortizacéo Extraordinaria dos CRA da 22 Série somente sera realizada mediante envio
de comunicacao individual aos Titulares de CRA da 22 Série, ou publicacdo de anuncio, em ambos os
casos com copia para o Agente Fiduciario dos CRA, a B3, e a ANBIMA, com 10 (dez) Dias Uteis de
antecedéncia da data em que se pretende realizar a efetiva Amortizagdo Extraordinaria dos CRA da 22
Série, sendo que na referida comunicagéo devera constar: (a) a data da Amortizagdo Extraordinaria dos
CRA da 22 Série; (b) a mengéo de que o valor correspondente ao pagamento sera a parcela do Valor
Nominal Unitario dos CRA da 22 Série acrescido (i) de Remuneragdo dos CRA da 22 Série, calculada
conforme prevista na Clausula 6.6 abaixo, (ii) de Valor da Amortizagao Extraordinaria dos CRA da 22 Série;
e (c) quaisquer outras informagbes necessarias a operacionalizagdo da Amortizagdo Extraordinaria dos
CRA da 22 Série.

5.9.5 A Amortizagdo Extraordinaria dos CRA da 22 Série para os CRA custodiados
eletronicamente na B3 seguira os procedimentos de liquidacdo de eventos adotados por essa instituigao.
Caso os CRA néo estejam custodiados eletronicamente na B3, a Amortizagao Extraordinaria dos CRA da

22 Série sera realizada por meio do Banco Liquidante.
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5.9.6 A realizagdo da Amortizagdo Extraordinaria dos CRA da 22 Série devera abranger,
proporcionalmente, todos os CRA da 22 Série, e devera obedecer ao limite de amortizacdo de 98% (noventa

e oito por cento) do Valor Nominal Unitario dos CRA da 22 Série.

5.10 Amortizacdo Extraordinaria dos CRA da 32 Série e/ou dos CRA da 42 Série decorrente de

Amortizacdo Extraordinaria Debéntures IPCA. A Emissora devera realizar a Amortizagdo Extraordinaria

dos CRA da 3?2 Série e/ou da 42 Série caso a Companhia opte, a seu exclusivo critério, a partir (i) a partir
de 15 de novembro de 2028, inclusive, por realizar a amortizagao extraordinaria facultativa das Debéntures

da 3?2 Série, e (ii) a partir de 15 de novembro de 2029, inclusive, por realizar a amortizagao extraordinaria

facultativa das Debéntures da 42 Série (“Amortizacdo Extraordinaria Debéntures IPCA”).

5.10.1 Por ocasido da Amortizagdo Extraordinaria dos CRA da 32 Série e/ou da 42 Série
decorrente da Amortizagdo Extraordinaria Debéntures IPCA, o valor a ser pago pela Emissora (“Valor da

Amortizacdo Extraordinaria dos CRA da 32 Série e/ou dos CRA da 42 Série”) sera equivalente o maior dos

critérios mencionados nos itens (A) e (B) abaixo:

A. a parcela do Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA da 32 Série e/ou dos CRA
da 42 Série, conforme aplicavel (ou do saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA
da 32 Série e/ou dos CRA da 42 Série, conforme aplicavel), acrescido: (a) da Remuneragao
dos CRA da 32 Série e/ou dos CRA da 42 Série, conforme o caso, calculados pro rata
temporis desde a primeira Data de Integralizagdo dos CRA da 32 Série e/ou dos CRA da
42 Série, conforme o caso, ou a Data de Pagamento da Remuneragao dos CRA da 32 Série
e/ou dos CRA da 42 Série, conforme o caso, imediatamente anterior, conforme o caso, até
a data da efetiva amortizagao (exclusive); (b) dos Encargos Moratdrios, se houver; e
(c) de quaisquer obrigacdes pecuniarias devidas e outros acréscimos referentes aos CRA

da 32 Série e/ou aos CRA da 42 Série, conforme o caso; e

B. o valor presente das parcelas remanescentes de pagamento de amortizagéo da
parcela do Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA da 3?2 Série e/ou dos CRA da 42 Série,
conforme aplicavel (ou do saldo do Valor Nominal Unitério Atualizado dos CRA da 32 Série
e/ou dos CRA da 42 Série, conforme aplicavel), e das parcelas de Remuneragdo dos CRA
da 32 Série e/ou dos CRA da 4? Série, conforme o caso, utilizando como taxa de desconto a
taxa interna de retorno do titulo publico Tesouro IPCA+ com juros semestrais (NTN-B), com
duration mais préxima a duration remanescente dos CRA da 3?2 Série e/ou dos CRA da 42
Série, conforme o caso, na data da amortizagao, utilizando-se a cotagao indicativa divulgada
pela ANBIMA em sua pagina na rede mundial de computadores (http://www.anbima.com.br)
apurada no segundo Dia Util imediatamente anterior & data da amortizagdo, calculado

conforme abaixo, e acrescido, (a) dos Encargos Moratérios, se houver; e (b) de quaisquer
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obrigagbes pecuniarias e outros acréscimos referentes aos CRA da 3?2 Série e/ou aos CRA
da 4@ Série, conforme o caso:

VP =

- (VNEk c
> (e x0)
VP = valor presente das parcelas remanescentes de pagamento dos CRA da 32
Série e/ou dos CRA da 42 Série, conforme o caso, proporcional a Valor Nominal
Unitario Atualizado dos CRA da 3?2 Série e/ou dos CRA da 42 Série, conforme o

Caso;

C = fator C acumulado até a data da amortizagdo, conforme definido na Clausula

6.2 abaixo;

VNEk = valor unitario de cada um dos “k” valores futuros devidos dos CRA da 32
Série e/ou dos CRA da 42 Série, conforme o caso, sendo o valor de cada parcela
“k” equivalente ao pagamento da Remuneragao dos CRA da 3?2 Série e/ou dos CRA
da 4?2 Série, conforme o caso, e/ou a amortizagao do saldo da parcela do Valor
Nominal Unitério dos CRA da 3? Série e/ou dos CRA da 42 Série, conforme o caso,
na proporg¢ao da parcela objeto da Amortizagdo Extraordinaria dos CRA da 32 Série
e/ou dos CRA da 42 Série;

n = numero total de eventos de pagamento a serem realizados dos CRA da 32

Série e/ou dos CRA da 42 Série, conforme o caso, sendo “n” um numero inteiro;

FVPk = fator de valor presente, apurado conforme férmula a seguir, calculado com

9 (nove) casas decimais, com arredondamento:

nk
FVPk = [(1 + TESOUROIPCA)?52]
Onde:

TESOUROIPCA = taxa interna de retorno da NTN-B, com duration mais préxima a
duration remanescente dos CRA da 32 Série e/ou dos CRA da 42 Série, conforme
0 caso, na data da amortizagdo. A duration remanescente dos CRA da 32 Série
e/ou dos CRA da 42 Série, conforme o caso, sera calculada conforme férmula
abaixo:

R S S AL LI

Duration = —
uration VP, 252
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FVPd = fator de valor presente apurado conforme férmula a seguir, calculado com

9 (nove) casas decimais, com arredondamento:
FVPd = (1 + Remuneragdo da respectiva série)¥2%2

nk = nimero de Dias Uteis entre a data da amortizagdo e a data de vencimento

programada de cada parcela “k” vincenda.

VPd = valor presente das parcelas remanescentes de pagamento dos CRA da 32
Série e/ou dos CRA da 42 Série, conforme o caso, utilizando a taxa de desconto a
taxa dos CRA da 32 Série e/ou dos CRA da 42 Série, conforme o caso, conforme

féormula acima.

5.10.2 O valor remanescente da Remuneracdo dos CRA da 32 Série e/ou dos CRA da 42 Série,
conforme o caso, continuara a ser capitalizado e devera ser pago na respectiva Data de Pagamento da
Remuneragdo dos CRA da 32 Série e/ou dos CRA da 42 Série, conforme o caso, imediatamente

subsequente.

5.10.3 Caso a data da Amortizagao Extraordinaria dos CRA da 32 Série e/ou dos CRA da 42 Série,
conforme o caso, coincida com uma Data de Pagamento da Remuneragéo dos CRA da 32 Série e/ou dos
CRA da 42 Série, conforme o caso, os demais calculos deveréo ser efetuados sobre o saldo do Valor
Nominal Unitario dos CRA da 3?2 Série e/ou dos CRA da 42 Série, conforme o caso, objeto da amortizagao

extraordinaria apurada apds os referidos pagamentos.

5.10.4 A Amortizagédo Extraordinaria dos CRA da 32 Série e/ou dos CRA da 42 Série, conforme o
caso, somente sera realizada mediante envio de comunicagéao individual aos Titulares de CRA da 32 Série
e/ou de CRA da 42 Série, conforme o caso, ou publicagdo de anuncio, em ambos os casos com copia para
o Agente Fiduciario dos CRA, a B3, e a ANBIMA, com 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia da data em que
se pretende realizar a efetiva Amortizagdo Extraordinaria dos CRA da 32 Série e/ou dos CRA da 42 Série,
conforme o caso, sendo que na referida comunicagdo devera constar: (a) a data da Amortizagédo
Extraordinaria dos CRA da 32 Série e/ou dos CRA da 42 Série, conforme o caso; (b) a mencao de que o
valor correspondente ao pagamento sera o Valor da Amortizagao Extraordinaria dos CRA da 32 Série e/ou
dos CRA da 42 Série; e (c) quaisquer outras informagdes necessarias a operacionalizagdo da Amortizagao
Extraordinaria dos CRA da 32 Série e/ou dos CRA da 42 Série.

5.10.5 A Amortizagao Extraordinaria dos CRA da 32 Série e/ou dos CRA da 42 Série, para os CRA
custodiados eletronicamente na B3 seguira os procedimentos de liquidagdo de eventos adotados por essa
instituicao. Caso os CRA nao estejam custodiados eletronicamente na B3, a Amortizagdo Extraordinaria

dos CRA da 32 Série e/ou dos CRA da 42 Série, conforme o caso, sera realizada por meio do Escriturador.
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5.10.6 A realizagdo da Amortizagédo Extraordinaria dos CRA da 3?2 Série e/ou dos CRA da 42 Série
devera abranger, proporcionalmente, todos os CRA da 32 Série e/ou os CRA da 42 Série, conforme o caso,
e devera obedecer ao limite de amortizacdo de 98% (noventa e oito por cento) do Valor Nominal Unitario
Atualizado dos CRA da 32 Série e/ou dos CRA da 42 Série, conforme o caso (ou do saldo do Valor Nominal

Unitario Atualizado dos CRA da 32 Série e/ou dos CRA da 42 Série, conforme aplicavel).
6 ATUALIZAGAO MONETARIA E REMUNERAGAO DOS CRA

6.1 Alualizacdo Monetaria dos CRA da 12 Série e dos CRA da 22 Série. O Valor Nominal Unitario dos

CRA da 12 Série e dos CRA da 22 Série nao sera objeto de atualizagdo monetaria.

6.2 Atualizacdo Monetaria dos CRA da 32 Série e dos CRA da 4% Série. O Valor Nominal Unitario (ou o

saldo do Valor Nominal Unitario, conforme aplicavel) dos CRA da 32 Série e dos CRA da 42 Série serao

atualizados monetariamente mensalmente pela variagdo acumulada do IPCA, apurado e divulgado pelo
IBGE, desde a Data de Inicio da Rentabilidade dos CRA da 3?2 Série e dos CRA da 42 Série, conforme o
caso, ou a Data de Aniversario (conforme definida abaixo) imediatamente anterior (inclusive), o que ocorrer
por ultimo, até a préxima Data de Aniversario, ou até a Data de Vencimento dos CRA da 32 Série ou Data
de Vencimento dos CRA da 42 Série, conforme o caso, até a data de seu efetivo pagamento (“Atualizacdo
Monetaria”), exclusive, sendo o produto da Atualizagdo Monetaria calculado de forma pro rata temporis por
Dias Uteis, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, e incorporado ao Valor Nominal Unitario (ou
ao saldo do Valor Nominal Unitario, conforme aplicavel) dos CRA da 32 Série e dos CRA da 42 Série (“Valor

Nominal Unitario Atualizado dos CRA”). A Atualizagdo Monetaria sera calculada conforme a formula abaixo:

Vna=Vne xC
Onde:

Vna = Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA da 3?2 Série e/ou dos CRA da 42 Série, conforme o caso
(ou saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado, conforme o caso) calculado com 8 (oito) casas decimais,

sem arredondamento;

Vne = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA da 3?2 Série e/ou dos CRA da 42
Série, conforme o caso, apds amortizagdo ou atualizagdo monetaria a cada periodo, se houver, o que

ocorrer por ultimo, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento; e

C = fator acumulado das variagbes mensais do IPCA, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem

arredondamento, apurado da seguinte forma:



Docusign Envelope ID: 5720098B-426D-4E7F-BE60-B25CF4B4E23B

Onde:
k = namero de ordem NIk, variando de 1 até n;

n = numero total de indices considerados na Atualizagao Monetaria dos CRA da 32 Série e/ou dos CRA da

42 Série, conforme o caso, sendo “n” um ndmero inteiro;

NIK = valor do numero-indice do IPCA referente ao més imediatamente anterior ao més de atualizagao,
caso a atualizagdo seja em data anterior ou na propria Data de Aniversario dos CRA. Apés a Data de

Aniversario, o “NIk” correspondera ao valor do Nuimero indice IPCA referente ao més de atualizag&o;

NIK-1 = valor do niUmero-indice do IPCA do més anterior ao més “k”;

dup = nimero de Dias Uteis existente entre (a) a Data de Inicio da Rentabilidade, para o primeiro més de
atualizacgao, e a data de calculo, ou (b) a Data de Aniversario imediatamente anterior e a proxima data de

calculo, sendo “dup” um numero inteiro;

dut = nimero de Dias Uteis contidos entre a Data de Aniversario imediatamente anterior dos CRA da 32
Série e/ou dos CRA da 42 Série, conforme o caso, e a Data de Aniversario subsequente (exclusive), sendo

“dut” um namero inteiro;

i. O numero-indice do IPCA devera ser utilizado considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado
pelo IBGE;

ii. Considera-se “Data de Aniversario” todo dia 15 (quinze) de cada més e, caso referida data ndo seja dia

util, o primeiro dia util subsequente;

iii. Considera-se como més de atualizagdo, o periodo mensal compreendido entre duas datas de

aniversarios consecutivas dos CRA da 32 Série ou dos CRA da 42 Série, conforme o caso;
dup

iv. O fator resultante da expresséo: NI, |% & considerado com 8 (oito) casas decimais,

sem arredondamento; NI,

v. O produtdrio é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em seguida, os mais remotos.

Os resultados intermediarios sao calculados com 16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento;
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vi. A aplicagéo do IPCA incidira no menor periodo permitido pela legislagao em vigor, sem necessidade de

qualquer formalidade; e

vii. Os valores dos finais de semana ou feriados serdo iguais ao valor do Dia Util subsequente, apropriando
o “pro rata” do ultimo Dia Util anterior.

6.3 Indisponibilidade Temporaria do IPCA. No caso de indisponibilidade temporaria do IPCA quando

do pagamento de qualquer obrigagdo pecuniaria prevista neste Termo de Securitizagdo para os CRA da
32 Série e/ou os CRA da 42 Série, sera utilizada, em sua substituigado, para a apuragao do IPCA, a projegao
do IPCA calculada com base na média coletada junto ao Comité de Acompanhamento Macroeconémico
da ANBIMA a cada projecdo do IPCA-I5 e IPCA Final, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes
financeiras, tanto por parte da Devedora quanto pela Emissora, quando da divulgagao posterior do IPCA.

6.3.1 Se até a data de pagamento de qualquer obrigagdo pecuniaria dos CRA da 32 Série e/ou dos
CRA da 42 Série, o NIk ndo houver sido divulgado, devera ser utilizado em substituicdo a Nlk na apuragéo
do Fator “C” um numero-indice projetado calculado com base na ultima projecao disponivel divulgada pela

ANBIMA da variagao percentual do IPCA, conforme féormula a seguir:

Nik p = Nlk-1x (1 + Projegao)
Onde:

“NIkr“: numero-indice positivo projetado do IPCA para o més de atualizagéo, calculado com 2 (duas) casas

decimais, com arredondamento;

“Projecao”: variagao percentual projetada pela ANBIMA referente ao més de atualizagdo. O numero-indice
projetado sera utilizado, provisoriamente, enquanto ndo houver sido divulgado o numero-indice
correspondente ao més de atualizagao, ndo sendo, porém, devida nenhuma compensacao financeira, tanto
por parte da Emissora quanto pelos Titulares de CRA quando da divulgacao posterior do IPCA; e o nimero-
indice do IPCA, bem como as projegbes de sua variagdo, deverdo ser utilizados considerando idéntico

numero de casas decimais divulgado pelo 6rgao responsavel por seu calculo/apuragao.

6.4 Auséncia de Apuracdo e/ou Divulgacdo do IPCA. Na auséncia de apuragédo e/ou divulgagao do

IPCA por prazo superior a 30 (trinta) dias, contados da data esperada para sua apurag¢éo e/ou divulgagéo
(“Periodo de Auséncia do IPCA”) ou, ainda, na hipétese de extingdo ou inaplicabilidade por disposigcéo legal

ou determinacgao judicial, o IPCA devera ser substituido pelo seu substituto legal ou, no caso de inexistir
substituto legal para o IPCA, a Emissora devera, no prazo maximo de até 5 (cinco) dias Uteis a contar do
final do prazo de 30 (trinta) dias acima mencionado ou do evento de extingdo ou inaplicabilidade, conforme
0 caso, convocar Assembleia Especial dos Titulares de CRA da 32 Série e da 42 Série, na forma e nos
prazos estipulados no artigo 124 da Lei das Sociedades por Agdes e neste Termo de Securitizagao, para

os Titulares de CRA da 32 Série e da 42 Série definirem, de comum acordo com a Devedora, observada a
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regulamentagéo aplicavel, o novo parametro a ser aplicado, o qual devera refletir pardmetros utilizados em

operagdes similares existentes a época (“Taxa Substitutiva IPCA”). Até a deliberagdo desse parametro,

serdo utilizadas, para o calculo do valor de quaisquer obrigagdes pecuniarias previstas neste Termo de
Securitizagao e na Escritura de Emisséo, as projegées ANBIMA para o IPCA, coletadas com o Comité de
Acompanhamento Macroecondmico da ANBIMA, nao sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras,
multas ou penalidades, tanto por parte da Devedora, da Emissora, quanto pelos Titulares de CRA da 32

Série e da 42 Série, quando da divulgagao posterior do IPCA.

6.4.1 Caso o IPCA venha a ser divulgado antes da realizagdo da Assembleia Especial dos Titulares de
CRA da 3?2 Série e da 42 Série, a referida Assembleia Especial dos Titulares de CRA da 32 Série e da 42
Série ndo sera mais realizada, e o IPCA a partir de sua divulgagéo voltara a ser utilizado para o calculo do
Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA da 32 Série e para os CRA da 42 Série desde o dia de sua

indisponibilidade.

6.4.2 Caso ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva IPCA entre a Devedora, a Emissora e os Titulares
de CRA da 3?2 Série e/ou da 42 Série representando, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais um dos
Titulares de CRA em Circulagcdo da 32 Série e/ou da 42 Série, conforme aplicavel caso, reunidos em
Assembleia Especial de Titulares de CRA em primeira convocagdo, e, no minimo, 50% (cinquenta por
cento) mais um dos Titulares de CRA em Circulagdo da 32 Série e/ou da 42 Série, conforme aplicavel,
presentes na Assembleia Especial de Titulares de CRA, em segunda convocagdo, ou, caso nao seja
atingido o quérum necessario, a Emissora devera resgatar antecipadamente a totalidade dos CRA em
Circulagao da 32 Série e/ou da 42 Série, conforme aplicavel, sem multa ou prémio de qualquer natureza,
no prazo de 30 (trinta) dias contados da data da realizagao da respectiva Assembleia Especial de Titulares
do CRA da 32 Série e/ou da 42 Série, conforme o caso, ou na data em que deveria ter ocorrido, ou na Data
de Vencimento dos CRA da respectiva Série, o que ocorrer primeiro, pelo Valor Nominal Atualizado dos
CRA ou do saldo do Valor Nominal Atualizado dos CRA da 32 Série e/ou da 4® Série, conforme o caso,
acrescido da Remuneragdo dos CRA da respectiva Série, calculada pro rata temporis desde a Data de
Inicio da Rentabilidade dos CRA da 32 Série e/ou da 42 Série, conforme o caso, ou data de pagamento da
Remuneragao dos CRA da respectiva série imediatamente anterior, até a data do efetivo pagamento. Para
calculo da Remuneragao dos CRA da 3?2 Série e/ou da 42 Série, conforme o caso, a serem resgatados e,
consequentemente, cancelados, para cada dia do Periodo de Auséncia do IPCA, serdo utilizadas as
projecdes ANBIMA para o IPCA, coletadas com o Comité de Acompanhamento Macroeconémico da
ANBIMA.

6.5 Indisponibilidade Temporaria, Extincdo, Limitacdo e/ou Ndo Divulgacdo da Taxa DI

6.5.1 Se, a qualquer tempo durante a vigéncia das Debéntures da 12 Série ou dos CRA da 12 Série, ndo

houver divulgagdo da Taxa DI, sera aplicada a ultima Taxa DI disponivel até o momento para calculo da
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remuneragao, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes entre a Devedora e a Emissora quando da

divulgagao posterior da Taxa DI que seria aplicavel.

6.5.2 Caso a Taxa DI deixe de ser divulgada por prazo superior a 30 (trinta) dias, ou caso seja extinta,
ou haja a impossibilidade legal de aplicagao da Taxa DI para calculo da remuneracéo dos CRA da 12 Série,
a Emissora devera, no prazo de até 5 (cinco) dias contados da data de término do prazo de 30 (trinta) dias
acima mencionado ou do evento de extingdo ou inaplicabilidade, conforme o caso, convocar Assembleia
Especial de Titulares de CRA da 12 Série, nos termos previstos neste Termo de Securitizagdo, a qual tera
como objeto a deliberagao pelos Titulares de CRA da 12 Série, de comum acordo com a Devedora, sobre
0 novo parametro de remuneragao dos CRA da 12 Série, consequentemente, das Debéntures da 12 Série,

a ser aplicado.

6.5.3 Caso ndo haja acordo sobre o novo indice ou em caso de auséncia de quérum de instalagdo e/ou
deliberagdo, a Devedora devera resgatar a totalidade das Debéntures da 12 Série, e, consequentemente,
a Emissora devera resgatar a totalidade dos CRA da 12 Série, conforme o caso, no prazo maximo de 30
(trinta) dias corridos contados da data de encerramento da respectiva Assembleia Especial de Titulares de
CRA da 12 Série ou da data em que deveria ter sido realizada a Assembleia Especial de Titulares de CRA
da 12 Série (caso ndo haja quérum de instalagdo em segunda convocagao) ou em prazo superior que venha
a ser definido de comum acordo em referida Assembleia Especial de Titulares de CRA da 12 Série, ou na
Data de Vencimento dos CRA da 12 Série, caso esta ocorra primeiro, pelo seu Valor Nominal Unitario,
acrescido da Remuneragéo dos CRA da 1?2 Série até a data do efetivo resgate, calculada pro rata temporis,
a partir da Data de Inicio da Rentabilidade ou da ultima Data de Pagamento da Remunerac¢édo dos CRA da
12 Série imediatamente anterior, até a data do efetivo pagamento. Nesta alternativa, para calculo da
Remuneragdo dos CRA da 12 Série a serem resgatadas, para cada dia do periodo em que ocorra a
auséncia de taxas, sera utilizada a ultima Taxa DI divulgada oficialmente. Ocorrendo o resgate das
Debéntures da 12 Série, nos termos da Escritura de Emissdo, a Emissora devera obrigatoriamente realizar

o resgate da totalidade dos CRA da 12 Série, nos termos deste Termo de Securitizagao.

6.6 Remuneracdo dos CRA da 12 Série. A partir da primeira Data de Integralizagdo, sobre o Valor

Nominal Unitario (ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso) dos CRA da 12 Série incidirdo juros
remuneratorios limitados a 105,00% (cento e cinco inteiros por cento) da variagdo acumulada da Taxa DI,

base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis para os CRA da 12 Série (“‘Remuneracdo dos CRA da

12 Série”), a ser definida de acordo com o Procedimento de Bookbuilding dos CRA. A Remuneragao dos
CRA da 12 Série sera calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis
decorridos, calculado durante o respectivo Periodo de Capitalizagdo, desde a Primeira Data de Inicio da
Rentabilidade dos CRA da 12 Série, ou a Data de Pagamento de Remuneragdo dos CRA da 12 Série
imediatamente anterior (inclusive) conforme o caso, até a data do efetivo pagamento (exclusive). A

Remuneracao dos CRA da 12 Série sera calculada de acordo com a seguinte férmula:
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J = VNe x (Fator DI — 1)
Onde:

J: valor unitario da Remuneragdo dos CRA da 12 Série devida no final de cada Periodo de

Capitalizagao, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNe: Valor Nominal Unitario (ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso) dos CRA da 12 Série,
no inicio de cada Periodo de Capitalizagédo, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem

arredondamento;

FatorDlI: produto dos fatores das Taxas DI da data de inicio do Periodo de Capitalizagao (inclusive)
até a data de calculo da Remuneragao dos CRA da 12 Série (exclusive) calculado com 8 (oito) casas

decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:
— T P
FatorDl = [T, [1 + (TDIx )|

Onde:

n: numero total de fatores das Taxas DI consideradas em cada Periodo de Capitalizagédo, sendo "n"

um numero inteiro;
k: numero de ordem dos fatores das Taxas DI, variando de 1 até n;

p = determinado percentual, a ser definido no Procedimento de Bookbuilding dos CRA, a ser aplicado sobre

a Taxa DI, informado com 2 (duas) casas decimais;

DI, : Taxa DI de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com arredondamento,

da seguinte forma:

1

DI, :(?SS +1j252 1

Onde:

DI, Taxa DI de ordem k divulgada pela B3, ao ano, valida por 1 (um) dia util (overnight), utilizada

com 2 (duas) casas decimais; e
Observagobes aplicaveis ao calculo da Remuneragao dos CRA da 12 Série:

(i) a Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado pela B3;
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(ii) o fator resultante da expressédo (1 + TDIk x p/lOO) é calculado com 16 (dezesseis) casas

decimais, sem arredondamento;

(iii)  efetua-se o produto dos fatores (1 + TDIk x p/loo)’ sendo que a cada fator diario acumulado,

trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o proximo fator diario, e assim por

diante até o ultimo considerado;

(iv) uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante "Fator DI" com 8 (oito)

casas decimais, com arredondamento; e

(v) para efeito do célculo de TDIk sera sempre considerada a Taxa DI, divulgada no segundo dia
anterior a data do calculo da Remuneragédo dos CRA da 12 Série (exemplo: para calculo da Remuneragao
dos CRA da 12 Série no dia 15, a Taxa DI considerada para calculo de TDIlk sera a publicada no dia 13

pela B3, pressupondo-se que tanto os dias 13, 14 e 15 sdo Dias Uteis).

Para fins deste Termo de Securitizagao, “Periodo de Capitalizacdo” significa o intervalo de tempo que se

inicia (i) na primeira Data de Integralizagao (inclusive) e termina na primeira Data de Pagamento da
Remuneragéo (exclusive), no caso do primeiro Periodo de Capitalizagao, ou (ii) Data de Pagamento da
Remuneragéo imediatamente anterior (inclusive) e termina na préoxima Data de Pagamento da
Remuneragao (exclusive), no caso dos demais Periodos de Capitalizagdo. Cada Periodo de Capitalizagédo

sucede o anterior sem solugao de continuidade, até a Data de Vencimento dos CRA.

6.7 Remuneracdo dos CRA da 22 Série. Sobre o Valor Nominal Unitario (ou saldo do Valor Nominal

Unitario, conforme o caso) dos CRA da 22 Série incidiréo juros remuneratérios prefixados a serem definidos
na data do Procedimento de Bookbuilding dos CRA, limitados ao maior valor entre: (i) o percentual
equivalente a Taxa DI baseada no ajuste da curva Pré x DI equivalente ao vértice com vencimento em
janeiro de 2031, divulgada pela B3 em sua pagina na internet (www.b3.com.br), conforme apurado no
fechamento do Dia Util da data de realizagdo do Procedimento de Bookbuilding dos CRA, acrescida
exponencialmente de sobretaxa (spread) de, no maximo, 0,80% (oitenta centésimos por cento) ao ano,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis; ou (i) 14,55% (quatorze inteiros e cinquenta e cinco
centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (tal maior valor, a

“Remuneracéo dos CRA da 22 Série”), calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por

Dias Uteis decorridos, desde a primeira Data de Integralizagdo dos CRA da 22 Série ou a Data de
Pagamento da Remuneragdo dos CRA da 22 Série (conforme abaixo definidas) imediatamente anterior
(inclusive), conforme o caso, até a data do efetivo pagamento (exclusive). A Remuneragédo dos CRA da 22

Série sera calculada de acordo com a seguinte formula:

J =VNe x (FatorJuros — 1)
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Onde:

J = valor unitario da Remuneracédo dos CRA da 22 Série devida ao final de cada Periodo de Capitalizacao

das Debéntures, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario (ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso) dos CRA da 22 Série,

conforme o caso, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

Fatorduros = Fator de juros, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, calculado da

seguinte forma:

taxa
100

DP
FatorJuros = [( + 1)51

Onde:

taxa = taxa de juros fixa, ndo expressa em percentual, informada com 4 (quatro) casas decimais a ser

definida em Procedimento de Bookbuilding dos CRA em qualquer caso.

“DP” = o0 nimero de Dias Uteis entre a primeira Data da Integralizagdo dos CRA da 22 Série, no caso do
primeiro Periodo de Capitalizagdo, ou a Data de Pagamento da Remuneracdo dos CRA da 22 Série
imediatamente anterior, no caso dos demais Periodos de Capitalizagao, e a data de calculo sendo “DP” um

numero inteiro.

6.8 Remuneracdo dos CRA da 3?2 Série. Sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado (ou Saldo do Valor

Nominal Unitario Atualizado, conforme o caso) dos CRA da 32 Série incidirdo juros remuneratorios
equivalentes a um determinado percentual, a ser definido de acordo com o Procedimento de Bookbuilding
dos CRA, correspondente ao maior valor entre (i) a taxa percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta
e dois) Dias Uteis, das Notas do Tesouro Nacional — Série B, com vencimento em 15 de agosto de 2032,
utilizando-se a cotacao indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina na rede mundial de computadores
(https://www.anbima.com.br), no fechamento do Dia Util da data de realizacdo do Procedimento de
Bookbuilding dos CRA acrescida exponencialmente de sobretaxa (spread) de, no maximo, 0,80% (oitenta
centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis; ou (i) 8,60% (oito inteiros
e sessenta centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (tal maior

valor, a “Remuneracdo dos CRA da 3? Série”), calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata

temporis por Dias Uteis decorridos desde a respectiva Data de Inicio da Rentabilidade dos CRA da 32 Série
ou Data de Pagamento da Remunerag¢do dos CRA da 32 Série imediatamente anterior (inclusive), conforme
0 caso, até a data de seu efetivo pagamento (exclusive). A Remuneragédo dos CRA da 32 Série devera ser

calculada de acordo com a seguinte formula:

J = VNa x (Fator Juros — 1)
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Onde:

J = valor unitario da Remuneracao dos CRA da 3?2 Série, calculado com 8 (oito) casas decimais,

sem arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado (ou Saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado,
conforme o caso) dos CRA da 3?2 Série, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem

arredondamento;

Fatorduros = fator de juros, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento,

apurado de acordo com a seguinte formula:

DP/252

F =(—+1
atorjuros (100+ )

Onde:

i = Remuneragdo dos CRA da 32 Série, na forma nominal, a ser apurada no Procedimento de

Bookbuilding dos CRA, informada com 4 (quatro) casas decimais; e

DP = nimero de Dias Uteis entre (i) a Data de Inicio da Rentabilidade dos CRA da 3?2 Série,
inclusive, e a data de calculo, exclusive, para o primeiro Periodo de Capitalizagdo; ou (ii) a Data
de Pagamento da Remuneracédo dos CRA da 32 Série imediatamente anterior a data de calculo,
inclusive, e a data de calculo, exclusive, para os demais Periodos de Capitalizagédo, sendo “DP”

um numero inteiro.

6.9 Remuneracédo das Debéntures da 42 Série. Sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado (ou Saldo do

Valor Nominal Unitario Atualizado, conforme o caso) dos CRA da 42 Série incidirdo juros remuneratérios
equivalentes a um determinado percentual, a ser definido de acordo com o Procedimento de Bookbuilding
dos CRA, correspondente ao maior valor entre (i) a taxa percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta
e dois) Dias Uteis, das Notas do Tesouro Nacional — Série B, com vencimento em 15 de maio de 2033,
utilizando-se a cotacao indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina na rede mundial de computadores
(https://www.anbima.com.br), no fechamento do Dia Util da data de realizagdo do Procedimento de
Bookbuilding dos CRA acrescida exponencialmente de sobretaxa (spread) de, no méaximo, 0,95% (noventa
e cinco centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis; ou (ii) 8,70%
(oito inteiros e setenta centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis

(tal maior valor, a “Remuneracdo dos CRA da 42 Série” e, em conjunto com a Remuneragédo dos CRA da

12 Série, a Remuneragao dos CRA da 22 Série e a Remuneragao dos CRA da 32 Série, “Remuneracao das

Debéntures”), calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos
desde a respectiva Data de Inicio da Rentabilidade dos CRA da 4® Série ou Data de Pagamento da
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Remuneragao dos CRA da 42 Série imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso, até a data de seu
efetivo pagamento (exclusive). A Remuneragado dos CRA da 42 Série devera ser calculada de acordo com

a seguinte formula:
J = VNa x (Fator Juros — 1)
Onde:

J = valor unitario da Remuneracao dos CRA da 42 Série, calculado com 8 (oito) casas decimais,

sem arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado (ou Saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado,
conforme o caso) dos CRA da 4?2 Série, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem

arredondamento;

FatorJuros = fator de juros, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento,

apurado de acordo com a seguinte férmula:

DP/252

i
F =(—4+1
atorjuros ( 100 + )

Onde:

i = Remuneragdo dos CRA da 42 Série, na forma nominal, a ser apurada no Procedimento de

Bookbuilding dos CRA, informada com 4 (quatro) casas decimais; e

DP = numero de Dias Uteis entre (i) a Primeira Data de Integralizagdo dos CRA da 42 Série,
inclusive, e a data de calculo, exclusive, para o primeiro Periodo de Capitalizagdo; ou (ii) a Data
de Pagamento da Remuneragdo dos CRA da 4?2 Série imediatamente anterior a data de calculo,
inclusive, e a data de calculo, exclusive, para os demais Periodos de Capitalizagédo, sendo “DP”

um numero inteiro.

7 FORMA DE DISTRIBUIGAO DOS CRA

71 Procedimento de Distribuicdo: Os CRA serao objeto de distribuicdo publica no mercado brasileiro

de capitais, por meio do rito automatico, nos termos do artigo 26, inciso VIII, alinea “(b)”, da Resolugéo
CVM 160 e da Resolugdo CVM 60. Os CRA serao ofertados, em regime de garantia firme de colocagao
individual e n&do solidaria para o Valor Total da Emissao (“Garantia Firme”), sem considerar o montante
decorrente do eventual exercicio da Opgao de Lote Adicional, os quais, se emitidos, serdo colocados sob

o regime de melhores esforgos de colocagao.
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7.1.1 O exercicio, pelos Coordenadores, da Garantia Firme esta condicionado ao atendimento integral
das condic¢des precedentes constantes do Contrato de Distribuigdo, em que esta previsto o respectivo plano
de distribuicdo dos CRA, e na sec¢do 14 “Contrato de Distribuicdo de Valores Mobiliarios” dos Prospectos,
a ser observado anteriormente a liquidagao da Oferta, e demais requisitos estabelecidos neste Termo de

Securitizacgao.

7.1.2 Puablico-alvo. Os CRA serdo distribuidos publicamente aos: (i) investidores que atendam as
caracteristicas de: (a) investidor profissional, assim definidos nos termos do artigo 11 da Resolu¢gdo CVM

30 (“Investidor Profissional”); e/ou (b) investidor qualificado, assim definidos nos termos do artigo 12 da

Resolucdo CVM 30 (“Investidor Qualificado” e “Publico-Alvo”, respectivamente).

7.1.3 Oferta a Mercado. Nos termos do artigo 57 da Resolugdo CVM 160, os Coordenadores realizarao

esforgos de venda dos CRA a partir da divulgagdo do Aviso ao Mercado e do Prospecto Preliminar nos
Meios de Divulgagdo. Simultaneamente a divulgacdo do Aviso ao Mercado, o Coordenador Lider
encaminhara a Superintendéncia de Registro de Valores Mobiliarios da CVM e as entidades
administradoras de mercado organizado no qual os CRA s&o admitidos a negociagao, versao eletrénica do
Aviso ao Mercado e do Prospecto Preliminar, sem quaisquer restricdes para sua copia e em formato digital
que permita a busca de palavras e termos, nos termos do artigo 59, do paragrafo 2°, da Resolugdo CVM
160.

7.1.4 |Inicio da Oferta. Observadas as condi¢gdes do Contrato de Distribuigdo, a Oferta tera inicio apds,
nos termos do artigo 59 da Resolugdo CVM 160, observadas, cumulativamente, as seguintes condig¢des:
(i) a obtengdo do Registro da Oferta; (ii) divulgagdo do Anudncio de Inicio; e (iii) a disponibilizagao do
Prospecto Definitivo aos Investidores. A colocagao dos CRA junto ao publico investidor sera realizada de

acordo com os procedimentos da B3.

7.1.5 Anteriormente a concesséo, pela CVM, do registro da Oferta, os Coordenadores disponibilizarao
ao publico o Prospecto Preliminar, precedido da divulgacao do Aviso ao Mercado.

7.1.6 Procedimento de Bookbuilding dos CRA: Sera adotado o procedimento de coleta de intengbes de

investimento dos potenciais Investidores nos CRA, organizado pelos Coordenadores da Oferta, nos termos
do artigo 61, paragrafos 2° e 3°, da Resolugédo CVM 160 e do artigo 5°, paragrafos 1°, 2° e 5°, do Capitulo
lll, Segao |, do Anexo Complementar 1V, das Regras e Procedimentos de Ofertas Publicas da ANBIMA

(“Procedimento de Bookbuilding dos CRA”), o qual ira definir (a) o numero de Séries da emissdo dos CRA

e, consequentemente, o numero de séries da emissao das Debéntures, ressalvado que qualquer uma das
séries das Debéntures podera ser cancelada; (b) a quantidade e o volume finais da emissédo dos CRA e,
consequentemente, a quantidade e o volume finais da Emisséo das Debéntures, considerando a eventual
emissao de CRA em razéo do exercicio parcial ou total da Opgao de Lote Adicional; (¢) a quantidade de

CRA a ser alocada em cada Série da emissédo dos CRA e, consequentemente, a quantidade de Debéntures
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a ser alocada em cada série da emissao das Debéntures; e (d) a taxa para a remuneragéo dos CRA da 12
Série, dos CRA da 22 Série, dos CRA da 3?2 Série e dos CRA da 42 Série e, consequentemente, a taxa para
a Remuneragédo das Debéntures da 12 Série, a Remuneragao das Debéntures da 22 Série, a Remuneragao

das Debéntures da 32 Série e a Remuneracgao dos Debéntures da 42 Série;

7.1.7 Apods o Procedimento de Bookbuilding dos CRA e antes da primeira Data de Integralizagdo, este
Termo de Securitizagdo, em conjunto com a Escritura de Emissado, devera ser aditado para refletir o
resultado do Procedimento de Bookbuilding dos CRA (“Aditamento”). As Partes ficam desde ja autorizadas
e obrigadas a celebrar o Aditamento, sem a necessidade de aprovagdo da Emissora, da Devedora ou
aprovagao por Assembleia Especial de Titulares de CRA, desde que tal alteragdo seja devidamente
formalizada antes da primeira Data de Integralizagao, mediante celebragao, pelas Partes, de instrumento
de aditamento ao presente Termo de Securitizagdo e cumprimento das formalidades descritas neste Termo

de Securitizagao.

7.1.8 Distribuicdo Parcial. Nao havera distribuigao parcial.

71.9 Prazo Maximo de Colocacdo: O prazo maximo para colocagdo dos CRA é de até 180 (cento e

oitenta) dias, contados a partir da data de divulga¢do do Anuncio de Inicio, nos termos do artigo 48 da
Resolugcdo CVM 160.

7.1.10 Os Investidores participardo da Oferta, por meio das Intengdes de Investimento, conforme indicado
no cronograma da Oferta divulgado no Anuncio de Inicio, sem fixagao de lotes minimos ou maximos, aos

Coordenadores ou aos Participantes Especiais.

7.1.11 Liquidacdo Financeira. Os CRA serdo subscritos no mercado primario e integralizados pelo Preco
de Integralizagdo, observada a possibilidade de agio ou desagio durante todo o Prazo Maximo de

Colocagao.

7.1.12 Encerramento da Oferta. A Oferta encerrar-se-a apds o primeiro dos eventos a seguir: (i)

encerramento do Prazo Maximo de Colocagao; ou (ii) colocagdo da totalidade dos CRA emitidos, nos
termos do artigo 76 da Resolugdo CVM 160. Uma vez encerrada a Oferta, os Coordenadores divulgardo o
resultado da Oferta mediante disponibilizagdo do Anuncio de Encerramento da Oferta.

7.1.13 Nos termos do artigo 86, inciso lll, da Resolugdo CVM 160 e da Resolugao CVM 60, a revenda dos
CRA somente pode ser destinada ao publico investidor em geral apés decorridos 6 (seis) meses da data

de encerramento da Oferta.

7.1.14 Assessores legais. Nos termos do artigo 7°, paragrafo 1°, das Regras e Procedimentos de Ofertas

Publicas da ANBIMA, a Oferta sera assessorada por (i) 1 (um) assessor legal local contratado para
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representar os interesses dos Coordenadores; e (ii) 1 (um) assessor legal local contratado para representar

os interesses da Devedora.

7.1.15 Governanca Corporativa. Nos termos do artigo 4°, do Titulo lll, Capitulo Ill, das Regras e

Procedimentos de Ofertas Publicas da ANBIMA, os Coordenadores adotaram todos os padrbes de
diligéncia no sentido a incentivar a Emissora e a Devedora quanto a adogéo de padrdes mais elevados de

governanga corporativa.

7.2 Declaragdes: Para atendimento do previsto no artigo 2°, inciso VIII, do Suplemento A, da Resolugéo
CVM 60, o Anexo V ao presente Termo de Securitizagao contém a declaracdo da Emissora quanto a

instituicdo do Regime Fiduciario sobre o Crédito do Patriménio Separado.

8 FORMADOR DE MERCADO

8.1 Nos termos do artigo 4°, inciso Il, Titulo Ill, Capitulo Ill, das Regras e Procedimentos de Ofertas
Publicas da ANBIMA, os Coordenadores recomendaram formalmente a Emissora e a Devedora, as
expensas da Devedora, a contratagdo de instituicdo integrante do sistema de distribuicdo de valores
mobiliarios para desenvolver atividades de formador de mercado em relagdo aos CRA. A contratacdo de
formador de mercado é opcional, a critério da Emissora e da Devedora, e tem por finalidade fomentar a
liquidez dos CRA no mercado secundario. Apesar da recomendagéo dos Coordenadores, formalizada no

Contrato de Distribuigdo, nao houve a contratagdo de formador de mercado.

9 ESCRITURAGAO

9.1 Escrituracdo. Nos termos do Contrato de Escrituragéo, o Escriturador atuara como escriturador dos
CRA, os quais serao emitidos sob a forma nominativa e escritural. Seréo reconhecidos como comprovante
de titularidade dos CRA: (i) o extrato expedido pela B3, quando os CRA estiverem custodiados
eletronicamente na B3; e/ou (ii) o extrato da conta de depdsito dos CRA, a ser fornecido pelo Escriturador

aos Titulares de CRA, quando os CRA nao estiverem custodiados eletronicamente na B3.

9.1.1 Hipdteses de Substituicdo do Escriturador. A substituigido do Escriturador devera ser deliberada em

Assembleia Especial de Titulares de CRA. Tal aprovagdo em Assembleia Especial de Titulares de CRA
sera pela nao substituigdo, presumindo-se no caso de nao instalagdo em segunda convocagao ou de nao
atingimento dos quéruns de deliberagao previstos neste Termo de Securitizagao, a aprovagao de referida

substituicao.
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10 BANCO LIQUIDANTE

10.1  Banco Liguidante. O Banco Liquidante foi contratado pela Emissora, nos termos do Contrato com

o Banco Liquidante, para operacionalizar o pagamento e a liquidagao de quaisquer valores devidos pela

Emissora aos Titulares de CRA, executados por meio da B3.

10.1.1 Hipdteses de Substituicdo do Banco Liquidante. A substituigdo do Banco Liquidante devera ser

deliberada em Assembleia Especial de Titulares de CRA. Tal aprovagdo em Assembleia Especial de
Titulares de CRA sera pela nao substituicdo, presumindo-se no caso de nao instalagcdo em segunda
convocacgao ou de ndo atingimento dos quéruns de deliberagao previstos neste Termo de Securitizagéo, a

aprovagao de referida substituicao.

11 AUDITOR INDEPENDENTE DO PATRIMONIO SEPARADO

11.1  Auditor Independente do Patrimbnio Separado. O Auditor Independente do Patriménio Separado

foi contratado pela Emissora para auditar as demonstragées financeiras do Patriménio Separado em

conformidade com o disposto na Lei das Sociedades por Agdes e na Resolugdo CVM 60.

11.1.1 Hipdteses de Substituicdo do Auditor Independente do Patrimbnio Separado: a substituigdo do

Auditor Independente do Patriménio Separado devera ser deliberada em Assembleia Especial de Titulares
de CRA. Caso a substituigdo do Auditor Independente do Patrimbénio Separado se dé pelas seguintes
entidades, tal aprovagdo em Assembleia Especial de Titulares de CRA sera pela ndo substituigao,
presumindo-se no caso de nao instalagao em segunda convocagao ou de n&o atingimento dos quéruns de
deliberagao previstos neste Termo de Securitizagdo, a aprovagédo de referida substituicdo: (i) KPMG
Auditores Independentes, (ii) PriceWaterHouseCoopers, (iii) Ernst & Young Terco Auditores

Independentes S/S, ou (iv) Deloitte Touche Tomatsu Auditores Independentes.

11.1.2 Na&o obstante o disposto na Clausula 11.1.1 acima, nos termos do artigo 31 da Resolugdo da CVM
n°® 23, de 25 de fevereiro de 2021, conforme em vigor, e tendo em vista que a Emissora nao possui comité
de auditoria estatutario em funcionamento permanente, o Auditor Independente do Patrimbnio Separado
ndo podera prestar servigos para a Emissora por prazo superior a 5 (cinco) anos consecutivos, o qual se
encerra em 31 de dezembro de 2026. Exclusivamente nesse cenario, o Auditor Independente do Patriménio
Separado podera ser substituido por qualquer uma das seguintes empresas, sem necessidade de
aprovagdo em Assembleia Especial de Titulares de CRA: (i) KPMG Auditores Independentes, (ii)
PriceWaterHouseCoopers, (iii) Ernst & Young Terco Auditores Independentes S/S, ou (iv) Deloitte Touche

Tomatsu Auditores Independentes.

12 VENCIMENTO ANTECIPADO DAS DEBENTURES

121 Vencimento Antecipado das Debéntures. Sujeito ao disposto na Escritura de Emiss&o, a Emissora

devera considerar antecipadamente vencidas as obrigacdes decorrentes das Debéntures, e exigir o
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imediato pagamento, pela Devedora, do Valor Nominal Unitario das Debéntures ou do Valor Nominal
Unitario Atualizado, conforme o caso (ou saldo do Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal
Unitario Atualizado das Debéntures, conforme aplicavel), acrescido da Remuneragdo das Debéntures
aplicavel, calculada pro rata temporis desde a primeira Data de Integralizagao das Debéntures da
respectiva série ou a Data de Pagamento da Remuneragdo das Debéntures imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, sem prejuizo, quando for o caso, dos Encargos
Moratérios, na ocorréncia de qualquer dos eventos previstos na Escritura de Emissdo, e observados,
quando expressamente indicados abaixo, os respectivos prazos de cura, bem como informar a B3 com

antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da data do evento.

12.1.1 Eventos de Vencimento Antecipado Automatico das Debéntures. Constituem eventos de

vencimento que acarretam o vencimento automatico das obrigagées decorrentes das Debéntures ("Eventos

de Vencimento Antecipado Automatico"), independentemente de aviso ou notificagdo, judicial ou

extrajudicial, aplicando-se o disposto na Escritura de Emiss&o e o descrito na Clausula 12.1.3 abaixo:

1. descumprimento pela Devedora, de quaisquer de suas obrigagcbes pecuniarias previstas e
assumidas na Escritura de Emissao ou no ambito dos CRA, no prazo e na forma devidos,

n&o sanada no prazo de 1 (um) Dia Util contado da data do respectivo inadimplemento;

Il (a) decretacao de faléncia da Devedora e/ou de qualquer Controlada Relevante; (b) pedido
de autofaléncia formulado pela Devedora e/ou por qualquer Controlada Relevante; (c)
pedido de faléncia da Devedora e/ou de qualquer Controlada Relevante efetuado por
terceiros, ndo elidido, suspenso ou sobrestado no prazo legal, conforme aplicavel,
especialmente por meio da prestagao de garantias e realizagao de depdésito elisivo; (d)
liquidagdo, dissolugdo, declaragdo de insolvéncia ou extingdo da Devedora e/ou de
qualquer Controlada Relevante, excetuadas as hipoteses de extingdo de qualquer
Controlada Relevante em razdo de uma Reorganizagdo Societaria Permitida (conforme
definido abaixo); e (e) quaisquer procedimentos analogos aos procedimentos descritos no

presente item em outras jurisdi¢des;

1. (a) propositura, pela Devedora e/ou por qualquer Controlada Relevante, de plano de
recuperacao extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores, independentemente de
ter sido requerida ou obtida homologagao judicial do referido plano; (b) ingresso, pela
Devedora e/ou por qualquer Controlada Relevante, em juizo, de requerimento de
recuperacao judicial, independentemente de deferimento do processamento da
recuperacgao ou de sua concesséo pelo juiz competente; (c) requerimento, pela Devedora
elou por qualquer Controlada Relevante, de antecipagdo judicial prevista no artigo 6°,
paragrafo 12, da Lei 11.101, ou, ainda, com quaisquer medidas preparatorias,

antecipatorias ou similares para recuperacao judicial ou extrajudicial, inclusive em outra
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jurisdigdo; (d) proposta, pela Devedora e/ou por qualquer Controlada Relevante, de
conciliagdes e mediagdes antecedentes ou incidentais ao processo de recuperacéo judicial
nos termos do artigo 20-B da Lei 11.101 ou, ainda, quaisquer medidas similares, inclusive
em outra jurisdigao; (e) pedido de suspenséo pela Devedora e/ou por qualquer Controlada
Relevante, de execugéo de dividas para fins de preparagao para pedido de recuperagéo
judicial; e/ou, ainda, e (f) quaisquer procedimentos analogos aos procedimentos descritos
no presente item em outras jurisdigées, incluindo mas nao se limitando aquelas para o
perdao de devedores ou a administragdo ou liquidagdo dos bens de devedores em
beneficio dos seus credores; sendo certo que fica permitida a aquisicdo pela Devedora
e/ou suas Controladas de sociedades em processo de recuperagao judicial, extrajudicial
e/ou falimentar, sem que a referida aquisicdo seja considerada como um Evento de
Vencimento Antecipado, desde que (i) no momento em que aquisigdo for concluida, a
sociedade a ser adquirida nao esteja incorrendo e/ou esteja sujeita a qualquer dos Eventos
de Vencimento Antecipado previstos na Escritura de Emissdo (exceto os Eventos de
Vencimento Antecipado previstos neste inciso lll); (ii) referida aquisicdo nao implique a
verificacdo de um Efeito Adverso Relevante sobre a Devedora e/ou Controlada; e (c) a
sociedade a ser adquirida ndo represente mais do que 15% (quinze por cento) do
faturamento da Devedora, apurado com base nas demonstragdes financeiras consolidadas
e auditadas ou revisadas do exercicio social ou trimestre imediatamente anterior a

respectiva aferigao;

declaragdo do vencimento antecipado de qualquer operagéo financeira (empréstimos
locais e no estrangeiro, instrumentos derivativos e outras operagdes similares contratadas
com bancos nacionais ou estrangeiros) ou de mercado de capitais, realizadas no mercado
local ou internacional, nao decorrentes da Escritura de Emisséo, ou qualquer de suas
Controladas, seja como parte ou como garantidora, cujo valor individual ou agregado seja
igual ou superior a (a) R$ 90.000.000,00 (noventa milhdes de reais) ou valor equivalente
em moeda estrangeira, ou (b) apds a quitagcdo dos CRA Covenant (conforme definido
abaixo) R$ 120.000.000,00 (cento e vinte milhdes de reais) ou 3% (trés por cento) do
Patrimbnio Liquido, o que for maior, ou o respectivo valor equivalente em moeda

estrangeira;

inadimplemento de qualquer obrigagao pecuniaria decorrente de operagdes financeiras ou
de mercado de capitais, realizadas no mercado local ou internacional, ndo decorrentes da
Escritura de Emissao, assumida pela Devedora, e/ou qualquer de suas Controladas, ndao
sanado no respectivo prazo de cura, cujo valor individual ou agregado seja igual ou superior
(a) R$ 90.000.000,00 (noventa milhdes de reais) ou valor equivalente em moeda

estrangeira, ou (b) apos a quitagdo dos CRA Covenant, R$ 120.000.000,00 (cento e vinte
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VIIL.

milhdes de reais) ou 3% (trés por cento) do Patriménio Liquido, o que for maior, ou o

respectivo valor equivalente em moeda estrangeira;

protesto de titulos contra a Devedora e/ou qualquer Controlada, ainda que na qualidade de
garantidoras, cujo valor, individual ou agregado, seja igual ou superior a (a)
R$90.000.000,00 (noventa milhdes de reais) ou valor equivalente em moeda estrangeira,
e (b) apos a quitagdo dos CRA Covenant, R$120.000.000,00 (cento e vinte milhdes de
reais) ou 3% (trés por cento) do Patriménio Liquido, o que for maior, ou o respectivo valor
equivalente em moeda estrangeira, exceto se: (a) o protesto for efetivamente cancelado ou
tenha sua exigibilidade suspensa por medida judicial em até 15 (quinze) Dias Uteis da data
do respectivo protesto ou no prazo legal, o que for menor; ou (b) forem prestadas e aceitas

garantias em juizo em valor no minimo equivalente ao montante protestado;

descumprimento de obrigacao de pagamento, cujo valor, individual ou agregado, seja igual
ou superior a (a) R$90.000.000,00 (noventa milhées de reais) ou valor equivalente em
moeda estrangeira, ou (b) apds a quitagdo dos CRA Covenant, R$120.000.000,00 (cento
e vinte milhdes de reais) ou 3% (trés por cento) do Patriménio Liquido, o que for maior, ou
o respectivo valor equivalente em moeda estrangeira, originada de (a) decisao ou sentenga
judicial exequivel de natureza condenatéria contra a Devedora e/ou quaisquer de suas
Controladas, desde que nao tenha seus efeitos suspensos por qualquer tipo de recurso ou
medida judicial no prazo legal, ou (b) decisdo arbitral ou administrativa definitiva, de
natureza condenatéria contra a Devedora e/ou quaisquer de suas Controladas, desde que,
no caso das decisdes administrativas, ndo tenha seus efeitos suspensos por qualquer tipo

de recurso ou medida judicial no prazo legal;

seja realizado qualquer ato de autoridade governamental com o objetivo de sequestrar,
expropriar, nacionalizar, desapropriar ou de qualquer modo adquirir, compulsoriamente,
totalidade ou parte substancial dos ativos, propriedades, das ag¢des do capital social da
Devedora ou de quaisquer Controladas, que impliquem redugéo igual ou superior a 15%
(quinze por cento) do ativo total consolidado da Devedora, apurado com base nas
demonstragdes financeiras consolidadas e auditadas ou revisadas do exercicio social ou
trimestre imediatamente anterior, exceto se sujeito a efeito suspensivo ou provimento

jurisdicional afastando os efeitos de tal ato;

redugao de capital social da Devedora, apds a data de assinatura da Escritura de Emisséo,
exceto se (a) realizada com o objetivo de absorver prejuizos, nos termos do artigo 173 da
Lei das Sociedades por Agdes; ou (b) previamente autorizada pelos Titulares de CRA,;
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alteracdo do objeto social da Devedora, que implique a mudanca das atividades

preponderantes exercidas pela Devedora;

caso a Escritura de Emissao seja considerada ou declarada nula, invalida ou inexequivel
por qualquer lei ou decisdo judicial ou, ainda, seja por qualquer motivo, resilida, rescindida

ou por qualquer outra forma extinta;

caso a Devedora transfira ou, por qualquer forma, ceda ou prometa ceder a terceiros os
direitos e obrigagdes assumidos nos termos da Escritura de Emisséao, ou em qualquer
Documento da Oferta, exceto se previamente aprovado pela Securitizadora, a partir de

consulta aos Titulares de CRA;

transformagao da forma societaria da Devedora, nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei

das Sociedades por Agoes;

na hipotese de a Devedora e/ou qualquer Controlada tentar ou praticar qualquer ato
visando anular, revisar, cancelar ou repudiar, por meio judicial ou extrajudicial, a Escritura

de Emissao ou qualquer das suas clausulas;

caso sejam realizadas cisoes, fusdes, incorporagdes (inclusive incorporagdes de agdes) ou
reorganizagdes societarias, exceto (a) se néo resultarem em alteragdo do controlador final
da Emissora, conforme definicdo de controle prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades
por Acgoes, e/ou (b) incorporacao de Controladas por outras Controladas ou pela prépria
Emissora, desde que observada a alinea (a) acima (sendo as alineas (a) e (b) referidas em

conjunto como “Reorganizacdes Societarias Permitidas”); ou

quaisquer das declaragbes prestadas na Escritura de Emissdo provarem-se falsas ou

enganosas, nos termos da legislagao aplicavel, na data em que foram prestadas.

12.1.2 Eventos de Vencimento Antecipado N&o-Automatico das Debéntures. Constituem eventos de

vencimento nao automatico (“Eventos de Vencimento Antecipado Ndo Automatico" e quando, em conjunto

com os Eventos de Vencimento Antecipado Automaticos, "Eventos de Vencimento Antecipado®) que podem

acarretar o vencimento das obrigagdes decorrentes das Debéntures, aplicando-se o disposto na Escritura

de Emissao e na Clausula 12.1.7 abaixo, qualquer dos eventos previstos em lei e/ou qualquer dos seguintes

eventos:

descumprimento, pela Devedora, de quaisquer obrigagdes n&o pecuniarias estabelecidas
na Escritura de Emiss&o, que nao seja sanado no prazo de cura de 10 (dez) dias contados

da data do respectivo descumprimento, sendo que, em qualquer caso, referido prazo de
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cura ndo se aplica as obrigagdes para as quais tenha sido estipulado prazo especifico de

cumprimento;

alienagdo, transferéncia e/ou promessa de transferéncia de quaisquer ativos ndo
circulantes da Devedora, incluindo a¢des ou quotas de qualquer Controlada, cujo valor,
individual ou agregado, seja igual ou superior a 15% (quinze por cento) do ativo total
consolidado da Devedora, apurado com base nas demonstragdes financeiras consolidadas
e auditadas ou revisadas da Devedora do exercicio social ou trimestre imediatamente
anterior ao referido movimento, sendo certo que a Devedora devera informar a Emissora

em até 2 (dois) Dias Uteis da data de ocorréncia de quaisquer dos referidos movimentos;

criagdo de quaisquer Onus sobre quaisquer ativos, bens, direitos ou receitas (incluindo,
sem limitagdo, recebiveis e contas bancarias) da Devedora que correspondam a valor
individual ou agregado igual ou superior a 15% (quinze por cento) do ativo total consolidado
da Devedora, com base nas demonstrages financeiras consolidadas e auditadas ou
revisadas do exercicio social ou do trimestre imediatamente anterior, sendo certo que a
Devedora devera informar a Emissora em até 2 (dois) Dias Uteis da data de ocorréncia da
criacdo de quaisquer Onus sobre quaisquer ativos, bens, direitos ou receitas da Devedora,
exceto por aqueles (e para os quais ndo havera qualquer limitacao): (a) constituidos em
operagdes de crédito rural ou agroindustrial, desde que tal Onus seja constituido sobre
(a.1) os ativos, bens ou direitos adquiridos com os recursos oriundos de tais operagdes, ou
(a.2) estoque ou recebiveis da Devedora, desde que o valor total das operagdes de crédito
rural ou agroindustrial garantidas por tal estoque ou por tais recebiveis em determinado
periodo de 12 (doze) meses ndo exceda 50% (cinquenta por cento) da receita bruta de
vendas no mesmo periodo, com base na ultima demonstragédo financeira consolidada
auditada ou revisada do exercicio social ou do trimestre imediatamente anterior da
Devedora; (b) constituidos em operagbes realizadas junto ao Banco Nacional do
Desenvolvimento — BNDES ou a organismos multilaterais, (c) ja existentes na presente
data; (d) em decorréncia de processos judiciais ou administrativos em curso na data da
Escritura de Emissdo perante 6rgaos da administragdo publica direta ou indireta; (f)
constituidos na forma de garantias em favor de fornecedores no curso normal dos
negocios; (g) necessarios ou constituidos por forga de lei, no curso normal dos negécios;
(h) existentes sobre qualquer ativo de qualquer sociedade no momento em que tal
sociedade se torne uma controlada da Devedora; (i) constituidos para financiar a totalidade
ou parte do prego de aquisigao, constru¢ao ou reforma de qualquer ativo nao circulante (ou
custo de construgdo ou reforma, incluindo comissdes e despesas relacionados com a
transagao), a ser pago pela Devedora, apés a Data de Emissao, desde que tal Onus seja

constituido exclusivamente sobre o ativo nado circulante adquirido, construido ou



Docusign Envelope ID: 5720098B-426D-4E7F-BE60-B25CF4B4E23B

VI

VII.

VIIL.

reformado; e (j) constituidos em decorréncia de aquisigéo de participagdes societarias pela
Emissora em outras sociedades por meio de fusdes, aquisigbes, incorporagbes ou
incorporagdes de acdes, desde que tal Onus seja constituido exclusivamente sobre a

respectiva participagao societaria a ser adquirida;

caso ocorra mudanca ou transferéncia, a qualquer titulo, do controle societario da
Devedora, direta ou indiretamente, conforme definicdo de controle prevista no artigo 116

da Lei das Sociedades por Agdes;

quaisquer das declaragdes prestadas na Escritura de Emissdo n&o se provarem
consistentes, corretas, precisas, atuais e/ou suficientes em relacdo a qualquer aspecto
relevante na data em que foram prestadas, e caso tal inconsisténcia, incorregao,
imprecisao, desatualizagado e/ou insuficiéncia ndo seja sanada no prazo de até 15 (quinze)
dias contados da data de comunicagao da referida comprovagao enviada (a) pela Emissora
ao Agente Fiduciario dos CRA; ou (b) pelo Agente Fiduciario dos CRA a Emissora, o que
ocorrer primeiro, salvo nos casos em que houver prazo especifico estabelecido na Escritura

de Emissao;

a inobservancia da legislagao socioambiental em vigor, conforme previsto na Escritura de
Emissao, em especial, mas nao se limitando, a legislagédo e regulamentacao relacionadas
a (a) saude e seguranga ocupacional e ao meio ambiente, exceto por hipdteses em que o
descumprimento ndo possa causar qualquer Efeito Adverso Relevante, bem como (b) o
incentivo, de qualquer forma, a prostituicao ou a utilizagdo em suas atividades de mao-de-
obra infantil (excetuados os aprendizes, conforme legislagdo em vigor) ou condigdo

analoga a de escravo;

distribuicao de dividendos, pagamento de juros sobre o capital proprio ou a realizagéo de
quaisquer outros pagamentos a seus acionistas (exceto por pagamentos a titulo de pro
labore ou remuneragao pelas atividades prestadas por membro da Diretoria ou Conselho
de Administragao da Devedora, desde que mantidas as bases de remuneragao usualmente
praticadas, as quais deverao ser divulgadas pela Devedora no Formulario de Referéncia,
de tempos em tempos), caso a Devedora esteja em mora com qualquer de suas obrigages
estabelecidas na Escritura de Emissé&o, ressalvado, entretanto, o pagamento do dividendo
minimo obrigatério previsto no artigo 202 da Lei das Sociedades por Agdes;

nao manutengao dos seguintes indices financeiros, os quais serdo apurados e revisados
anualmente pela Emissora, a partir do exercicio findo em fevereiro de 2026 (inclusive), com
base (a) nas demonstragdes financeiras anuais consolidadas auditadas relativas aos

exercicios sociais encerrados em 28 de fevereiro (ou em 29 de fevereiro, em anos
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bissextos) de cada ano, e (b) nas informagdes complementares preparadas pela Emissora,
observado que as informagdes relativas ao item “(a)” devem ser disponibilizadas na forma

prevista na regulamentacéo aplicavel (“indice Financeiro”):

(a) Divida Liquida/EBITDA inferior ou igual a 3,50x (trés inteiros e cinquenta centésimos), até a
data de vencimento dos Certificados de Recebimento do Agronegdécio da série Unica da 2572
emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegécio S.A., cuja data de
vencimento é 29 de dezembro de 2025 (“CRA Covenant’) ou até a liquidagao antecipada integral
dos CRA Covenant, por qualquer motivo (exceto no caso de referida liquidagdo antecipada

integral decorrer de um vencimento antecipado dos CRA Covenant), o que ocorrer primeiro; e

(b) Divida Liquida/EBITDA inferior ou igual a 4,00x (quatro inteiros), no exercicio social encerrado
apos a quitagao integral dos CRA Covenant (exceto na hipotese de liquidagao antecipada integral
dos CRA Covenant decorrente de vencimento antecipado, hipétese na qual sera mantido o indice
previsto na alinea (a) acima, observado que a quitagao integral dos CRA Covenant devera ser
comunicada pela Emissora ao Agente Fiduciario dos CRA em até 5 (cinco) Dias Uteis ap6s a

referida quitagao integral.

12.1.3 Ocorrendo qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado Automatico previstos na Escritura de
Emissao, reproduzidos na Clausula 12.1.1 acima (observados os respectivos prazos de cura, se houver),
as obrigagdes decorrentes das Debéntures tornar-se-ao automaticamente vencidas, independentemente
de aviso ou notificagao, judicial ou extrajudicial e, consequentemente, havera o Resgate Antecipado Total
dos CRA.

12.1.4 Ocorrendo qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado Nao Automatico previstos na Escritura
de Emissao, reproduzidos na Clausula 12.1.2 acima (observados os respectivos prazos de cura, se
houver), a Securitizadora devera convocar, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da data em que
tomar conhecimento de sua ocorréncia, Assembleia Especial de Titulares de CRA (observado o disposto
na Clausula 17 abaixo) para que seja deliberada a orientagao a ser tomada pela Securitizadora em relagao
a eventual nao decretagao de vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes da Escritura de Emisséo.
Se, nareferida Assembleia Especial de Titulares de CRA, os Titulares de CRA decidirem por ndo considerar
o vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures, a Emissora ndo devera declarar o
vencimento antecipado das obrigacbes decorrentes das Debéntures. Em qualquer outra hipdtese,
incluindo, sem limitagdo, a nao instalagdo da Assembleia Especial de Titulares de CRA ou auséncia do
quoérum necessario para deliberagdo em Assembleia em segunda convocagao, a Emissora, na qualidade
de credora, devera, imediatamente, considerar o vencimento antecipado das obrigagcdes decorrentes da

Escritura de Emissao e, consequentemente, havera o Resgate Antecipado Total dos CRA.
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12.1.5 Na ocorréncia do vencimento antecipado das obriga¢des decorrentes das Debéntures, observadas
as previsdes quanto ao vencimento antecipado automatico ou ndo automatico constantes da Clausula 7.26
e subclausulas da Escritura de Emisséao, reproduzidas nas Clausulas 12.1.1 e 12.1.2 acima, bem como os
prazos de cura aplicaveis, a Devedora obrigou-se a efetuar o pagamento do pagamento do Valor Nominal
Unitario ou Valor Nominal Unitério Atualizado, conforme o caso, das Debéntures acrescido da
Remuneragéo das Debéntures, calculada pro rata temporis desde a primeira Data de Integralizagao da
respectiva Série, ou da Data de Pagamento da Remuneragéo das Debéntures imediatamente anterior, até

a data do efetivo pagamento, bem como dos Encargos Moratérios (“Valor de Resgate”), em até 5 (cinco)

Dias Uteis contados do recebimento, pela Devedora, de comunicagdo neste sentido a ser enviada pela
Emissora e/ou pelo Agente Fiduciario dos CRA, conforme o caso, devendo o pagamento dos valores
devidos aos Titulares de CRA ser realizado na data do recebimento pela Emissora dos valores relativos ao

vencimento antecipado das Debéntures.

12.1.6 Os valores mencionados nas Clausulas 12.1.1 e 12.1.2 acima seréo reajustados, desde a Data de
Integralizagéo, pela variagédo positiva do IPCA ou, na sua auséncia ou impossibilidade de aplicacéo, pelo

indice oficial que vier a substitui-lo.

12.1.7 A apuragao do valor devido pela Devedora a Emissora sera realizada considerando os valores de
principal, juros e multas devidos até a data do pagamento calculada pro rata temporis, acrescido ainda de

demais encargos previstos na Escritura de Emissao.

13  DECLARAGOES E OBRIGACOES DA EMISSORA DOS CRA

13.1  Declaracbes da Emissora. Sem prejuizo das demais declaragbes expressamente previstas na

regulamentagao aplicavel, neste Termo de Securitizagao e nos demais Documentos da Oferta, a Emissora,

neste ato declara e garante que:

A. € uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente, de acordo com as leis
brasileiras, com registro de companhia aberta perante a CVM, e estd devidamente
autorizada a conduzir os seus negécios, com plenos poderes para deter, possuir e operar

seus bens;

B. tem capacidade juridica, esta devidamente autorizada e obteve todas as autorizagbes
necessarias a celebragao deste Termo de Securitizagdo, do Contrato de Distribuigao, e dos
demais documentos dos quais € parte relacionados a Emissdo e ao cumprimento de suas
obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios

necessarios para tanto;

C. 0os representantes legais que assinam este Termo de Securitizagdo tém poderes

estatutarios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigagdes ora estabelecidas
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e, sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os

respectivos mandatos em pleno vigor;

D. a celebracdo e o cumprimento de suas obrigagcbes previstas no presente Termo de
Securitizagdo e nos demais Documentos da Oferta ndo infringem ou contrariam:
(a) qualquer contrato ou documento no qual a Emissora seja parte ou pelo qual quaisquer
de seus bens e propriedades estejam vinculados, nem ira resultar em (a.i) vencimento
antecipado de qualquer obrigagao estabelecida em qualquer desses contratos ou
instrumentos; (a.ii) criagdo de qualquer énus sobre qualquer ativo ou bem da Emissora, ou
(a.iii) rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos; (b) o estatuto social da
Emissora, bem como qualquer lei, decreto ou regulamento a que a Emissora ou quaisquer
de seus bens e propriedades estejam sujeitos; (c) qualquer ordem, decisdo ou sentencga
administrativa, ainda que liminar, judicial ou arbitral em face da Emissora; ou (d) quaisquer

obrigacdes assumidas pela Emissora;

E. nenhum registro, consentimento, autorizacdo, aprovacao, licenca, ordem de, ou
qualificagéo perante qualquer autoridade governamental ou 6rgdo regulatério, adicional aos
ja concedidos, é exigido para o cumprimento, pela Emissora, de suas obriga¢cées nos
termos do presente Termo de Securitizagdo e dos demais Documentos da Oferta ou para
a realizagdo da Emissao;

F. o presente Termo de Securitizagdo e os demais Documentos da Oferta constituem
obrigagdes legalmente validas, eficazes e vinculativas da Emissora, exequivel de acordo

com os seus termos e condigoes;

G. cumpre leis, regulamentos, normas administrativas e determinagdes dos oérgaos

governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a condugéo de seus negocios;

H. cumpre, assim como suas controladoras, Controladas ou coligadas, e envida melhores
esforgos para que terceiros e subcontratados, agindo em nome da Emissora cumpram, a
legislagdo ambiental e trabalhista em vigor, incluindo, sem limitagdo, a legislagédo
socioambiental, zelando sempre para que (a) ndo utilize, direta ou indiretamente, mao de
obra escrava ou trabalho em condigdes analogas as de escravo ou trabalho infantil; (b) seus
trabalhadores estejam devidamente registrados nos termos da legislagdo em vigor;
(c) cumpra as obrigagdes decorrentes dos respectivos contratos de trabalho e da legislagédo
trabalhista e previdenciaria em vigor; (d) cumpra a legislagdo aplicavel a prote¢do do meio
ambiente, salde e seguranga publica; (e) detenha todas as permissdes, licengas,
autorizagbes e aprovagbes relevantes para o exercicio de suas atividades, em
conformidade com a legislagdo ambiental aplicavel; (f) tenham todos os registros

necessarios, em conformidade com a legislagao civil e ambiental aplicavel; e (g) proceda a
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todas as diligéncias exigidas para suas atividades econdmicas, preservando o meio
ambiente e atendendo as determinagdes dos Orgéos Municipais, Estaduais e Federais que,
subsidiariamente, venham a legislar ou regulamentar as normas ambientais em vigor, salvo

nos casos em que, de boa-fé, esteja discutindo a sua aplicabilidade;

. os documentos, declaragdes e informagdes a respeito da Emissora fornecidos no ambito
desta Emissdo sdo suficientes, verdadeiros, precisos, consistentes e atuais e estdo
atualizados até a data em que foram fornecidas e incluem os documentos e informagbes
relevantes para a tomada de decisdo de investimento sobre a Emissora, tendo sido
disponibilizadas informagdes sobre as transagdes relevantes da Emissora, bem como sobre

os direitos e obrigagdes materialmente relevantes delas decorrentes;

J. nao tem conhecimento da existéncia, na data de assinatura deste Termo de Securitizagéo,
de qualquer acao judicial, procedimento administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo de
investigagcdo governamental que possa afetar a capacidade da Emissora de cumprir com

as obrigagdes assumidas neste Termo de Securitizagdo e/ou nos Documentos da Oferta;

K. ndo omitiu nem omitira nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de seu conhecimento
e que possa resultar em alteragdo substancial adversa da sua situagao econdémico-

financeira ou juridica;

L. nao tem conhecimento de qualquer ligagao entre a Emissora e o Agente Fiduciario dos CRA

que impecga o Agente Fiduciario dos CRA de exercer plenamente suas fungbes;

M. nao teve sua faléncia ou insolvéncia requerida ou decretada até a respectiva data,

tampouco esta em processo de recuperacgéo judicial e/ou extrajudicial;

N. nao omitiu nenhum acontecimento relevante, de qualquer natureza, e que possa resultar

em impacto em suas atividades ou situagdo econdmico-financeira;

0. cumprir, fazer com que suas Controladas, seus respectivos empregados e administradores,
no exercicio de suas fungbes cumpram, quaisquer leis ou regulamentos nacionais e dos
paises onde a Emissora pratica suas atividades, conforme aplicaveis, relacionados a
praticas de corrupgdo ou atos lesivos a administragao publica, incluindo, sem limitagao, as

Leis Anticorrupgao;

P. envidar os melhores esforcos para que seus respectivos subcontratados e terceiros
cumpram as Leis Anticorrup¢do na medida em que mantém politicas e procedimentos
internos visando (a) ao integral cumprimento das Leis Anticorrupgdo; (b)dar pleno
conhecimento de tais normas a todos os profissionais que venham a se relacionar com a

Emissora, para que cumpram as Leis Anticorrupgao, previamente ao inicio de sua atuagao
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na atividade para a qual foi contratado; e (c) abster-se de praticar atos em violagao as Leis

Anticorrupgao, no seu interesse ou para seu beneficio, exclusivo ou néo;

Q. nao tem conhecimento da existéncia de violagdo ou indicio de violagdo de qualquer
dispositivo legal ou regulatério, nacional ou estrangeiro, relativo a pratica de corrupgao ou
de atos lesivos a administragdo publica, incluindo, sem limitagdo, as Leis Anticorrupgao,
pela Emissora, suas Controladas e/ou qualquer sociedade do grupo econdmico, conforme
definicdo da Lei das Sociedades por Agdes, bem como nao consta no Cadastro Nacional

de Empresas Inidéneas — CEIS ou no Cadastro Nacional de Empresas Punidas — CNEP;
R. ¢ legitima e Unica titular dos Direitos Creditérios do Agronegdcio;

S. é responsavel pela existéncia dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, nos exatos valores

e nas condig¢des descritas na Escritura de Emissao e neste Termo de Securitizagao;

T. os Direitos Creditérios do Agronegécio encontram-se livres e desembaragados de
quaisquer Onus, gravames ou restricbes de natureza pessoal e/ou real, conforme
declaragédo prestada pela Companhia, ndo sendo do conhecimento da Emissora a
existéncia de qualquer fato que impega ou restrinja o direito da Emissora de celebrar este
Termo de Securitizagao;

u. estda em dia com pagamento de todas as obrigagcdes de natureza tributaria (municipal,
estadual e federal), trabalhista, previdenciaria, ambiental e de quaisquer outras obrigagbes
impostas por lei, ou esta discutindo de boa-fé a realizagdo de pagamentos nao realizados,

nas esferas administrativa ou judicial; e

V. todas as informagdes prestadas pela Emissora no &mbito da presente Emissdo sao
corretas, verdadeiras, completas e consistentes em todos os seus aspectos na data na qual
referidas informagdes foram prestadas e ndao omitem qualquer fato necessario para fazer
com que referidas informagbes ndo sejam enganosas em referido tempo a luz das

circunstancias nas quais foram prestadas.

13.2  Obrigacdes da Emissora. Sem prejuizo das obrigagdes decorrentes da lei ou das normas da CVM,

assim como das demais obrigagbes assumidas neste Termo de Securitizagdo e nos demais Documentos

da Oferta, a Emissora, em carater irrevogavel e irretratavel, obriga-se, adicionalmente, a:

A. utilizar os recursos decorrentes dos Direitos Creditérios do Agronegdcio € dos demais
Documentos da Oferta exclusivamente para o pagamento dos custos de administragéo e

obrigacdes fiscais do Patrimbnio Separado e dos valores devidos aos Titulares de CRA,;
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B. administrar o Patrimbnio Separado, mantendo para o0 mesmo registro contabil préprio,

independentemente de suas demonstragdes financeiras, nos termos da legislagéo e

regulamentagao aplicavel,

C. fornecer ao Agente Fiduciario dos CRA os seguintes documentos e informacdes:

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

dentro de 5 (cinco) Dias Uteis contados da respectiva solicitagdo, ou em prazo
inferior se assim determinado por autoridade competente, qualquer informagéo ou
copia de quaisquer documentos que lhe sejam solicitados, permitindo que o Agente
Fiduciario dos CRA (ou o auditor independente), por meio de seus representantes
legalmente constituidos e previamente indicados, tenham acesso aos seus livros e
registros contdbeis, bem como aos respectivos registros e relatérios de gestédo e
posicdo financeira referentes ao Patriménio Separado, incluindo, mas ndo se
limitando a, as demonstragdes financeiras devidamente auditadas da Emissora e

do Patriménio Separado;

dentro de 2 (dois) Dias Uteis contados da respectiva divulgagao, cépia do relatério
de atualizagdo da classificagdo de risco dos CRA;

copia de todos os documentos e as informagbes que a Emissora, nos termos,
prazos e condigdes previstos neste Termo de Securitizagdao, comprometeu-se a

enviar ao Agente Fiduciario dos CRA,;

copia de qualquer notificagdo judicial, extrajudicial ou administrativa que seja
relacionada aos interesses dos Titulares de CRA, no maximo, em 5 (cinco) Dias
Uteis contados da data de seu recebimento, ou prazo inferior se assim exigido pelas

circunstancias;

0 organograma do seu grupo societario, todos os dados financeiros e atos
societarios necessarios a realizagdo do relatério anual do Agente Fiduciario dos
CRA, conforme Resolugdo CVM 17, que venham a ser solicitados pelo Agente
Fiduciario dos CRA, em até 30 (trinta) dias antes do encerramento do prazo para
disponibilizacdo deste. O referido organograma do grupo societario da Emissora
devera conter, inclusive, controladores, Controladas, controle comum, coligadas, e
integrante de bloco de Controle, no encerramento de cada exercicio social. Os
referidos documentos deverao ser acompanhados de declaragao assinada pelo(s)
representante(s) legal(is) da Emissora, na forma do seu estatuto social, atestando:
(1) que permanecem validas as disposi¢des contidas nos Documentos da Oferta; e

(2) ndo tem conhecimento da ocorréncia de qualquer das hipéteses de vencimento
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antecipado e inexisténcia de descumprimento de obrigacdes da emissora perante
os Titulares de CRA,;

D. elaborar um relatério mensal, e envia-lo ao Agente Fiduciario dos CRA até o 20° (vigésimo)

dia de cada més, incluindo as seguintes informagdes:

(a) data de emissao dos CRA;

(b) saldo devedor dos CRA,;

(c) data de vencimento dos CRA;

(d) valor pago aos Titulares de CRA no més;

(e) valor recebido da Devedora no més; e

(f) saldo devedor dos Direitos Creditérios do Agronegdcio;

E. manter em estrita ordem a sua contabilidade, através da contratacdo de prestador de
servigo especializado, a fim de atender as exigéncias contabeis impostas pela CVM as
companhias abertas, bem como efetuar os respectivos registros de acordo com os
principios fundamentais e as praticas contabeis adotadas no Brasil, em observancia as
disposicbes contidas na Lei das Sociedades por Agbes, devendo incorporar as mudancas
introduzidas pela Lei n® 11.638, de 28 de dezembro de 2007, e Lei n° 11.941, de 27 de maio
de 2009, conforme em vigor (“Lei 11.941"), ou outra legislagdo que as substituir ou
complementar, as definicdes dos novos pronunciamentos, interpretagdes e orientagdes do
Comité de Pronunciamentos Contabeis - CPC, aprovados por Resolugdes do Conselho
Federal de Contabilidade (CFC) e deliberagdes da CVM, que estdo em conformidade com
as International Financial Reporting Standards - IFRS, emitidos pelo International
Accounting Standards Board — IASB, permitindo ao Agente Fiduciario dos CRA o acesso

irrestrito aos livros e demais registros contabeis do Patriménio Separado;
F. manter sempre atualizado o registro de companhia aberta na CVM,;

G. (a) submeter, na forma da lei e da regulamentagao aplicavel, suas contas, balangos e
demais demonstragdes contabeis, inclusive aqueles relacionados ao Patrimdnio Separado,
a exame por empresa de auditoria independente, registrada na CVM, cujo relatério devera
(a.i) identificar e discriminar quaisquer ag¢des judiciais e/ou administrativas movidas em face
da Securitizadora, os valores envolvidos nas respectivas agdes, bem como quaisquer

passivos e/ou potenciais passivos de natureza fiscal, trabalhista e/ou previdenciaria; e
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(a.ii) confirmar que todos os tributos devidos pela Securitizadora foram corretamente
calculados e pagos; bem como (b) observar a regra de rodizio de auditores independentes
da Emissora e do Patriménio Separado, conforme disposto na regulamentacao especifica,
sendo que a realizagao do rodizio de auditores independentes da Emissora e do Patriménio

Separado dispensa a realizagdo de Assembleia Especial de Titulares de CRA,;

H. manter validas e regulares as licencas, concessdes, autorizacdes ou aprovacgdes

necessarias ao seu regular funcionamento;

. cumprir, bem como envidar melhores esfor¢os para que terceiros e subcontratados, agindo
em nome da Emissora cumpram, as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinagdes dos érgaos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a condugao
de seus negdcios e necessdrias para a execugao de suas atividades, inclusive com o
disposto na legislacdo e regulamentacdo ambiental, adotando as medidas e agbes
preventivas ou reparatérias destinadas a evitar ou corrigir eventuais danos ambientais

decorrentes do exercicio das atividades descritas em seu objeto social,

J. observar, bem como envidar melhores esforgos para que terceiros e subcontratados, agindo
em nome da Emissora observem, a legislagdo em vigor, em especial a legislagao
trabalhista, previdenciaria e ambiental, zelando sempre para que: (a) a Emissora nao utilize,
direta ou indiretamente, trabalho em condigbes andlogas as de escravo ou trabalho infantil;
(b) os trabalhadores da Emissora estejam devidamente registrados nos termos da
legislagdo em vigor; (c) a Emissora cumpra as obrigagdes decorrentes dos respectivos
contratos de trabalho e da legislagao trabalhista e previdenciaria em vigor; (d) a Emissora
cumpra a legislagao aplicavel a protegdo do meio ambiente, bem como a salde e seguranga
publica; (e) a Emissora detenha todas as permissoes, licencas, autorizagdes e aprovagoes
necessarias para o exercicio de suas atividades, em conformidade com a legislagédo
ambiental aplicavel; e (f)a Emissora tenha todos os registros necessarios, em
conformidade com a legislagdo civil e ambiental aplicavel;

K. cumprir, fazer com que suas Controladas e seus respectivos diretores e membros de
conselho de administragao, bem como envidar melhores esforgos para que terceiros e
subcontratados, agindo em nome da Emissora, cumpram, as normas aplicaveis que versam
sobre atos de corrupgdo e atos lesivos contra a administragédo publica, na forma das Leis
Anticorrupgao e, (a) caso tenha conhecimento de qualquer ato ou fato que viole aludidas
normas, comunicar imediatamente o Agente Fiduciario dos CRA; e (b) realizar eventuais
pagamentos devidos aos Titulares de CRA exclusivamente pelos meios previstos neste

Termo de Securitizagao;
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L. cumprir, bem como envidar melhores esforgos para que terceiros e subcontratados, agindo
em nome da Emissora cumpram, o disposto na legislagdo em vigor pertinente a Politica
Nacional do Meio Ambiente, as Resolugdes do CONAMA — Conselho Nacional do Meio
Ambiente e as demais legislagdes e regulamentagdes ambientais supletivas, adotando as
medidas e agdes preventivas ou reparatérias, destinadas a evitar e corrigir eventuais danos
ambientais apurados, decorrentes da atividade descrita em seu objeto social,
responsabilizando-se, Unica e exclusivamente, pela destinagdo dos recursos financeiros

obtidos com a Emisséo;

M. nao praticar qualquer ato e/ou realizar negécios e/ou operagdes: (a) alheios ao objeto social
definido em seu estatuto social; (b) em desacordo e/ou que ndo estejam expressamente
previstos e autorizados em seu estatuto social; ou (¢) que ndo tenham sido previamente
autorizados com a estrita observancia dos procedimentos estabelecidos em seu estatuto
social, sem prejuizo do cumprimento das demais disposi¢cées estatutarias, legais e

regulamentares aplicaveis;

N. nao praticar qualquer ato em desacordo com este Termo de Securitizagdo, em especial os
que possam, direta ou indiretamente, comprometer o pontual e integral cumprimento das

obrigagdes assumidas neste Termo de Securitizagao;

0. comunicar, em até 1 (um) Dia Util contado do seu conhecimento, ao Agente Fiduciario dos
CRA, por meio de notificagédo, a eventual ocorréncia de qualquer Evento de Liquidagéo do
Patrimbnio Separado e/ou Evento de Vencimento Antecipado, nos termos previstos nos

Documentos da Oferta;

P. comunicar, em até 1 (um) Dia Util contado do seu conhecimento, ao Agente Fiduciario dos
CRA, por meio de notificagdo, a ocorréncia de quaisquer eventos e/ou situagbes que
possam colocar em risco o exercicio, pela Emissora, de seus direitos, prerrogativas,
privilégios decorrentes dos Documentos da Oferta, que possam, direta ou indiretamente,
afetar negativamente os interesses da comunhao dos Titulares de CRA conforme disposto

no presente Termo de Securitizagao;

Q. informar ao Agente Fiduciario dos CRA, em até 2 (dois) Dias Uteis de seu conhecimento,
qualquer descumprimento pela Emissora e/ou por eventuais prestadores de servigos
contratados em razao da Emissao de obrigagao constante deste Termo de Securitizagao e

dos Documentos da Oferta;

R. manter:
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(a) validos e regulares todos os alvaras, licengas, autorizagdes ou aprovagdes
necessarias ao regular funcionamento da Emissora, efetuando todo e qualquer

pagamento necessario para tanto;

(b) na forma exigida pela Lei das Sociedades por Agdes, da legislagdo tributaria e
demais normas regulamentares, em local adequado e em perfeita ordem, seus livros

contabeis e societarios regularmente abertos e registrados na JUCESP; e

(c) em dia o pagamento de todas as suas obrigagdes trabalhistas, fiscais e
previdenciarias, incluindo, sem limitar, os tributos devidos as Fazendas Federal,

Estadual ou Municipal, efetuando todo e qualquer pagamento necessario para tanto;

S. manter ou fazer com que seja mantido em adequado funcionamento um servigo de
atendimento aos Titulares de CRA ou contratar instituicao financeira para a prestagéo desse

servigo;

T. na mesma data em que forem publicados, enviar a B3, conforme o caso, cépias dos avisos
de fatos relevantes e atas de assembleias gerais, reuniées do conselho de administragéo e
da diretoria da Emissora que, de alguma forma, envolvam o interesse dos Titulares de CRA

ou informagodes de interesse do mercado;

u. ndo pagar dividendos com os recursos vinculados ao Patriménio Separado;

V. convocar Assembleia Especial de Titulares de CRA quando do interesse de Titulares de
CRA;

W. comunicar a Devedora, caso venha a ser demandada pela CVM, pela ANBIMA, pela RFB

ou por qualquer outro 6rgao regulador com relacdo ao acompanhamento dos Direitos
Creditérios do Agronegécio, em até 1 (um) Dia Util contado da referida demanda, para que
a Devedora envie o Relatério de Verificagdo da Destinagdo dos Recursos, nos termos e

prazos previstos na Escritura de Emissao;
X. calcular diariamente o Valor Nominal Unitario dos CRA;

Y. diligenciar para que sejam mantidos atualizados e em perfeita ordem: (a) os registros de
investidores e de transferéncias dos CRA; (b) controles de presengas e das atas da
Assembleia Especial de Titulares de CRA; (c) os relatérios dos auditores independentes
sobre as demonstragdes financeiras da Emissora; (d) os registros contabeis referentes as
operagdes realizadas e vinculadas a Emissao; e (e) copia da documentagao relativa as

operacgoes vinculadas a Emissao;
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AA.

BB.

CC.

DD.

EE.

FF.

GG.

HH.

JJ.

KK.

LL.

pagar eventuais multas cominatérias impostas pela CVM, nos termos da legislagéo vigente,

em razao de atrasos no cumprimento dos prazos previstos na Resolugao CVM 60;
diligenciar para que sejam defendidos os direitos inerentes a Emisséo;

manter os Direitos Creditérios do Agronegdcio e demais ativos vinculados aos CRA
custodiados na Instituigdo Custodiante ou em outra entidade de custddia autorizada ao

exercicio da atividade pela CVM, conforme o caso;
elaborar e divulgar as informagdes previstas em regulamentagao especifica;

exercer suas atividades com boa fé, transparéncia, diligéncia e lealdade em relagdo aos
Titulares de CRA,;

evitar praticas que possam ferir a relagéo fiduciaria mantida com os Titulares de CRA;

informar a CVM sempre que verifique, no exercicio das suas atribuigbes, a ocorréncia ou
indicios de violagao da legislagdo que incumbe a CVM fiscalizar, no prazo maximo de 10

(dez) Dias Uteis da ocorréncia ou identificagao;

cooperar com o Agente Fiduciario dos CRA e fornecer os documentos e informagbes por
ele solicitados para fins de cumprimento de seus deveres e atribuigdes, conforme

regulamentacédo especifica e consoante os termos deste Termo de Securitizagao;

zelar pela existéncia e integridade dos ativos e instrumentos que compdem o Patriménio

Separado, inclusive quando custodiados, depositados ou registrados em terceiros;

quando da aquisigao dos Direitos Creditérios do Agronegdcio que servirdo de lastro aos
CRA, verificar se o montante atribuido a Devedora representa parcela igual ou superior a
20% (vinte por cento) do valor total do lastro e, caso positivo, diligenciar para aferir sua

situacgao fiscal;

zelar para que os Direitos Creditérios do Agronegécio que lastrearao os CRA sejam
identificados, atendam aos critérios de elegibilidade previstos neste Termo de Securitizagéo

e sejam adquiridos pela Emissora até a Data de Integralizagdo dos CRA,;
cumprir as deliberagdes da Assembleia Especial de Titulares de CRA,;
fiscalizar os servigos prestados pelos terceiros contratados no &mbito da Emisséo;

cumprir e fazer cumprir todas as disposi¢coes deste Termo de Securitizagao;
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NN. sem prejuizo das demais obrigacdes legais da Emissora, é obrigatdria a elaboracao de:

(a) balanco refletindo a situagdo do Patrimbénio Separado, nos termos previstos na

Resolugao CVM 80, de 29 de margo de 2022, conforme em vigor; e

(b) relatério de custos referentes a defesa dos direitos, garantias e prerrogativas dos
Titulares de CRA, se incorridos, a ser apresentado juntamente com o balango previsto na

alinea (a) acima.

13.3 Responsabilidade pelas Informagbes. A Emissora declara que verificou: (i) a legalidade e auséncia

de vicios da Emissao, além de ter agido com diligéncia para assegurar a suficiéncia, veracidade, preciséo,
consisténcia e atualidade das informagbes prestadas nos Prospectos e neste Termo de Securitizagdo que
regula os CRA e a Emisséo; e (ii) é responsavel pela suficiéncia, veracidade, precisdo, consisténcia e
atualidade das informacgdes prestadas por ocasido do registro e fornecidas ao mercado durante a Oferta,
nos termos do artigo 24 da Resolugdo CVM 160, o que inclui a caracterizagéo (a) dos produtores rurais
(assim caracterizados nos termos do artigo 146 da IN RFB 2.110 e da Lei 11.076, que celebraram contratos
de fornecimento, com base nas quais a Devedora realizara a aquisi¢gdo de produtos agricolas in natura dos
Produtores Rurais; e (b) nos termos do artigo 2°, paragrafo 8°, Anexo Normativo I, da Resolugédo CVM 60,
a vinculagdo das Debéntures a relagdo comercial existente entre a Companhia e produtores rurais ou

suas cooperativas.

13.4 A Emissora compromete-se a notificar, em até 10 (dez) Dias Uteis contados do seu conhecimento,
o Agente Fiduciario dos CRA caso quaisquer das declaragdes prestadas nos Documentos da Oferta

tornem-se total ou parcialmente insuficientes, inveridicas, imprecisas, insuficientes ou desatualizadas.

13.5 Fornecimento de Informacées. A Emissora obriga-se a fornecer ao Agente Fiduciario dos CRA, no

prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contado do recebimento da solicitagdo respectiva, todas as informagdes

relativas aos Direitos Creditérios do Agronegadcio.

14 REGIME FIDUCIARIO E ADMINISTRAGAO DO PATRIMONIO SEPARADO

14.1  Instituicdo e Regqistro do Regime Fiduciario. Em observancia ao artigo 37 da Resolugao CVM 60,

aos artigos 25 e 26 da Lei 14.430, sera instituido o Regime Fiduciario sobre os Direitos Creditorios do
Agronegécio, bem como sobre quaisquer valores depositados na Conta Centralizadora e sobre os recursos

que venham a ser depositados na Conta Fundo de Despesas.

14.2 Os Créditos do Patrimdnio Separado sujeitos ao Regime Fiduciario ora instituido sdo destacados
do patriménio da Emissora e passam a constituir patriménio distinto, que ndo se confunde com o da

Emissora, destinando-se especificamente ao pagamento dos CRA e das demais obrigagdes relativas ao
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Patriménio Separado, e manter-se-do apartados do patriménio da Emissora até que se complete o resgate

de todos os CRA a que estejam afetados, nos termos do artigo 25 da Lei 14.430.

14.2.1 O Patrimbénio Separado sera composto (i) pelos Direitos Creditérios do Agronegdcio; (ii) pelos
valores que venham a ser depositados na Conta Fundo de Despesas; (iii) Conta Centralizadora, inclusive
valores objeto de ordens de pagamento, ou eventuais ganhos e rendimentos oriundos de investimentos
realizados com os valores depositados na Conta Centralizadora, assim como o produto do resgate ou da
alienagdo de referidos investimentos, os quais passardo a integrar automaticamente o Patrimbnio
Separado, independentemente de onde se encontrarem, mesmo que em transito ou em processo de
compensagao bancaria; e (iv) as garantias, bens e/ou direitos decorrentes dos itens (i) a (iii), acima,

conforme aplicavel.

14.2.2 Exceto nos casos previstos em legislagédo especifica, em nenhuma hipétese os Titulares de CRA
terdo o direito de haver seus créditos contra o patriménio da Emissora, sendo sua realizagéo limitada a

liquidagado do Patriménio Separado.

14.2.3 A insuficiéncia do Patrimoénio Separado ndo dara causa a declaragdao de sua quebra, cabendo,
nessa hipotese, ao Agente Fiduciario dos CRA convocar Assembleia Especial de Titulares de CRA para

deliberar sobre as normas de administragao ou liquidagdo do Patrimbénio Separado.

14.3 Adicionalmente, o Patrimbnio Separado: (i) respondera apenas pelas obrigagdes inerentes aos
CRA e pelo pagamento das despesas de administracdo Patrimbnio Separado e respectivos custos e
obrigacdes fiscais, conforme previsto neste Termo de Securitizacao; (ii) esta isento de qualquer agéo ou
execucao de outros credores da Emissora que n&o sejam os Titulares de CRA,; (iii) ndo é passivel de
constituicdo de garantias ou excusséo, por mais privilegiadas que sejam; e (iv) somente respondera pelas

obrigacdes inerentes aos CRA a que estao afetadas.

14.3.1 O Patrimbnio Separado devera ser isento de qualquer agdo ou execugado pelos credores da
Emissora, ndo se prestando a constituigdo de garantias ou a execugao por quaisquer dos credores da
Emissora, por mais privilegiados que sejam, e s6 respondera, exclusivamente, pelas obrigagdes inerentes
aos CRA.

14.4 Administragcdo do Patrimbnio Separado. Observado o disposto nesta Clausula 14, a Securitizadora,

em conformidade com a Lei 11.076 e a Lei 14.430: (i) administrara ordinariamente o Patriménio Separado,
instituido para os fins desta Emissao; (ii) promovera as diligéncias necessarias a manutengédo de sua
regularidade; (iii) mantera o registro contabil independentemente do restante de seu patriménio; e (iv)
elaborara e publicara as respectivas demonstracdes financeiras, tudo em conformidade com o artigo 28 da
Lei 14.430.
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14.4.1 Para fins do disposto no artigo 35, paragrafo 2°, da Resolugdo CVM 60, a Securitizadora declara

que:

A. a custddia dos Documentos Comprobatérios Destinagdo de Recursos sera realizada pela
Instituicdo Custodiante; e

B. as atividades relacionadas a administragdo dos Direitos Creditérios do Agronegécio seréo

exercidas pela Securitizadora, incluindo-se nessas atividades, principalmente, mas nao se
limitando, a receber, de forma direta e exclusiva, todos os pagamentos que vierem a ser efetuados
por conta dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, na Conta Centralizadora, deles dando

quitacéo.

14.4.2 A Emissora é responsavel pelas atividades de monitoramento, controle e processamento dos ativos
e compromissos relativos aos Direitos Creditérios do Agronegdcio vinculados a Emissao, bem como de
cobranga dos Direitos Creditérios do Agronegécio, nos termos previstos neste Termo Securitizagdo e de

acordo com o artigo 35 da Resolugao CVM 60.

14.4.3 Aresponsabilidade da Emissora pela cobranga dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, nos termos
previstos na Clausula 14.4.2 acima, inclui a cobranga judicial ou extrajudicial dos créditos inadimplidos e a

adocao dos procedimentos necessarios para a execugao de eventuais garantias envolvidas.

14.4.4 Todos os recursos oriundos dos créditos do Patrimbnio Separado que estejam depositados em
contas correntes de titularidade da Emissora somente poderao ser aplicados em Aplicacbes Financeiras
Permitidas, sendo vedada a aplicagdo em qualquer instrumento, sob pena de incidéncia da Clausula 16.1.1,
item (iii) abaixo.

14.5 Responsabilidade da Securitizadora. A Securitizadora somente respondera por prejuizos ou por

insuficiéncia do Patrimbnio Separado em caso de descumprimento de disposi¢ao legal ou regulamentar,
por dolo, negligéncia ou administragdo temeraria ou, ainda, por desvio da finalidade do Patrimbnio

Separado, devidamente apurado em decisao judicial transitada em julgado.

14.6 Vedacbes. Nos termos do artigo 18 da Resolugdo CVM 60, observado o disposto neste Termo de

Securitizagao, é vedado a Emissora:

A. adquirir direitos creditorios ou subscrever titulos de divida originados ou emitidos, direta ou
indiretamente, por partes a ela relacionadas com o propdsito de lastrear suas emissdes,
salvo: (a) no caso de ofertas destinadas exclusivamente a sociedades que integram o seu
grupo econdmico; ou (b) quando as partes relacionadas forem instituigbes financeiras e a

cessao observar os normativos editados pelo CMN e pelo BACEN;
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B. prestar garantias utilizando os bens ou direitos vinculados a Emisséo;

C. receber recursos provenientes dos Direitos Creditorios do Agronegdcio em conta corrente

diversa da Conta Centralizadora;

D. adiantar rendas futuras aos Titulares de CRA;

E. aplicar no exterior os recursos captados com a Emissao;

F. contrair ou efetuar empréstimos em nome do Patriménio Separado; e

G. negligenciar, em qualquer circunstancia, a defesa dos direitos e interesses dos titulares dos

titulos de securitizagao por ela emitidos.

14.7 Exercicio Social do Patrimbnio Separado. O exercicio social do Patrimbénio Separado se encerra

em 30 de setembro de cada ano, quando serao levantadas e elaboradas as demonstragdes financeiras
individuais do Patriménio Separado, as quais serao auditadas pelo Auditor Independente do Patrimdnio

Separado e publicadas em até 90 (noventa) dias do encerramento do exercicio social.

15 AGENTE FIDUCIARIO DOS CRA

15.1 Nomeacao do Agente Fiduciario dos CRA. A Emissora nomeia e constitui, como Agente Fiduciario

dos CRA, a instituigao financeira acima qualificada, que, neste ato, aceita a nomeagéao para, nos termos
da Lei 11.076, da Lei 14.430, da Resolugado CVM 60, da Resolugdo CVM 17 e do presente Termo de
Securitizagao, representar, perante a Emissora e quaisquer terceiros, os interesses da comunhao dos
Titulares de CRA.

15.2 Declaragbes do Agente Fiduciario dos CRA. Atuando como representante da comunhio dos
Titulares de CRA, o Agente Fiduciario dos CRA declara:

(i) aceitar a fungao para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres e atribuigbes

previstas na legislagao especifica e neste Termo de Securitizag&o;

(i) aceitar integralmente o presente Termo de Securitizagdo, em todas as suas clausulas e

condigdes;

(iii)  estar devidamente autorizado a celebrar este Termo de Securitizagéo e a cumprir com suas
obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios

necessarios para tanto;
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(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

a celebracdo deste Termo de Securitizagdo e o cumprimento de suas obrigagbes aqui

previstas nao infringem qualquer obrigagdo anteriormente assumida;

nao se encontrar em nenhuma das situagdes de conflito de interesse prevista no artigo 6°
da Resolugdo CVM 17, conforme declaragao constante do Anexo IV ao presente Termo de
Securitizagao, sendo que nao possui qualquer relagdo com a Emissora ou com a Devedora

que o impeca de exercer suas fungdes de forma diligente;

sob as penas da lei, ndo ter qualquer impedimento legal para o exercicio da fungdo que lhe

¢é atribuida, conforme o artigo 66, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Agoes;

ter analisado diligentemente os Documentos da Oferta, para verificagdo de sua legalidade,
auséncia de vicios da operacéo, além de ter agido com diligéncia para verificar a suficiéncia,
veracidade, precisdo, consisténcia e atualidade das informagbes disponibilizadas pela
Emissora no presente Termo de Securitizagdo e nos Prospectos, bem como ter diligenciado
no sentido de que tenham sido sanadas as omissodes, falhas, defeitos de que tenha

conhecimento;

conduzir seus negocios em conformidade com as Leis Anticorrupgdo, as quais esteja
sujeito, bem como se obriga a continuar a observar as Leis Anticorrup¢do. O Agente
Fiduciario dos CRA também devera informar imediatamente, por escrito, a Emissora
detalhes de qualquer violagcao relativa as Leis Anticorrup¢ao que eventualmente venha a
ocorrer pelo Agente Fiduciario dos CRA e/ou por qualquer sociedade do seu grupo

econdmico e/ou pelos seus respectivos representantes;

que assegurara, nos termos do artigo 6°, paragrafo 1°, da Resolugao CVM 17, tratamento
equitativo a todos os titulares de certificados de recebiveis do agronegdcio de eventuais
emissOes realizadas pela Emissora, sociedade coligada, Controlada, controladora ou
integrante do mesmo grupo da Emissora, em que venha atuar na qualidade de agente
fiduciario, respeitadas as garantias, as obrigacdes e os direitos especificos atribuidos aos

respectivos titulares de valores mobiliarios de cada emissao ou série; e

que verificou que atua em outras emissoes de titulos e valores mobiliarios emitidos pela

Securitizadora, conforme descrito no Anexo VI do presente Termo de Securitizagao.

15.3 Obrigacées do Agente Fiduciario dos CRA. Incumbe ao Agente Fiduciario dos CRA ora nomeado,

principalmente, além dos demais deveres e responsabilidades previstos na Resolugdo CVM 17 e na

legislagao aplicavel:
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A. exercer suas atividades com boa fé, transparéncia e lealdade para com os Titulares de
CRA;
B. proteger os direitos e interesses dos Titulares de CRA, empregando, no exercicio da fungao,

o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo emprega na administragdo dos
proprios bens;

C. zelar pela protegcao dos direitos e interesses dos Titulares de CRA, acompanhando a

atuacao da Securitizadora na gestao do Patriménio Separado;

D. exercer, nas hipéteses previstas neste Termo de Securitizagdo, a administragdo do

Patrimbnio Separado;

E. promover, na forma prevista na Clausula 15, a liquidacao, total ou parcial, do Patriménio

Separado, conforme aprovado em Assembleia Especial de Titulares de CRA,;

F. renunciar a fungao, na hipétese de superveniéncia de conflito de interesses ou de qualquer
outra modalidade de inaptidao e realizar a imediata convocagéo da Assembleia Especial de

Titulares de CRA, na forma prevista neste Termo de Securitizagao;
G. conservar em boa guarda toda a documentagao relativa ao exercicio de suas fungdes;

H. verificar, no momento de aceitar a fungao, a suficiéncia, veracidade, precisao, consisténcia
e atualidade das informagbes relativas a eventuais garantias e das demais informagdes
contidas neste Termo de Securitizagao, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as

omissodes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

1. manter atualizada a relagdo dos Titulares de CRA e seu enderegos, mediante, inclusive,

gestdes junto a Securitizadora e ao Escriturador;

J. fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes deste Termo de Securitizagao,

especialmente daquelas impositivas de obriga¢des de fazer e de nao fazer;

K. adotar as medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a defesa dos interesses dos
Titulares de CRA, bem como a realizagdo dos Direitos Creditérios do Agronegdcio,

vinculados ao Patriménio Separado, caso a Securitizadora néo o faga;

L. solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas fungdes, certiddes
atualizadas dos distribuidores civeis, das varas de fazenda publica, cartérios de protesto,

das varas do trabalho, procuradoria da fazenda publica ou outros érgaos pertinentes, da
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localidade onde se situe o domicilio ou a sede do estabelecimento principal da Emissora

e/ou da Devedora, conforme o caso;

M. solicitar, quando considerar necessario, auditoria externa na Emissora ou no Patriménio

Separado, a custo do Patriménio Separado;

N. opinar sobre a suficiéncia das informagdes constantes das propostas de modificagbes nas

condigbes dos CRA,;

0. divulgar o valor unitario de cada CRA, disponibilizando-o aos Titulares de CRA e aos demais
participantes do mercado, por meio eletronico, tanto através de comunicacéo direta de sua

central de atendimento, quanto do seu website: www.pentagonotrustee.com.br;

P. fornecer, uma vez satisfeitos os créditos dos Titulares de CRA e extinto o Regime Fiduciario,
a Emissora, termo de quitag&o, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis, que servira para baixa
junto a Instituicdo Custodiante das averbagdes que tenham instituido o Regime Fiduciario,

se for o caso;

Q. elaborar relatério destinado aos Titulares de CRA, nos termos da Resolugdgo CVM 17,
descrevendo os fatos relevantes relacionados a Emissao ocorridos durante o respectivo

exercicio, conforme o contetldo minimo previsto no artigo 15 da Resolugao CVM 17;

R. comunicar aos Titulares de CRA qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigagbes
financeiras assumidas neste Termo de Securitizagao, incluindo as obrigagdes relativas a
garantias e a clausulas contratuais destinadas a proteger o interesse dos Titulares de CRA
e que estabelecem condi¢des que nao devem ser descumpridas pela Emissora, indicando
as consequéncias para os Titulares de CRA e as providéncias que pretende tomar a
respeito do assunto, observado o prazo previsto no artigo 16, inciso I, da Resolugdo CVM
17;

S. acompanhar a atuagdo da Emissora na administragdo do Patrimdnio Separado por meio

das informagdes divulgadas pela Emissora sobre o assunto;

T. acompanhar a prestacao das informacdes periodicas por parte da Securitizadora e alertar,
no relatério anual, os Titulares de CRA acerca de eventuais inconsisténcias ou omissdes

que tenha ciéncia;

u. comparecer a Assembleia Especial de Titulares de CRA, a fim de prestar as informagbes

que lhe forem solicitadas;
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15.3.1

convocar, quando necessario, a Assembleia Especial de Titulares de CRA, na forma
prevista neste Termo de Securitizagdo, incluindo, sem limitagdo, na hipotese de
insuficiéncia dos bens do Patrimdnio Separado, para deliberar sobre a forma de
administragao ou liquidagao do Patriménio Separado, bem como a nomeagéao do liquidante,

caso aplicavel,

adotar os procedimentos para assegurar a existéncia e a integridade das Debéntures que

lastreiam a presente Emissao;

os procedimentos para assegurar que os direitos incidentes sobre as Debéntures que

lastreiam a Emiss&o nao sejam cedidos a terceiros;

diligenciar junto a Emissora para que este Termo de Securitizagdo e seus aditamentos,
sejam registrados nos 6rgdos competentes, conforme aplicavel, adotando, no caso da

omissao da Emissora, as medidas eventualmente previstas em lei; e

disponibilizar, por meio de seu site na internet, no minimo de forma trimestral, as
informagdes previstas no artigo 10, do Anexo Complementar Ill, das Regras e

Procedimentos de Ofertas Publicas da ANBIMA, conforme aplicavel;

No caso de inadimplemento de quaisquer condi¢des da Emissao pela Emissora, o Agente

Fiduciario dos CRA deve usar de toda e qualquer medida prevista em lei ou neste Termo de Securitizacao

para proteger direitos ou defender os interesses dos Titulares de CRA, nos termos previstos no artigo 12

da Resolugdo CVM 17 e no artigo 29, paragrafo 1°, inciso I, da Lei 14.430.

15.4 Prestacado de Informacbes. O Agente Fiduciario dos CRA deve divulgar em sua pagina na rede

mundial de computadores (www.pentagonotrustee.com.br), em até 4 (quatro) meses apés o fim do

exercicio social da Emissora, o relatério referido no inciso Q da Clausula 15.3 acima.

15.4.1 No mesmo prazo previsto na Clausula 15.4 acima, o relatério referido no inciso Q da Clausula 15.3

acima devera ser enviado pelo Agente Fiduciario dos CRA a Emissora, para divulgagao na forma prevista

na regulamentagao especifica.

15.4.2 O relatdrio referido no inciso Q da Clausula 15.3 deve ser mantido disponivel para consulta publica

na pagina da rede mundial de computadores do Agente Fiduciario dos CRA pelo prazo de 3 (trés) anos.

15.4.3 O Agente Fiduciario dos CRA devera ainda divulgar em sua pagina na rede mundial de

computadores as informagdes eventuais previstas no artigo 16 da Resolugdo CVM 17, na forma prevista

na referida instrucéao.
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15.5 Substituicdo do Agente Fiduciario dos CRA. Na hipétese de impedimento, rendncia, intervengéo ou

liquidagao extrajudicial do Agente Fiduciario dos CRA, este deve ser substituido no prazo de até 30 (trinta)
dias, mediante deliberagdao da Assembleia Especial de Titulares de CRA, para que seja eleito o novo
Agente Fiduciario dos CRA.

15.5.1 O Agente Fiduciario dos CRA devera continuar exercendo suas fungdes até que seja deliberada a

substituicdo do Agente Fiduciario dos CRA, nos termos da Clausula 15.5 acima.

15.5.2 A Assembleia Especial de Titulares de CRA a que se refere a Clausula 15.5 acima devera ser
convocada pelo Agente Fiduciario dos CRA a ser substituido, podendo também ser convocada por Titulares
de CRA que representem 10% (dez por cento), no minimo, dos CRA em Circulagao.

15.5.3 Se a convocagdo da Assembleia Especial de Titulares de CRA referida na Clausula 15.5.2 acima
néo ocorrer até 15 (quinze) dias antes do final do prazo referido na Clausula 15.5 acima, cabera a Emissora

efetuar a imediata convocagéo.

15.5.4 Em casos excepcionais, a CVM podera proceder a convocacao da Assembleia Especial de Titulares
de CRA para a escolha de novo agente fiduciario ou nomear substituto provisério, nos termos previstos

neste Termo de Securitizagdo e na Resolu¢gao CVM 17.

15.5.5 Observado o disposto na Clausula 15.5 acima, os Titulares de CRA podem substituir o Agente
Fiduciario dos CRA e indicar seu eventual substituto a qualquer tempo apds o encerramento da Oferta, em
Assembleia Especial de Titulares de CRA especialmente convocada para esse fim, aplicando-se para esta

Assembleia d Especial e Titulares de CRA o disposto na Clausula 15.5.2 acima.

15.5.6 A substituicdo do Agente Fiduciario dos CRA devera ser comunicada a CVM, no prazo de até 7
(sete) Dias Uteis, contados do registro do aditamento ao presente Termo de Securitizaco junto a
Instituicdo Custodiante, e a sua manifestacdo acerca do atendimento aos requisitos prescritos na
Resolugao CVM 17.

15.5.7 O Agente Fiduciario dos CRA podera, ainda, ser destituido, mediante a imediata contratagéo de
seu substituto a qualquer tempo, pelo voto favoravel de Titulares de CRA que representem, no minimo,
50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA em Circulagdo, reunidos em Assembleia Especial de
Titulares de CRA convocada na forma prevista neste Termo de Securitizag&o.

15.5.8 O Agente Fiduciario dos CRA eleito em substituicdo assumira integralmente os deveres, atribuigbes

e responsabilidades constantes da legislagcao aplicavel e deste Termo de Securitizagao.

15.5.9 A substituicao do Agente Fiduciario dos CRA em carater permanente deve ser objeto de aditamento

ao presente Termo de Securitizagao.

15.6 Assuncao da Administracdo do Patrimbnio Separado. Nos casos em que o Agente Fiduciario dos

CRA vier a assumir a administragdo do Patrimdnio Separado, incluindo, mas nao se limitando a casos de
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Eventos de Liquidag&o do Patriménio Separado (conforme definido abaixo), o Agente Fiduciario dos CRA
devera usar de toda e qualquer agao para proteger direitos ou defender interesses dos Titulares de CRA,
devendo para tanto tomar qualquer providéncia necessaria para que os Titulares de CRA realizem seus

créditos.

15.6.1 O Agente Fiduciario dos CRA responde perante os Titulares de CRA pelos prejuizos que Ihes
causar por culpa ou dolo no exercicio de suas fungdes, conforme decisao transitada em julgado, da qual

nao caibam mais recursos.

15.6.2 Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciario dos CRA, o Agente Fiduciario dos CRA
assumira que os documentos originais ou copias autenticadas de documentos encaminhados pela
Emissora ou por terceiros a seu pedido ndo foram objeto de fraude ou adulteragdo. Nao sera ainda, sob
qualquer hipotese, responsavel pela elaboragdo de documentos societarios da Emissora, que
permanecerdo sob obrigacao legal e regulamentar da Emissora elabora-los, nos termos da legislagao

aplicavel.

15.6.3 Os atos ou manifestagdes por parte do Agente Fiduciario dos CRA, que criarem responsabilidade
para os Titulares de CRA e/ou exonerarem terceiros de obrigagdes para com eles, bem como aqueles
relacionados ao devido cumprimento das obrigagdes assumidas neste Termo de Securitizagdo, somente
serao validos quando previamente assim deliberado pelos Titulares de CRA reunidos em Assembleia
Especial de Titulares de CRA.

15.6.4 O Agente Fiduciario dos CRA nao sera responsavel por verificar a suficiéncia, validade, qualidade,
veracidade ou completude das informagdes técnicas e financeiras constantes de qualquer documento que
Ihe seja enviado com o fim de informar, complementar, esclarecer, retificar ou ratificar as informagdes do

Termo de Securitizagdo e dos demais documentos da operagéo.

15.6.5 O Agente Fiduciario dos CRA néo fara qualquer juizo sobre a orientagao acerca de qualquer fato
da Emissao que seja de competéncia de definicdo pelos Investidores, comprometendo-se tdo-somente a
agir em conformidade com as instru¢des que lhe forem transmitidas pelos Investidores. Neste sentido, o
Agente Fiduciario dos CRA nao possui qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos
juridicos decorrentes do estrito cumprimento das orientagdes dos investidores a ele transmitidas conforme
definidas pelos investidores e reproduzidas perante a Emissora, independentemente de eventuais
prejuizos que venham a ser causados em decorréncia disto aos Investidores ou a Emissora. A atuagéo do
Agente Fiduciario dos CRA limita-se ao escopo previsto no presente Termo de Securitizagdo, na Resolugao
CVM 17, dos artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por A¢des, e demais normativos aplicaveis, estando
este isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que nao tenha

decorrido da legislagao aplicavel, bem como do presente Termo de Securitizagao.
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16  LIQUIDAGAO DO PATRIMONIO SEPARADO

16.1 Administracdo do Patriménio Separado. Caso seja verificada a insolvéncia da Securitizadora, o

Agente Fiduciario dos CRA devera assumir imediatamente e de forma transitéria a administragdo do

Patrimbnio Separado e convocar, em até 15 (quinze) dias, Assembleia Especial de Titulares de CRA para

deliberar sobre a forma de administragéo e/ou eventual liquidagéo, total ou parcial, do Patriménio Separado.

16.1.1 Além da hipotese prevista na Clausula 16.1 acima, a critério dos Titulares de CRA, reunidos em

Assembleia Especial de Titulares de CRA, a ocorréncia de qualquer um dos eventos abaixo podera ensejar

a assungdo da administragdo do Patriménio Separado pelo Agente Fiduciario dos CRA, bem como a

liquidagdo ou ndo do Patrimbnio Separado, conforme Clausula 16.1 acima (cada um, um “Evento de

Liguidacdo do Patrimbnio Separado”):

®

(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

insolvéncia, pedido ou requerimento de recuperagéo judicial ou extrajudicial pela
Emissora, independentemente de aprovagédo do plano de recuperagdo por seus
credores ou deferimento do processamento da recuperagdo ou de sua concessao

pelo juiz competente;

extingao, liquidagao, dissolugao, declaragao de insolvéncia, pedido de autofaléncia,
pedido de faléncia formulado por terceiros, néo elidido no prazo legal, ou decretagao

de faléncia da Emissora;

desvio de finalidade do Patriménio Separado, apurado em decisdo judicial

transitada em julgado;

ndo observancia pela Emissora dos deveres e das obrigagbes previstos nos
instrumentos celebrados com os prestadores de servico da Emissao, tais como
Banco Liquidante e Escriturador, desde que, comunicada para sanar ou justificar o
descumprimento, ndo o faga nos prazos previstos no respectivo instrumento

aplicavel;

inadimplemento ou mora, pela Securitizadora, de qualquer das obrigagées nao
pecuniarias previstas neste Termo de Securitizagdo imputada exclusivamente a
Emissora, sendo que, nesta hipotese, a liquidagéo do Patrimdnio Separado podera
ocorrer desde que tal inadimplemento perdure por mais de 30 (trinta) dias, contados

do inadimplemento;

inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer das obrigagcdes pecuniarias

previstas neste Termo de Securitizagdo, imputada exclusivamente a Emissora
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desde que tenha recebido os valores relativos aos Direitos Creditérios do
Agronegécio, sendo que, nesta hipoétese, a liquidagdo do Patriménio Separado
podera ocorrer desde que tal inadimplemento perdure por mais de 3 (trés) Dias

Uteis, contado do inadimplemento; ou

(vii) decisdo judicial transitada em julgado por violagdo, pela Emissora, de qualquer
dispositivo legal ou regulatério, nacional ou estrangeiro, relativo a pratica de
corrupgao ou de atos lesivos a administragao publica, incluindo, sem limitagdo, as

Leis Anticorrupgéo.

16.1.2 A ocorréncia de qualquer dos eventos acima descritos devera ser prontamente comunicada, ao

Agente Fiduciario dos CRA, pela Emissora, em 1 (um) Dia Util contado da sua ocorréncia.

16.2 Assembleia Especial de Titulares de CRA convocada para deliberar sobre qualquer Evento de
Liquidagédo do Patrimbénio Separado decidira, por votos de Titulares de CRA representando, no minimo,
50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA em Circulagdo, em qualquer convocagéo, sobre a forma

de administragcédo e/ou eventual liquidagao, total ou parcial, do Patriménio Separado.

16.3 A Assembleia Especial de Titulares de CRA prevista na Clausula 16.1 acima devera ser realizada
em primeira convocagao no prazo de, no minimo, 20 (vinte) dias de antecedéncia para primeira convocagao
e 8 (oito) dias para a segunda convocagado nao sendo admitida que a primeira e a segunda convocagao
sejam realizadas no mesmo dia, e sera instalada (a) em primeira convocagao, com a presencga de Titulares
CRA que representem, no minimo, 2/3 (dois tergos) dos CRA em Circulagéo, do artigo 30, paragrafo 3°,
inciso |, da Lei 14.430; ou (b) em segunda convocagédo, com qualquer numero de Titulares de CRA,

conforme o artigo 30, paragrafo 3°, inciso Il, da Lei 14.430.

16.4 Em referida Assembleia Especial de Titulares de CRA, os Titulares de CRA deverao deliberar: (i)
pela liquidagao, total ou parcial, do Patrimdnio Separado, hipétese na qual devera ser nomeado o liquidante
e as formas de liquidagao; ou (ii) pela nao liquidagao do Patriménio Separado, hipétese na qual devera ser
deliberada a nomeagéo de outra companhia securitizadora, fixando as condigbes e termos para sua
administragdo, bem como sua respectiva remuneragao. O liquidante sera a Emissora caso esta nao tenha

sido destituida da administragcao do Patrimdnio Separado.

16.5 Insuficiéncia do Patrimbnio Separado. A Emissora ou o Agente Fiduciario dos CRA, caso a

Emissora nao o faga, convocara Assembleia Especial de Titulares de CRA, em até 15 (quinze) dias a contar
de sua ciéncia, para deliberar sobre a forma de administragédo ou liquidagao do Patrimdnio Separado, nos
termos do artigo 25, inciso 1V, da Resolugao CVM 60. A Assembleia Especial de Titulares de CRA devera
ser convocada e instalada na forma prevista nas Clausulas 17.6 e 17.7 abaixo, respectivamente, e podera

adotar qualquer medida pertinente a administragédo ou a liquidagdo do Patriménio Separado, inclusive:
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A. realizagido de aporte, por parte dos Titulares de CRA;

B. dacédo de ativos em pagamento aos Investidores dos valores integrante do Patriménio
Separado;

C. leildo dos ativos componentes do Patrimdnio Separado; ou

D. transferéncia dos ativos integrantes do Patrimbnio Separado para outra companhia

securitizadora ou para o Agente Fiduciario dos CRA, se for o caso.

16.6 Limitacdo da Responsabilidade da Emissora. Os pagamentos dos Direitos Creditérios do

Agronegécio ou outros necessarios a viabilizagdo do pagamento do Valor Nominal Unitario e da
Remuneracéo, sob Regime Fiduciario, conforme descrito neste Termo de Securitiza¢do, ndo contam com
nenhuma espécie de garantia nem coobrigacdo da Securitizadora. Desta forma, a responsabilidade da
Securitizadora esta limitada ao Patriménio Separado. Nao obstante, a Emissora compromete-se a exercer
sua fungao com boa-fé, transparéncia, diligéncia e lealdade em relagao aos Titulares de CRA, devendo se
assegurar da adequada integridade e existéncia dos Direitos Creditérios do Agronegécio e fornecer,
inclusive, a Instituicdo Custodiante os Documentos Comprobatérios Destinagdo de Recursos, nos termos
previstos no artigo 17 da Resolugdo CVM 60.

16.7 Liquidacao do Patriménio Separado. O Patrimdnio Separado sera liquidado na forma que segue:

A. automaticamente, quando do pagamento integral dos CRA nas datas de vencimento

pactuadas, ou, a qualquer tempo, na hipétese de resgate antecipado dos CRA; ou

B. apos o vencimento dos CRA (seja o vencimento ora pactuado, seja em decorréncia de um
resgate antecipado ou um Evento de Liquidagdo do Patrimbnio Separado), na hipétese de
ndo pagamento pela Devedora dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, e, se for o caso,
apos deliberagdo da Assembleia Especial de Titulares de CRA convocada nos termos da
lei e deste Termo de Securitizagdo, mediante transferéncia dos Créditos do Patriménio
Separado, em dagdo em pagamento aos Titulares de CRA, para fins de extingdo de toda e

qualquer obrigagao da Securitizadora decorrente dos CRA.

16.7.1 Quando o Patriménio Separado for liquidado, ficara extinto o Regime Fiduciario ora instituido.

16.7.2 O envio do termo de quitagéo previsto na Clausula 15.3, item P, acima, com a consequente baixa
do Regime Fiduciario junto a Instituigdo Custodiante, importara, no caso de extingdo do Patriménio
Separado nos termos da Clausula 16.1 acima, na reintegragdo ao patriménio da Devedora dos eventuais

créditos, titulos e direitos que sobejarem no Patrimdnio Separado.
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16.7.3 Na hipotese de extingdo do Patriménio Separado nos termos da Clausula 16.7 acima, os Titulares
de CRA receberao os Direitos Creditérios do Agronegécio em dagdo em pagamento pela divida resultante
dos CRA, obrigando-se os Titulares de CRA, conforme o caso, a restituir prontamente a Devedora
eventuais créditos, titulos e direitos que sobejarem a totalidade dos valores devidos aos Titulares de CRA,
inclusive mediante a transferéncia de valores para a Conta de Livre Movimentagao, cujo montante ja devera
estar acrescido dos custos e despesas que tiverem sido incorridas pela Emissora, pelo Agente Fiduciario
dos CRA ou terceiro ou pelos Titulares de CRA com relagéo a cobranca dos referidos Direitos Creditorios

do Agronegécio e dos demais Documentos da Oferta.

16.7.4 Destituida a Emissora, cabera ao Agente Fiduciario dos CRA, temporariamente, ou a nova
companhia securitizadora, conforme aplicavel (i) administrar os Créditos do Patriménio Separado; (ii)
esgotar todos os recursos judiciais e extrajudiciais para a realizagdo dos Direitos Creditérios do
Agronegécio; (iii) ratear os recursos obtidos entre os Titulares de CRA na proporgdo de CRA detidos,
observado o disposto neste Termo de Securitizagdo; e (iv) transferir os créditos oriundos dos Direitos
Creditérios do Agronegécio eventualmente néo realizados aos Titulares de CRA, na proporgao de CRA
detidos.

16.8 No caso de Evento de Liquidagdo do Patriménio Separado, os bens e direitos pertencentes ao
Patriménio Separado, resultado da satisfagdo dos procedimentos e execugao/excussao dos direitos, serdo
entregues, em favor dos Titulares de CRA, observado que, para fins de liquidagao do Patrimdnio Separado,
a cada CRA sera dada a parcela dos bens e direitos integrantes do Patrimdnio Separado dos CRA, na
proporcao em que cada CRA representa em relagao a totalidade do saldo devedor dos CRA, operando-se,

no momento da referida dagdo, a quitagdo dos CRA.

16.9 Ocorrido um Evento de Liquidagdo do Patrimbnio Separado, os Titulares de CRA deverao: (i) se
submeter as decisdes exaradas em Assembleia Especial de Titulares de CRA,; (ii) possuir todos os
requisitos necessarios para assumir eventuais obrigagdes inerentes aos CRA emitidos e bens inerentes ao
Patrimoénio Separado, conforme deliberado em Assembleia Especial de Titulares de CRA; e, apenas em
caso de decisao exarada em Assembleia Especial de Titulares de CRA, nesse sentido, (iii) indenizar,
defender, eximir, manter indene de responsabilidade a Emissora e/ou o Agente Fiduciario dos CRA,
conforme aplicavel, em relagdo a prejuizos, indenizagdes, responsabilidades, danos, desembolsos,
adiantamentos, tributos ou despesas (inclusive honorarios e despesas de advogados internos ou externos),
decisdes judiciais e/ou extrajudiciais, demandas judiciais e/ou extrajudiciais (inclusive fiscais,
previdenciarias e trabalhistas) descritos nesse Termo de Securitizagdo ou aprovados em Assembleia
Especial de Titulares de CRA e comprovadamente incorridos e/ou requeridos a Emissora e/ou o Agente
Fiduciario dos CRA, conforme aplicavel, direta ou indiretamente, independentes de sua natureza, em razao

da liquidagao do Patriménio Separado.

17 ASSEMBLEIA ESPECIAL DE TITULARES DE CRA
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17.1  Assembleia Especial de Titulares de CRA. Os Titulares de cada uma das Séries dos CRA poderao,

a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia Especial de Titulares de CRA, que podera ser individualizada

por Série ou conjunta, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhao dos Titulares de CRA

de todas as Séries ou dos Titulares de CRA de cada uma das Séries, conforme o caso, nos termos abaixo:

U)

(i)

(iif)

quando a matéria a ser deliberada se referir a interesses especificos a cada uma das Séries
dos CRA, quais sejam (a) alteragbes nas caracteristicas exclusivas das respectivas Séries,
incluindo mas nao se limitando, a (1) Valor Nominal Unitario dos CRA, (2) Remuneragao
dos CRA, sua forma de calculo e as respectivas Datas de Pagamento da Remuneragao
dos CRA, (3) Data de Vencimento dos CRA, e (4) Resgate Antecipado Facultativo Total
dos CRA e/ou prego de resgate; (b) demais assuntos especificos a cada uma das Séries,
entdo a respectiva Assembleia Especial dos Titulares de CRA, sera realizada
separadamente entre as Séries, computando-se em separado os respectivos quéruns de

convocagao, instalagao e deliberagao;

quando a matéria a ser deliberada nao abranger qualquer dos assuntos indicados no inciso
(i) acima, incluindo, mas nao se limitando, a (a) quaisquer alteragdes relativas aos Eventos
de Liquidagédo do Patrimbnio Separado; (b) os quéruns de instalagédo e deliberacdo em
Assembleia Especial de Titulares de CRA, conforme previstos nesta Clausula 17;
(c) obrigagbes da Emissora previstas neste Termo de Securitizagao; (d) obrigacdes do
Agente Fiduciario dos CRA; (e) quaisquer altera¢gdes nos procedimentos aplicaveis a
Assembleia Especial de Titulares de CRA; (f) a orientagdo da manifestagdo da Emissora,
na qualidade de titular das Debéntures, em relagdo a Eventos de Vencimento Antecipado
Nao Automatico das Debéntures; (g) a renuncia prévia, definitiva ou temporaria de direitos
dos Titulares de CRA (waiver) para o cumprimento de obrigagbes da Emissora e/ou da
Devedora; e (h)criagcdo de qualquer evento de repactuacdo, entdo sera realizada
Assembleia Especial de Titulares de CRA conjunta, computando-se em conjunto os

respectivos quéruns de convocagao, instalagao e deliberagao; e

em Assembleias Especial de Titulares de CRA cuja matéria a ser deliberada esteja
relacionada a recuperagéo judicial, recuperagéo extrajudicial, faléncia ou procedimentos
correlatos da Devedora, o quérum de deliberagéo sera 50% (cinquenta por cento) mais um
dos Titulares dos CRA em Circulagdo em primeira convocagao e, em segunda convocagao,
sera 50% (cinquenta por cento) mais um dos Titulares dos CRA em Circulagéo presentes
na respectiva Assembleia, desde que presentes na Assembleia, pelo menos, 30% (trinta)
por cento dos Titulares dos CRA em Circulagao

17.2 Legislacdo Aplicavel. Aplicar-se-a a Assembleia Especial de Titulares de CRA, no que couber, 0

disposto na Lei 14.430 e na Resolugdo CVM 60, bem como, subsidiariamente, o disposto na Resolugéo
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CVM n° 81, de 29 de margo de 2022, e na Lei das Sociedades por Acgdes, a respeito das assembleias

gerais de acionistas.

17.3 Meio de realizacdo da Assembleia Especial de Titulares de CRA. A Assembleia Especial de

Titulares de CRA podera ser realizada: (i) de modo exclusivamente digital, caso os investidores possam
participar e votar por meio de comunicagéo escrita ou sistema eletrénico; ou (ii) de modo parcialmente
digital, caso os investidores possam participar e votar tanto presencialmente quanto a distancia por meio

de comunicagao escrita ou sistema eletronico.

17.3.1 No caso de utilizagdo de meio eletrénico, a Securitizadora deve adotar meios para garantir a
autenticidade e a seguranga na transmissdo de informagdes, particularmente os votos que devem ser
proferidos por meio de assinatura eletrénica ou outros meios igualmente eficazes para assegurar a
identificagao do Titular de CRA.

17.3.2 Os Titulares de CRA poderao votar por meio de comunicagao escrita ou eletrénica, desde que

recebida pela Emissora antes do inicio da Assembleia Especial de Titulares de CRA.

17.4 Competéncia da Assembleia Especial de Titulares de CRA. Compete privativamente a Assembleia

Especial de Titulares de CRA deliberar sobre:

A. as demonstragdes contabeis do Patrimdnio Separado apresentadas pela Emissora,
acompanhadas do relatério do Auditor Independente do Patriménio Separado, em até 120

(cento e vinte) dias apds o término do exercicio social a que se referirem;
B. alteragdes neste Termo de Securitizagao, observado o disposto na Clausula 23.6.1 abaixo;

C. destituicao ou substituicido da Emissora na administracdo do Patriménio Separado, nos
termos do artigo 39 da Resolugdo CVM 60;

D. qualquer deliberagao pertinente a administragao ou liquidagao do Patrimdnio Separado, nos
casos de insuficiéncia de ativos para liquidar a Emissao ou de decretagédo de faléncia ou
recuperagao judicial ou extrajudicial da Emissora, podendo deliberar inclusive: (a) a
realizagdo de aporte de capital por parte dos Investidores, (b) a dagdo de ativos em
pagamento aos Investidores dos valores integrantes do Patrimbnio Separado, (c) o leildo
dos ativos componentes do Patrimdnio Separado, ou (d) a transferéncia da administracédo
do Patrimbnio Separado para outra companhia securitizadora ou para o Agente Fiduciario

dos CRA, se for o caso.
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17.5 Sem prejuizo do disposto na Clausula 17.4 acima deste Termo de Securitizagédo, a destituicdo e
substituicdo da Emissora da administragdo do Patriménio Separado pode ocorrer nas seguintes situagoes,

nos termos do artigo 39 da Resolugdo CVM 60 e seus incisos:

A. insuficiéncia dos ativos integrantes do Patrimbnio Separado para a satisfagao integral dos
CRA;

B. decretacao de faléncia ou recuperagao judicial ou extrajudicial da Emissora;

C. nos casos expressamente previstos neste Termo de Securitizagdo, que podem ser de
aplicagao automatica ou sujeitos a deliberagdo da Assembleia Especial de Titulares de CRA,

nos termos deste Termo de Securitizacao;
D. na ocorréncia de qualquer um dos Eventos de Liquidagdo do Patrimbnio Separado; ou

E. em qualquer outra hipétese deliberada pela Assembleia Especial de Titulares de CRA, desde

que conte com a concordancia da Emissora.

17.5.1. Na hipotese prevista na letra “(a)” da Clausula 17.5 acima, cabe a Emissora ou, caso esta néo o
faga, a ao Agente Fiduciario dos CRA convocar Assembleia Especial de Titulares de CRA para deliberar

sobre a administragéo ou liquidagédo do Patrimdnio Separado.

17.5.2. Na hipotese prevista na letra “(b)” da Clausula 17.5 acima, cabe ao Agente Fiduciario dos CRA
assumir imediatamente a custdédia e a administragdo do Patriménio Separado e, em até 15 (quinze) dias a
contar da sua ciéncia, convocar Assembleia Especial de Titulares de CRA para deliberar sobre a
substituicdo da Emissora ou liquidagdo do Patrimbnio Separado, cujo prazo de realizagéo sera de até 20

(vinte) dias em primeira convocagéo e até 8 (oito) dias em segunda convocagéo.

17.6  Convocacédo da Assembleia Especial de Titulares de CRA: A convocagdo da Assembleia Especial
de Titulares de CRA deve ser realizada mediante divulgagao na pagina da rede mundial de computadores
da Emissora que contém as informagdes do Patriménio Separado e no Sistema Fundos.Net, nos termos
do artigo 26 da Resolugdao CVM 60.

17.6.1 Caso o Titular de CRA possa participar da Assembleia Especial de Titulares de CRA a distancia,
por meio de sistema eletrbnico, a convocagdo deve conter informag¢des detalhando as regras e os
procedimentos sobre como os investidores podem participar e votar a distancia na assembleia, incluindo
informagdes necessarias e suficientes para acesso e utilizagdo do sistema pelos investidores, assim como

se a assembleia sera realizada parcial ou exclusivamente de modo digital.

17.6.2 A Assembleia Especial de Titulares de CRA podera ser convocada pelo Agente Fiduciario dos CRA,
pela Emissora, pela CVM ou por Titulares de CRA que representem, no minimo, 5% (cinco por cento) dos
CRA em Circulagdo ou, no minimo, 5% (cinco por cento) dos CRA em Circulagdo da respectiva Série,
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conforme o caso, de acordo com o artigo 27 da Resolugdo CVM 60, observados os prazos descritos na
Clausula 17.6.6 abaixo, com antecedéncia minima de 21 (vinte e um) dias, mediante publicagdo no website
que a Emissora utiliza para a divulgagao de suas informagdes societarias, por 3 (trés) vezes, observado o
disposto na Clausula 17.6.4 abaixo, devendo conter a descricdo dos assuntos a serem discutidos e

votados, nos termos do artigo 26 da Resolugao CVM 60.

17.6.3 Independentemente da convocagéao prevista nesta Clausula 17.6 acima, sera considerada regular
a Assembleia Especial de Titulares de CRA a qual comparecerem todos os Titulares de CRA ou todos os

Titulares de CRA da respectiva Série, nos termos do artigo 28, paragrafo unico, da Resolugao CVM 60.

17.6.4 Em caso de convocagdo de Assembleia Especial de Titulares de CRA por solicitagdo dos Titulares
de CRA, a solicitagcdo deverd, nos termos do artigo 27, paragrafo Unico, da Resolugdo CVM 60, (i) ser
dirigida a Emissora, que devera, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados do recebimento da referida
solicitagdo, realizar a convocagdo da Assembleia Especial de Titulares de CRA as expensas dos
requerentes; bem como (ii) conter eventuais documentos necessarios ao exercicio do direito de voto dos
demais Titulares de CRA.

17.6.5 Da convocacgdo da Assembleia Especial de Titulares de CRA deve constar, no minimo:

(i) dia, hora e local em que sera realizada a assembleia, sem prejuizo da possibilidade
de a Assembleia Especial de Titulares de CRA ser realizada parcial ou exclusivamente de

modo digital;

(ii) ordem do dia contendo todas as matérias a serem deliberadas, ndo se admitindo
que sob a rubrica de assuntos gerais haja matérias que dependam de deliberagcédo da

Assembleia Especial de Titulares de CRA; e

(iii) indicagéo da pagina na rede mundial de computadores em que o Investidor pode
acessar os documentos pertinentes a ordem do dia que sejam necessarios para debate e

deliberacao da Assembleia Especial de Titulares de CRA.

17.6.6 A Assembleia Especial de Titulares de CRA devera ser realizada no prazo de, no minimo, 21 (vinte
e um) dias contado da publicagdo do edital de convocagdo, em primeira convocagao, ou, caso nao se
verifique quérum para realizagdo da Assembleia Especial de Titulares de CRA, no prazo de até 8 (oito) dias
contado da nova publicagao do edital de convocagao, em segunda convocagéao, observado o disposto na

Clausula 16.3 acima.

17.6.7 Nao se admite que a segunda convocagdo da Assembleia Especial de Titulares de CRA seja

providenciada conjuntamente com a primeira convocagao, exceto no caso de Assembleia Especial de
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Titulares de CRA convocada para deliberar exclusivamente sobre as demonstragbes financeiras do
Patriménio Separado, hipétese em que é admitida a realizagdo de primeira e segunda convocagdes por
meio de edital unico, de forma que o edital da segunda convocagao podera ser divulgado simultaneamente

ao edital da primeira convocagéao, nos termos do artigo 26, paragrafo 1°-A, da Resolugdo CVM 60.

17.6.8 A Assembleia Especial de Titulares de CRA realizar-se-a no local onde a Emissora tiver a sede;
quando houver necessidade de efetuar-se em outro lugar, as correspondéncias de convocagao indicarao,
com clareza, o lugar da reunido, bem como todas as despesas incorridas para realizacdo em local distinto
da sede da Emissora serao custeados pela Devedora e/ou pelo Patriménio Separado, uma vez que tenham

sido devidamente comprovadas pela Emissora.

17.6.9 Somente poderdo votar na Assembleia Especial de Titulares de CRA os Titulares de CRA inscritos
nos registros do certificado na data da convocagdo da assembleia, seus representantes legais ou
procuradores, Titulares de CRA ou nao, devidamente constituidos ha menos de 1 (um) ano por meio de
instrumento de mandato valido e eficaz. Cada CRA em Circulagdo correspondera a 1 (um) voto nas

Assembleias Especial de Titulares de CRA.

17.7 Qudrum de Instalagdo. Exceto se previsto de forma adversa no presente Termo de Securitizagao,

a Assembleia Especial de Titulares de CRA instalar-se-a, em primeira convocagédo, com a presenga de
Titulares de CRA que representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA em
Circulagao ou dos CRA em Circulagao da respectiva Série, conforme aplicavel, e em segunda convocagao,
com qualquer numero, sendo que, nos casos de deliberagdes relacionadas a insuficiéncia de ativos
integrantes do Patrimdnio Separado para a satisfagéo integral dos CRA correlatos, que deve ser instalada
em primeira convocagdo com a presencga de Titulares de CRA que representem, no minimo, 2/3 (dois

tercos) do valor global dos CRA correlatos, nos termos do artigo 28 da Resolugdo CVM 60.

17.7.1 O Agente Fiduciario dos CRA devera comparecer a Assembleia Especial de Titulares de CRA e
deve disponibilizar, em conjunto com a Emissora, aos Titulares de CRA todas as informagdes e
documentos necessarios ao exercicio do direito de voto, na data de convocagéo da Assembleia. De igual
maneira, a Emissora podera convocar quaisquer terceiros para participar das Assembleia Especial de
Titulares de CRA, sempre que a presenca de qualquer dessas pessoas for relevante para a deliberagao da

ordem do dia.

17.8  Presidéncia da Assembleia Especial de Titulares de CRA. A presidéncia da Assembleia Especial

de Titulares de CRA cabera, de acordo com quem a convocou:
A. ao Diretor Presidente ou Diretor de Relagdes com Investidores da Emissora;
B. ao representante do Agente Fiduciario dos CRA;

C. ao Titular de CRA eleito pelos demais;
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D. a qualquer outra pessoa que os Titulares de CRA indicarem; ou
E. aquele que for designado pela CVM.

17.9 Quérum de Deliberacdo. As deliberagbes em Assembleia Especial de Titulares de CRA seréo

tomadas pelos votos favoraveis de Titulares de CRA que representem, no minimo: (i) 50% (cinquenta por
cento) mais um dos CRA em Circulagdo ou dos CRA em Circulagao da respectiva Série, conforme o caso,
reunidos em Assembleia Especial de Titulares de CRA em primeira convocacao; ou (ii) por 50% (cinquenta
por cento) mais um dos Titulares de CRA presentes ou dos Titulares de CRA em Circulagao presentes da
respectiva Série, conforme o caso, na Assembleia Especial de Titulares de CRA, em segunda convocagao,

ressalvadas as hipéteses previstas neste Termo de Securitizagao.

17.9.1 Caso a deliberagdo da Assembleia Especial de Titulares de CRA seja relacionada a insuficiéncia
de ativos integrantes do Patrim6nio Separado para a satisfagdo integral dos CRA correlatos, serdo
consideradas validas as deliberacdes tomadas pela maioria dos presentes, em primeira ou segunda
convocagao, nos termos do artigo 30, paragrafo 3°-A, da Resolugdo CVM 60.

17.9.2 As deliberagdes em Assembleias Especiais de Titulares de CRA relativas a nao decretacao de
vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes da Escritura de Emissdo em caso de Evento de
Vencimento Antecipado Nao Automatico, nos termos da Clausula 12.1.4 acima, pedidos de renuncia
(waiver) ou perdao temporario referentes aos Eventos de Vencimento Antecipado serdo tomadas pelos
votos favoraveis de Titulares de CRA que representem, no minimo: (i) 50% (cinquenta por cento) mais um
dos CRA em Circulagéo ou dos CRA em Circulagdo da respectiva Série, conforme o caso, reunidos em
Assembleia Especial de Titulares de CRA em primeira convocagéo; ou (ii) por 50% (cinquenta por cento)
mais um dos Titulares de CRA presentes ou dos Titulares de CRA em Circulagdo presentes da respectiva
Série, conforme o caso, em segunda convocagao, desde que estejam presentes, no minimo, 30% (trinta

por cento) dos CRA em Circulagdo ou dos CRA em Circulagao da respectiva Série, conforme o caso.

17.9.3 As deliberagdes em Assembleias Especiais de Titulares de CRA que impliquem (i) na alteragéo da
Remuneragado dos CRA ou das Debéntures, exceto no caso de majoragédo da taxa de Remuneragao, (ii)
na alteragédo nas hipoteses de Amortizagao dos CRA ou das Debéntures, (iii) na alteragdo do pagamento
dos CRA ou das Debéntures ou de suas datas de pagamento; (iv) na alteragdo da Data de Vencimento
dos CRA ou das Debéntures; (v) na alteragédo relativa as hipéteses de vencimento antecipado das
Debéntures, na alteragdo das hipéteses de Oferta Obrigatéria de Resgate Antecipado dos CRA ou das
Debéntures e de Resgate Antecipado Total dos CRA ou das Debéntures; (vi) na alteragéo relativa aos
Eventos de Liquidagdo do Patriménio Separado; ou (vii) em alteragdes da Clausula 17.9 acima e
subclausulas e/ou em qualquer quérum de deliberagdo das Assembleias Especiais de Titulares de CRA
previsto neste Termo de Securitizagdo ou em qualquer Documento da Operacdo, dependerdo de
aprovagao de, no minimo, 70% (setenta por cento) dos votos favoraveis de Titulares de CRA em Circulagdo

ou de Titulares de CRA em Circulagao da respectiva Série, conforme o caso, em qualquer convocagao.
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17.9.4 As deliberagbes tomadas em Assembleia Especial de Titulares de CRA, observados os respectivos
quoruns de instalagao e de deliberagao estabelecidos neste Termo de Securitizagdo, serdo consideradas
validas e eficazes e obrigarao todos os Titulares de CRA ou todos os Titulares de CRA da respectiva série,
conforme o caso, quer tenham comparecido ou ndo a Assembleia Especial de Titulares de CRA, e, ainda
que, nela tenham se abstido de votar, ou votado contra, devendo ser divulgado, pela Emissora, o resultado
da deliberagao aos Titulares de CRA, na forma da regulamentagdo da CVM, no prazo maximo de 5 (cinco)

dias contados da realizagao da Assembleia Especial de Titulares de CRA.

17.9.5 As demonstragdes contabeis do Patrimbnio Separado que nao contiverem ressalvas podem ser
consideradas automaticamente aprovadas caso a assembleia correspondente ndo seja instalada em

virtude do ndo comparecimento de quaisquer investidores.

17.9.6 Qualquer alteracéo a este Termo de Securitizacéo, apds a integralizagcdo dos CRA, dependera de
prévia aprovagao dos Titulares de CRA, reunidos em Assembleia Especial de Titulares de CRA, nos termos

e condigbes deste Termo de Securitizagao, observado o disposto na Clausula 17.9.7 abaixo.

17.9.7 Sem prejuizo do disposto na Clausula 17.9.6 acima, este Termo de Securitizagcdo e os demais
Documentos da Oferta poderao ser alterados, independentemente de deliberagdo de Assembleia Especial
de Titulares de CRA ou de consulta aos Titulares de CRA, sempre que tal alteragdo: (i) decorrer
exclusivamente da necessidade de atendimento a exigéncias expressas da CVM, da ANBIMA, da B3 e/ou
demais reguladores, de adequagao a normas legais ou regulamentares, bem como de demandas das
entidades administradoras de mercados organizados ou de entidades autorreguladoras; (ii) decorrer da
substituicdo de direitos creditérios pela Securitizadora; (iii) for necessaria em virtude da atualizagdo dos
dados cadastrais da Emissora ou dos prestadores de servigos; (iv) envolver redugdo da remuneragéo dos
prestadores de servigo descritos neste Termo de Securitizagéo; (v) decorrer de corregéo de erro formal e
desde que a alteragédo ndo acarrete qualquer alteragdo na remuneragéao, no fluxo de pagamentos dos CRA;
e (vi) alteragbes a este Termo de Securitizagdo ja expressamente permitidas nos termos deste Termo de
Securitizagdo, tais como as alteragbes necessarias para refletir o resultado do Procedimento de
Bookbuilding dos CRA, entre outros. Nao obstante o acima previsto, qualquer aditamento a este Termo de
Securitizagao devera ser informado aos Titulares de CRA, no prazo de até 7 (sete) dias contado da data

em que tiverem sido implementadas.

17.9.8 Os Titulares de CRA poderao votar por meio de assembleia exclusivamente digital ou parcialmente
digital, desde que respeitadas as demais disposigbes aplicaveis a Assembleia Especial de Titulares de
CRA previstas neste Termo de Securitizagao, no edital de convocagao e nos termos da legislagao aplicavel,

observadas as formalidades previstas nos artigos 25 a 32 da Resolugédo CVM 60.

17.9.9 Devera ser convocada Assembleia Especial de Titulares de CRA toda vez que a Emissora,

na qualidade de credora das Debéntures, tiver de exercer ativamente seus direitos estabelecidos na
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Escritura de Emisséo, para que os Titulares de CRA deliberem sobre como a Emissora devera exercer seu

direito no ambito das Debéntures.

17.10 Envio das Atas de Assembleia Especial de Titulares de CRA a CVM. As atas lavradas das
Assembleia Especial de Titulares de CRA serdao encaminhadas somente, pela Emissora, a CVM via sistema

Fundos.Net, ndo sendo necessaria a sua publicagdo em jornais de grande circulagdo, desde que a

deliberagao em Assembleia Especial de Titulares de CRA nao seja divergente a esta disposigao.

17.11 Vedacbes de Voto. Nos termos do artigo 32 da Resolugdo CVM 60, ndo podem votar nas

Assembleias Especiais de Titulares de CRA e nem fazer parte do coémputo para fins de apuragéo do quérum

de aprovagao:

A. a Emissora, seus sécios, diretores, funcionarios e respectivas partes relacionadas;

B. os prestadores de servigo da Emissdo, seus sdcios, diretores, funcionarios e respectivas

partes relacionadas; e

C. qualquer dos Titulares de CRA que tenha interesse conflitante com os interesses do

Patrimonio Separado no assunto a deliberar.

17.11.1Nao se aplica a vedagao prevista na Clausula 17.11 acima quando:

A. os unicos Titulares de CRA forem as pessoas mencionadas na Clausula 17.11 acima; ou

B. houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Titulares de CRA, manifestada na
prépria assembleia, ou em instrumento de procuragdo que se refira especificamente a

assembleia em que se dara a permissao de voto.

18 DESPESAS DA EMISSAO

18.1 Fundo de Despesas. Na primeira Data de Integralizagéo, sera retido para a constituicao de fundo

de despesas, pela Securitizadora, do pagamento do Prego de Integralizagdo das Debéntures, o Valor Inicial
do Fundo de Despesas para a constituigdo do Fundo de Despesas. Os recursos do Fundo de Despesas
serao aplicados e utilizados em consonancia ao disposto na Escritura de Emisséo e neste Termo de

Securitizagao.

18.2 O saldo do Fundo de Despesas sera verificado semestralmente, pela Emissora, a contar da primeira

Data de Integralizagao (“Data de Verificacdo do Fundo de Despesas”), sendo que, por qualquer motivo, os

recursos existentes na Conta Fundo de Despesas venham a ser inferiores ao Valor Minimo do Fundo de
Despesas em uma Data de Verificacdo do Fundo de Despesas, mediante comprovagédo, conforme

notificagdo da Emissora a Devedora neste sentido, a Devedora recompora, no prazo de até 5 (cinco) Dias
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Uteis a contar do recebimento de notificagdo, o Fundo de Despesas com o montante necessario para que
os recursos existentes no Fundo de Despesas, apds a recomposi¢ao, sejam, no minimo, iguais ao Valor
Minimo do Fundo de Despesas, mediante transferéncia dos valores necessarios a sua recomposi¢cao
diretamente para a Conta do Fundo de Despesas, devendo encaminhar extrato de comprovagéao da referida
recomposi¢gao a Securitizadora. O Valor Minimo do Fundo de Despesas sera atualizado pela variagao
acumulada do IPCA.

18.3 Os recursos da Conta do Fundo de Despesas estardo abrangidos pela instituicdo do Regime
Fiduciario e integrarao o Patrimdnio Separado, sendo certo que deverao ser aplicados pela Emissora, na
qualidade de administradora da Conta Fundo de Despesas, exclusivamente nas Aplicagdes Financeiras
Permitidas com vencimento anterior a Data de Vencimento dos CRA, sendo certo que a Securitizadora,
bem como seus respectivos diretores, empregados ou agentes, ndo terdo qualquer responsabilidade com
relacdo a quaisquer eventuais prejuizos, reivindicagbes, demandas, danos, tributos, ou despesas
resultantes das aplicagdes em tais investimentos, inclusive, entre outros, qualquer responsabilidade por
demoras (n&o resultante de transgressao deliberada) no investimento, reinvestimento ou liquidagao dos
referidos investimentos, ou quaisquer lucros cessantes inerentes a essas demoras, salvo aqueles
decorrentes de dolo da Securitizadora, seus respectivos diretores, empregados ou agentes. Os recursos
oriundos dos rendimentos auferidos com tais investimentos integrardo automaticamente o Fundo de
Despesas, ressalvados a Securitizadora os beneficios fiscais desses rendimentos. A Securitizadora podera
se utilizar dos créditos tributarios gerados pela remuneragao dos recursos da Conta Fundo de Despesas

do Patriménio Separado para fins de compensagao de tributos oriundos de suas atividades.

18.4 Caso, apdés o cumprimento integral das obrigagbes assumidas pela Devedora, ainda existam
recursos na Conta Centralizadora ou na Conta do Fundo de Despesas, tais recursos deverao ser liberados,
liquido de tributos, pela Emissora, e depositados em conta corrente de titularidade da Emissora, conforme
indicada na Escritura de Emissao, em até 2 (dois) Dias Uteis apds os pagamentos das despesas da Oferta,
ressalvados a Securitizadora os beneficios fiscais decorrentes dos rendimentos do investimento dos
valores existentes na Conta Centralizadora ou na Conta de Fundo de Despesas nas aplicagdes financeiras

referidas acima.

18.5 Caso a Devedora venha a arcar com quaisquer despesas ou custos incorridos por motivo imputavel
a Emissora, a Emissora obriga-se a ressarcir a Devedora pelos valores por ela pagos em até 5 (cinco) Dias

Uteis contados do recebimento dos comprovantes de pagamentos & Emissora.

18.6 Despesas. As despesas abaixo listadas (“Despesas”) serdo arcadas pela Devedora, sendo que as
demais despesas, se comprovadamente incorridas no ambito da Emissdo, serdo arcadas e/ou
reembolsadas, exclusivamente, direta ou indiretamente, pelo Fundo de Despesas, observado que, no caso

de insuficiéncia do Fundo de Despesas, tais despesas deverdo ser arcadas diretamente pela Devedora,
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ou, ainda, mediante a utilizagdo de recursos do Patrimbnio Separado, em caso de inadimplemento pela

Devedora:
A. todos os emolumentos e declaragdes de custdodia da B3, da CVM e da ANBIMA, conforme
aplicaveis, relativos aos CRA;
B. remuneragao da Securitizadora, nos seguintes termos:

(a)

(b)

(c)

pela emissdo dos CRA, no valor tnico de R$ 15.000,00 (quinze mil reais), a
ser paga até o 5° (quinto) Dia Util contado da primeira Data de

Integralizagéo;

pela administragéo do Patrimonio Separado, no valor anual de R$ 20.000,00
(vinte mil reais), devendo a primeira parcela ser paga até o 5° (quinto) Dia
Util contado da primeira Data de Integralizagdo, e as demais pagas nas

mesmas datas dos anos subsequentes, até o resgate total dos CRA,;

no caso de inadimplemento no pagamento dos CRA ou da Securitizadora,
ou de reestruturagdo das condigdes dos CRA apoés a Emissao, bem como a
participagdo em reunides ou contatos telefénicos e/ou conference call,
assembleias gerais presenciais ou virtuais, serdo devidas a Securitizadora,
adicionalmente, a remuneragdo no valor de R$ 500,00 (quinhentos reais)
por hora-homem de trabalho dedicado, incluindo, mas nao se limitando, a
comentarios aos Documentos da Oferta durante a estruturagcdo da mesma,
caso a operagao nao venha se efetivar, execucao das garantias (se houver),
participacdo em reunides internas ou externas ao escritério da
Securitizadora, formais ou virtuais com os Titulares de CRA ou demais
partes da emissdo de CRA, analise a eventuais aditamentos aos
Documentos da Oferta e implementagdo das consequentes decisdes
tomadas em tais eventos, pagas em 5 (cinco) dias corridos apds
comprovagao da entrega, pela Securitizadora, de ‘“relatério de horas”.
Entende-se por reestruturagdo das condicbes dos CRA os eventos
relacionados a alteragdo das garantias (se houver), prazos e fluxos de
pagamento e Remuneragdo, condi¢cdes relacionadas as recompras
compulsoria e/ou facultativa dos CRA, integral ou parcial, vencimento
antecipado e/ou evento de inadimplemento, resgate antecipado e/ou
liquidagao do Patrimdnio Separado, conforme o caso, €, consequentemente,
resgate antecipado dos CRA e de assembleias gerais presenciais ou
virtuais, aditamentos aos Documentos da Oferta, dentre outros. Os eventos

relacionados a amortizagao dos CRA nao séo considerados reestruturagéo
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(d)

(e)

dos CRA. Tal valor de remuneragao adicional estara limitado a, no maximo
equivalente ao Valor Minimo do Fundo de Despesas por ano, sendo que
demais custos adicionais de formalizagdo de eventuais alteragdes deverao

ser previamente aprovados pela Devedora;

as despesas referidas nos itens (a), (b) e (c) acima serado acrescidas dos
seguintes impostos: ISS, PIS, COFINS que venham a incidir sobre a
remuneragao da Securitizadora, conforme o caso, nas aliquotas vigentes na

data de cada pagamento; e

o valor devido no dmbito do subitem (b) acima sera atualizado anualmente
pela variagdo acumulada do IPCA, ou na falta deste, ou, ainda, na
impossibilidade de sua utilizagdo, pelo indice que vier a substitui-lo,
calculadas pro rata die, se necessario, a partir da primeira data de

pagamento;

C. remuneragao devida ao Agente Fiduciario dos CRA, nos seguintes termos:

(a)

(b)

(c)

pelo desempenho dos deveres e atribuigdes que lhe competem, nos termos
da legislagdo em vigor e deste Termo de Securitizagao, (i) parcelas anuais
de R$ 10.000,00 (dez mil reais), sendo a primeira parcela paga ao Agente
Fiduciario dos CRA até o 5° (quinto) Dia Util apés a assinatura deste Termo
de Securitizagio, e as demais nas mesmas datas dos anos subsequentes,
calculadas pro rata die, se necessario; e (ii) para o acompanhamento da
destinagdo de recursos, serdo devidas parcelas semestrais no valor de R$
1.200,00 (mil e duzentos reais), sendo o primeiro pagamento devido no 5°
(quinto) Dia util apdés a data prevista para a primeira verificagdo, e os
seguintes na mesma data dos semestres subsequentes, até que ocorra a

comprovagao da totalidade dos recursos captados;

a primeira parcela de honorarios sera devida ainda que a operacao seja
descontinuada, a titulo de estruturagdo e implantagdo, devendo o
pagamento ser realizado até o 5° (quinto) Dia Util contado da comunicagéo

do cancelamento da operagéo;

a remuneracgao sera devida mesmo apos o vencimento final dos CRA, caso
o Agente Fiduciario dos CRA ainda esteja exercendo atividades inerentes a

sua fungdo em relagédo a emissao;
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(d)

(e)

(f)

(9)

(h)

caso ocorra o resgate antecipado dos CRA, se assim previsto nos
Documentos da Oferta, ou caso ocorra o vencimento antecipado dos CRA,
e nao tenha sido comprovada a destinagdo da totalidade dos recursos
captados, observado o Oficio Circular CVM SRE 01/21, a Devedora passara
a ser a responsavel pelo pagamento da parcela prevista a titulo de

verificagao da destinagao dos recursos;

em caso de necessidade de realizagdo de Assembleia Especial de Titulares
de CRA, ou celebragao de aditamentos ou instrumentos legais relacionados
a emissao, sera devida ao Agente Fiduciario dos CRA uma remuneragéo
adicional equivalente a R$ 800,00 (oitocentos reais) por homem-hora
dedicado as atividades relacionadas a emissao, a ser paga no prazo de 5
(cinco) dias apds a entrega, pelo Agente Fiduciario dos CRA, a Emissora do
relatério de horas. Para fins de conceito de Assembleia Especial de Titulares
de CRA, engloba-se todas as atividades relacionadas a assembleia e ndo
somente a analise da minuta e participagdo presencial ou virtual desta.
Assim, nessas atividades, incluem-se, mas néo se limitam a (l) analise de
edital; (ll) participagao em calls ou reunides; (lll) conferéncia de quérum de
forma prévia a assembileia; (IV) conferéncia de procuragao de forma prévia
a assembleia e (V) aditivos e contratos decorrentes da assembleia. Para fins
de esclarecimento, “relatério de horas” € o material a ser enviado pelo
Agente Fiduciario dos CRA com a indicacao da tarefa realizada (por
exemplo, andlise de determinado documento ou participacdo em reuniéo),
do colaborador do Agente Fiduciario dos CRA, do tempo empregado na

funcgao e do valor relativo ao tempo;

os valores devidos no &mbito dos subitens (a) a (e€) acima seréo acrescidos
dos seguintes tributos: ISS, PIS, CSLL, COFINS, IRRF e quaisquer outros
tributos que venham a incidir sobre a remuneragao do Agente Fiduciario dos

CRA nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento;

as parcelas citadas nos itens acima serao reajustadas pela variagao positiva
acumulada do IPCA, ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua
utilizagao, pelo indice que vier a substitui-lo, a partir da data do primeiro
pagamento, até as datas de pagamento seguintes, calculadas pro rata die,

se necessario e caso aplicavel;

em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, os débitos em

atraso ficardo sujeitos a multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o
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(i)

1)

(k)

valor do débito, bem como a juros moratérios de 1% (um por cento) ao més,
ficando o valor do débito em atraso sujeito a atualizagao monetaria pelo
IPCA, incidente desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo

pagamento, calculado pro rata die;

a remuneragao nao inclui despesas consideradas necessarias ao exercicio
da fungdo de agente fiduciario durante a implantagao e vigéncia do servigo,
as quais serdo cobertas pela Securitizadora, com recursos do Fundo de
Despesas, ou diretamente pela Emissora, caso ndo haja recursos
disponiveis no Fundo de Reserva, mediante pagamento das respectivas
cobrangas acompanhadas dos respectivos comprovantes, emitidas
diretamente em nome da Securitizadora ou mediante reembolso, apds,
sempre que possivel, prévia aprovagao, quais sejam: publicagcdes em geral,
notificagdes, extragdo de certiddes, despesas cartorarias, fotocopias,
digitalizagdes, envio de documentos, viagens, alimentacdo e estadias,
despesas com especialistas, tais como auditoria e/ou fiscalizagdo, entre

outros, ou assessoria legal aos Titulares de CRA;

todas as despesas decorrentes de procedimentos legais, inclusive as
administrativas, em que o Agente Fiduciario dos CRA venha a incorrer para
resguardar os interesses dos Titulares de CRA e deverdo ser, sempre que
possivel, previamente aprovadas e adiantadas pelos Titulares de CRA,
posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela Securitizadora.
Tais despesas a serem adiantadas pelos Titulares de CRA, correspondem
a depdsitos, custas e taxas judiciarias nas agdes propostas pelo Agente
Fiduciario dos CRA, enquanto representante da comunhao dos Titulares de
CRA. Os honorarios de sucumbéncia em agdes judiciais serdo igualmente
suportados pelos Titulares de CRA, bem como a remuneragao do Agente
Fiduciario dos CRA na hipétese de a Securitizadora permanecer em
inadimpléncia com relagdo ao pagamento desta por um periodo superior a
30 (trinta) dias, podendo o Agente Fiduciario dos CRA solicitar garantia dos

Titulares de CRA para cobertura do risco de sucumbéncia;

o Agente Fiduciario dos CRA nao antecipara recursos para pagamento de
despesas decorrentes da operacgéo, sendo certo que tais recursos serao
sempre devidos e antecipados pela Devedora ou pelo Emissora, conforme

O caso; e
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({)] ndo havera devolugdo de valores ja recebidos pelo Agente Fiduciario dos
CRA a titulo da prestacao de servigos, exceto se o valor tiver sido pago

incorretamente.

D. remuneragdo do Escriturador no montante equivalente a (1) R$ 20.000,00 pelas 4 (quatro)
Séries, em parcelas anuais, devendo a primeira parcela ser paga até o 5° (quinto) Dia Util
contado da primeira Data de Integralizacao, e as demais pagas nas mesmas datas dos anos
subsequentes, até o resgate total dos CRA. As parcelas serao corrigidas anualmente a partir
da data do primeiro pagamento pela variagdo acumulada do IPCA ou na falta deste, ou,
ainda, na impossibilidade de sua utilizagao, pelo indice que vier a substitui-lo, calculadas pro
rata die, se necessario. O valor das referidas parcelas sera acrescido dos respectivos tributos

incidentes;

E. remuneragao da Instituicdo Custodiante sera devida, pela prestagado de servigos de custddia
da Escritura de Emissao e deste Termo de Securitizagao: (a) parcela Unica de implantagao
no valor de R$13.000,00 (treze mil reais) a ser paga até o 5° (quinto) Dia Util apds a primeira
data de integralizagdo dos CRA ou em 30 (trinta) Dias Uteis contados da data de assinatura
do presente Termo de Securitizagao, o que ocorrer primeiro; e (b) parcelas anuais, no valor
de R$13.000,00 (treze mil reais), sendo a primeira parcela devida no mesmo diado
vencimento da parcela (a) acima do ano subsequente e as demais no mesmo dia dos anos

subsequentes;

(a) As parcelas citadas acima, devidas a titulo de remuneragao do Instituicdo
Custodiante, serao reajustadas anualmente pela variagdo acumulada do
IPCA/IBGE ou, na falta deste, ou, ainda, na impossibilidade de sua
utilizagao, pelo indice que vier a substitui-lo, partir da data do primeiro

pagamento até as datas de pagamento seguintes;

(b) As parcelas citadas acima, serado acrescidas de ISS, PIS, COFINS, CSLL,
IRRF e quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a
remuneragdo da Instituicdo Custodiante nas aliquotas vigentes nas datas de

cada pagamento;

(c) As parcelas citadas acima poderao ser faturadas por qualquer empresa do
grupo econdmico, incluindo, mas nao se limitando, aVéritx Servigos
Fiduciarios Ltda., inscrita no CNPJ n°® 17.595.680/0001-36;

(d) Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, sobre os
débitos em atraso incidirdo multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o

valor do débito, bem como juros moratérios de 1% (um por cento) ao més,
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(e)

(f)

(9)

ficando o valor do débito em atraso sujeito a atualizagdo monetaria pelo
IPCA acumulado, incidente desde a data da inadimpléncia até a data do

efetivo pagamento, calculado pro rata die;

Em caso de inadimplemento, pela Emissora, ou de reestruturagao das
condi¢des da operagdo, sera devida ao Custodiante uma remuneragao
adicional equivalente a R$650,00 (seiscentos e cinquenta reais) por hora-
homem de trabalho dedicado as atividades relacionadas a Emissao,
incluindo, mas nao se limitando, a analise e/ou confeccdo de eventuais
aditamentos aos Documentos da Operagdo ou eventual alteracdo no
registro do Lastro e/ou quaisquer documentos necessarios ao disposto no
item seguinte, remuneracgéao esta a ser paga no prazo de 10 (dez) dias apos

a emissao do respectivo “Relatério de Horas”;

A atuagédo da Instituicdo Custodiante limitar-se-a, tdo somente, a verificar o
preenchimento dos requisitos formais relacionados aos documentos
recebidos, nos termos da legislagéo vigente. A Instituicdo Custodiante ndo
sera responsavel por verificar a suficiéncia, validade, qualidade, veracidade
ou completude das informagbes técnicas e financeiras constantes de
qualquer documento que lhe seja enviado, inclusive com o fim de informar,
complementar, esclarecer, retificar ou ratificar as informacbes dos

documentos recebidos; e

Adicionalmente, sempre que houver aditamento ao presente instrumento, a
Emissora obriga-se a enviar a Instituicado Custodiante 1 (uma) via original

emitida eletronicamente do aditamento para fins de custddia.

F. remuneracdo do Auditor Independente do Patrimdnio Separado, no valor inicial de R$

4.300,00 (quatro mil e trezentos reais) por ano, podendo este valor ser ajustado em

decorréncia de eventual substituicdo do auditor independente ou ajuste na quantidade de

horas estimadas pela equipe de auditoria. A referida despesa sera corrigida a partir do

primeiro pagamento pela variagcdo do IPCA ou na falta deste, ou ainda, na impossibilidade

de sua utilizagao, pelo indice que vier substitui-lo, calculadas pro rata die, se necessario, e

sera acrescida dos seguintes impostos: ISS, PIS, COFINS e quaisquer outros tributos que

venham a incidir sobre a remuneragao do auditor independente, nas aliquotas vigentes na

data de cada pagamento;

G. remuneragdo do Banco Liquidante sera paga diretamente pela Emissora, com recursos

proprios;
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H. todas as despesas incorridas e devidamente comprovadas pelo Agente Fiduciario dos CRA
que sejam necessarias para proteger os direitos e interesses dos Titulares de CRA ou para

realizagdo dos seus créditos;

. despesas relativas a abertura e manutengéo da Conta Centralizadora e da Conta Fundo de
Despesas e custos relacionados a Assembleia Especial de Titulares de CRA e/ou
Assembleia Geral de Debenturistas, bem como a remuneragao da Agéncia de Classificagdo
de Risco;

J. averbacgdes, tributos, prenotacdes e registros em cartérios de registro de imoveis e titulos e
documentos e junta comercial, quando for o caso, bem com as despesas relativas a

alteragbes dos Documentos da Oferta;

K. averbagodes, tributos, prenotagdes e registros em cartérios de registro de imoveis e titulos e
documentos e junta comercial, quando for o caso, bem com as despesas relativas a

alteragdes dos Documentos da Oferta;

L. despesas com a gestdo, cobranga, realizagdo e administracdo do Patrimbénio Separado,
outras despesas indispensaveis a administracdo dos Direitos Creditérios do Agronegécio,
exclusivamente na hipétese de liquidagéo do Patrimbnio Separado, inclusive as referentes a

sua transferéncia, na hipétese de o Agente Fiduciario dos CRA assumir a sua administragao;

M. despesas com o Registro da Oferta na CVM e na ANBIMA, bem como quaisquer

emolumentos relacionados a B3; e

N. despesas anuais com a auditoria do Regime Fiduciario.

18.7 O pagamento das despesas acima previstas mediante utilizacdo dos recursos do Fundo de
Despesas, devera ser devidamente comprovado pela Securitizadora, mediante o envio, a Devedora, das
notas fiscais e dos respectivos comprovantes de pagamento, até o dia 10 (dez) do més subsequente ao

pagamento da despesa.

18.8 As despesas com a contratacao da Agéncia de Classificagdo de Risco para elaboragao do relatério
de classificacao de risco da Oferta e para atualizagao trimestral do relatério de classificagao de risco da
Oferta, nos termos deste Termo de Securitizagdo, deverdao ser arcadas direta e exclusivamente pela
Devedora.

18.9 Quaisquer despesas ndo mencionadas na Clausula 18.7 acima e relacionadas a Emissao dos CRA
e a Oferta, serdo arcadas exclusivamente, direta ou indiretamente, pelo Fundo de Despesas, na forma

desta clausula, inclusive as seguintes despesas, se aplicaveis, razoavelmente incorridas ou a incorrer e
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devidamente comprovadas pela Securitizadora e, sempre que possivel, mediante prévia aprovagao da
Devedora: (i) registro de documentos, notificagdes, extragcdo de certiddes em geral, reconhecimento de
firmas em cartérios, copias autenticadas em cartério e/ou reprograficas, emolumentos cartorarios, custas
processuais, periciais e similares, bem como quaisquer prestadores de servigo que venham a ser utilizados
para a realizagdo dos procedimentos listados neste inciso (i); (ii) contratagéo de prestadores de servigos
brasileiros ndo determinados nos Documentos da Oferta, inclusive assessores legais, agentes de auditoria,
fiscalizagdo e/ou cobrancga; e (iii) publicagbes em jornais e outros meios de comunicagao, locagédo de
imoével, contratagdo de colaboradores, bem como quaisquer outras despesas necessarias para realizagao

de assembleias gerais dos Titulares de CRA.

18.10 Caso o valor disponivel na Conta Fundo de Despesas nao seja suficiente para arcar com quaisquer
despesas relacionadas a emissdo dos CRA e/ou a Oferta, descritas ou nao nos Documentos da Oferta, a
Devedora devera solicitar diretamente a Emissora o pagamento de tais despesas, com antecedéncia de
10 (dez) Dias Uteis.

18.11 As despesas que eventualmente sejam pagas diretamente pela Securitizadora e desde que
aprovadas pela Devedora, conforme o caso, com a devida comprovagédo, por meio de recursos do
Patrimbnio Separado, deverado ser reembolsadas pela Devedora a Securitizadora, em até 7 (sete) Dias
Uteis a contar do recebimento de notificagcdo enviada pela Securitizadora, observado que, em nenhuma
hipétese a Securitizadora possuira a obrigagao de utilizar recursos proprios para o pagamento de
despesas.

18.12 Sem prejuizo da Clausula 18.11 acima, na hipotese de eventual inadimpléncia da Devedora, a
Securitizadora podera promover as medidas judiciais cabiveis, iniciando a execugédo por quantia certa
contra devedor ou qualquer outra medida que entender cabivel, observados os termos e condigbes para

pagamento e reembolso pela Devedora, nos termos dos Documentos da Oferta.

18.13 Na hipétese de a Data de Vencimento dos CRA vir a ser prorrogada por deliberagdo da Assembleia
Especial de Titulares de CRA, ou ainda, apos a Data de Vencimento dos CRA, a Securitizadora, o Agente
Fiduciario dos CRA e os demais prestadores de servigo continuarem exercendo as suas fungdes, as
Despesas, conforme o caso, continuardo sendo devidas pela Devedora os honorarios dos prestadores de

servigos, tais como:

A. A Taxa de Administragao continuara sendo devida, mesmo apds o vencimento dos CRA,
caso a Securitizadora ainda esteja atuando em nome dos Titulares de CRA, remuneragao esta
que sera devida proporcionalmente aos meses de atuagdo da Securitizadora, bem como a

remuneragao de todos os demais prestadores de servigos que ainda estejam atuando; e
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B. Caso a Devedora ndo pague tempestivamente e os recursos do Fundo de Despesas nao
sejam suficientes para o pagamento da Taxa de Administragao, os Titulares de CRA arcarao com
a Taxa de Administracdo, ressalvado seu direito de, num segundo momento, requerer o

reembolso das Despesas junto a Devedora apés a realizagdo do Patriménio Separado.

18.14  Quaisquer transferéncias de recursos da Securitizadora a Devedora, determinada nos Documentos
da Oferta, serdo realizadas pela Securitizadora liquidas de tributos (incluindo seus rendimentos liquidos de
tributos) em conta corrente de titularidade da Devedora, conforme o caso, ressalvados a Securitizadora os

beneficios fiscais desses rendimentos.

19 TRATAMENTO TRIBUTARIO APLICAVEL AOS INVESTIDORES

19.1  Tributagdo. Os Titulares de CRA nao devem considerar unicamente as informagdes contidas no
Anexo VIl deste Termo de Securitizagdo para fins de avaliar o tratamento tributario de seu investimento
em CRA, devendo consultar seus proprios assessores quanto a tributagdo especifica a qual estardo
sujeitos, especialmente quanto a outros tributos, eventualmente aplicaveis a esse investimento, ou a

ganhos porventura auferidos em operagées com CRA.

20 PUBLICIDADE

20.1 Publicidade. Os fatos e atos relevantes de interesse dos Titulares de CRA serao disponibilizados
nos prazos legais e/ou regulamentares, através do sistema Empresas.Net da CVM e/ou da B3, conforme
0 caso, e ha pagina da rede mundial de computadores da Emissora. Caso a Emissora altere seu meio de
publicacdo apds a Data de Emissdao dos CRA, devera enviar notificagdo ao Agente Fiduciario dos CRA

informando o novo veiculo.

20.1.1 Todos os atos e decis6es decorrentes desta Emissdo que, de qualquer forma, vierem a envolver
interesses dos Titulares de CRA e independam de sua aprovagao deverao ser veiculados, na forma de
aviso, no website da Emissora para publicagdo de seus atos societarios, devendo a Emissora avisar o
Agente Fiduciario dos CRA da realizagdo de qualquer publicagdo em até 3 (trés) dias antes da sua

ocorréncia.

20.1.2 A Emissora podera deixar de realizar as publicagdes acima previstas se notificar todos os Titulares
de CRA e o Agente Fiduciario dos CRA, obtendo deles declaragdo de ciéncia dos atos e decisées. O
disposto nesta Clausula nao inclui “atos e fatos relevantes”, tampouco a publicagdo de convocagdes de
Assembleias Gerais de Titulares de CRA, que deveréo ser divulgados na forma prevista, respectivamente,

na Resolugcao CVM n° 44, de 23 de agosto de 2021, conforme em vigor, e na Resolugao CVM 60.



Docusign Envelope ID: 5720098B-426D-4E7F-BE60-B25CF4B4E23B

20.1.3 As demais informacgdes periddicas da Emissora serdo disponibilizadas ao mercado, nos prazos
legais e/ou regulamentares, através do sistema EmpresasNet, ou de outras formas exigidas pela legislagédo

aplicavel.

21 CUSTODIA DESTE TERMO

211 Custddia do Termo de Securitizagdo. Em cumprimento ao artigo 39 da Lei 11.076, este Termo de

Securitizagdo, o Aditamento e eventuais aditamentos serdo custodiados junto a Instituicdo Custodiante,
que assinara a declaragao constante do Anexo lll ao presente Termo de Securitizagdo, assim como sera
registrado junto a B3 para fins de instituicdo do regime fiduciario de que trata o artigo 26, paragrafo 1°, da
Lei 14.430.

22 FATORES DE RISCO

221 Fatores de Risco. Os fatores de risco da presente Emissao estdo detalhados no Prospecto

Preliminar e estardo devidamente detalhados no Prospecto Definitivo.

23 DISPOSIGOES GERAIS

23.1 Relatorio de Gestdo. Sempre que solicitado pelos Titulares de CRA, a Emissora lhes dara acesso

aos relatérios de gestdo dos Direitos Creditérios do Agronegécio, no prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis

da solicitagao.

23.2 lleqgalidade, Ineficacia, Invalidade. Na hipdtese de qualquer disposi¢cdo do presente Termo de

Securitizagao ser julgada ilegal, ineficaz ou invalida, prevalecerdo as demais disposigdes nao afetadas por
tal julgamento, comprometendo-se a Securitizadora e 0 Agente Fiduciario dos CRA a substituir a disposi¢ao
afetada por outra que, na medida do possivel, produza efeitos semelhantes, conforme orientagdo dos
Titulares de CRA reunidos em Assembleia Especial de Titulares de CRA, nos termos previstos neste Termo

de Securitizagao.

23.3 Integralidade de Interpretacdo. A Securitizadora e o Agente Fiduciario dos CRA declaram e

reconhecem que o presente Termo de Securitizagao integra um conjunto de negociagdes de interesses
reciprocos e complexos, envolvendo a celebragédo, além deste Termo de Securitizagdo, dos demais
Documentos da Oferta, razdo pela qual nenhum dos Documentos da Oferta podera ser interpretado e/ou

analisado isoladamente.

23.4 Tolerancia. Nenhum atraso, omissao ou liberalidade no exercicio de qualquer direito, faculdade ou
remédio que caiba ao Agente Fiduciario dos CRA e/ou aos Titulares de CRA em razado de qualquer
inadimplemento das obrigagdes da Emissora prejudicara tais direitos, faculdades ou remédios, ou sera

interpretado como uma rendncia aos mesmos ou concordancia com tal inadimplemento, nem constituira
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novagdo ou modificagdo de quaisquer outras obriga¢cdes assumidas pela Emissora ou precedente no

tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

23.5 Irrevocabilidade e Irretratabilidade. O presente Termo de Securitizacdo é firmado em carater

irrevogavel e irretratavel, obrigando as partes signatarias por si e seus sucessores.

23.6 Alteracbes. Todas as alteragdes ao presente Termo de Securitizagdo, somente serdo validas se
realizadas por escrito e aprovadas pelos Titulares de CRA, observados os quéruns previstos neste Termo

de Securitizacao.

23.6.1 Qualquer alteracao a este Termo de Securitizagdo dependera de prévia aprovagéo dos Titulares
de CRA, reunidos em Assembleia Especial de Titulares de CRA, observado o disposto na Clausula 17

acima.

23.6.2 Exclusivamente em relagdo as obrigagdes assumidas pela Devedora nos Documentos da Oferta,
caso exista qualquer incongruéncia ou contradigéo entre o disposto neste instrumento e o disposto em
qualquer outro Documento da Operacao celebrado pela Devedora, prevalecerdo os termos do respectivo
Documento da Operacgao celebrado pela Devedora.

24 NOTIFICAGOES

241 Notificacbes. As comunicagdes a serem enviadas pela Securitizadora e pelo Agente Fiduciario dos
CRA no ambito deste Termo de Securitizagao deverdo ser encaminhadas para os seguintes enderecgos, ou
para outros que a Securitizadora e o Agente Fiduciario dos CRA venham a indicar, por escrito, durante a

vigéncia deste Termo de Securitizagao:

A. se para a Emissora:

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.
Avenida Pedroso de Morais, n° 1.553, 3° andar, conjunto 32, bairro Pinheiros

CEP 05.419-001, Sao Paulo, SP

At.: Srs. Danilo Beretz Aren / Claudia Orenga Frizatti

Tel.: +55 (11) 3811-4959

E-mail: controleoperacional@ecoagro.agr.br

B. se para o Agente Fiduciario dos CRA:

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
Avenida das Américas, 4.200, Bloco 08, Ala B, Salas 302, 303 e 304, bairro Barra da

Tijuca
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CEP 22.640-102, Rio de Janeiro — RJ
At.: Marco Aurélio Ferreira / Marcelle Santoro / Karolina Vangelotti
Tel.: +55 (21) 3385-4565

E-mail: assembleias@pentagonotrustee.com.br

24.2 As comunicagdes serao consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com "aviso de
recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios e Telégrafos — ECT, ou por correio eletrdnico,
nos enderegos mencionados neste Termo. Cada Parte, conforme o caso, devera comunicar as outras a

mudancga de seu endereco.

24.3 Para os fins do artigo 10, paragrafo 2°, da Medida Proviséria n° 2.200-2, de 24 de agosto de 2021,
a Emissora acorda e aceita que este instrumento e qualquer aditamento podem ser assinados
eletronicamente por meio de Docusign ou qualquer outra plataforma para assinaturas eletronicas, com
certificados digitais emitidos pelo ICP-Brasil, e tais assinaturas eletronicas serdo legitimas e suficientes
para comprovar (i) a identidade de cada representante legal, (ii) a vontade da Emissora em firmar este

instrumento e qualquer aditamento, e (iii) a integridade deste instrumento e qualquer alteragao.

244 Este Termo de Securitizagdo produz efeitos para todas as Partes a partir da data nele indicada,

ainda que uma ou mais Partes realizem a assinatura eletrénica em data posterior.

25 LEI APLICAVEL E FORO

251 Lei Aplicavel: este Termo de Securitizagdo sera regido e interpretado de acordo com as leis da

Republica Federativa do Brasil.

25.2  Foro: a Securitizadora e o Agente Fiduciario dos CRA elegem o foro da cidade de Sao Paulo, estado
de Sé&o Paulo, para dirimir as disputas decorrentes ou relacionadas com este Termo de Securitizagao,

renunciando expressamente a qualquer outro, por mais privilegiado que seja ou venha a ser.
O presente Termo de Securitizagao é firmado em via digital.
Sé&o Paulo, 10 de outubro de 2025.
(O restante da pagina foi intencionalmente deixado em branco.)

(As assinaturas seguem nas paginas seguintes.)
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(Pagina de assinaturas do “Termo de Securitizagdo de Direitos Creditérios do Agronegocio, em até 4
(Quatro) Séries da 389? (tricentésima octogésima nona) Emissdo de Certificados de Recebiveis do
Agronegdécio da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegécio S.A., Lastreados em Direitos

Creditérios do Agronegécio devidos pela Camil Alimentos S.A.”)
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CARACTERISTICAS DOS DIREITOS CRE

. Apresentagao

ANEXO |
DITORIOS DO AGRONEGOCIO VINCULADOS AOS CRA

1. Os Direitos Creditérios do Agronegdcio vinculados aos CRA sao oriundos das Debéntures

devidas pela Devedora a Emissora, nos term
a Resolugao CVM 60.

os do artigo 2°, paragrafo 4°, inciso Il, do Anexo Normativo Il

2. As tabelas indicadas abaixo apresentam as principais caracteristicas dos Direitos

Creditorios do Agronegédcio.

3. As palavras e expressoes iniciadas em letra mailscula que ndo sejam definidas neste

instrumento terdo o significado previsto neste Termo de Securitizagdo, na Escritura de Emissao e/ou nos

respectivos Documentos da Oferta.

Il Direitos Creditorios do Agronegécio

Identificagao da Devedora ou Emitente

das Debéntures:

CAMIL ALIMENTOS S.A., sociedade por agdes com
registro de companhia aberta categoria “A” perante a
Comissédo de Valores Mobiliarios (“CVM”), com sede na
cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, na Avenida
Rebougas, n°® 3.970, 12° andar, Sala Camil, bairro Pinheiros,
CEP 05.402-918, inscrita no CNPJ sob o}
n° 64.904.295/0001-03 (“Devedora”).

Identificagao da Debenturista:

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS
DO AGRONEGOCIO S.A., companhia securitizadora,
categoria S1, registrada na CVM sob o n° 310, com sede na
cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida
Pedroso de Morais, n° 1.553, 3° andar, Conjunto 32, bairro
Pinheiros, CEP 05.419-001, inscritano CNPJ sob o
n° 10.753.164/0001-43 (“Securitizadora”).

Identificagdo dos Titulos que

formalizam o Lastro:

Debéntures simples, nao conversiveis em agdes, da
espécie quirografaria, para colocagao privada, nos termos
do “Instrumento Particular de Escritura da 152 (Décima
Quinta) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis
em Acles, da Espécie Quirografaria, em Até 4 (Quatro)
Séries, para Colocagdo Privada, da Camil Alimentos S.A.”

(“Debéntures” e “Escritura de Emissao").

Numero da Emisséo:

152 (décima quinta) emissao de Debéntures da Devedora.
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Séries:

A Emissdo sera realizada em até 4 (quatro) séries. A
existéncia e a quantidade de Debéntures a ser alocada em
cada uma das séries sera definida apés a conclusdo do
Procedimento de Bookbuilding dos CRA, observado que a
alocacdo das Debéntures entre as séries previstas na
Escritura de Emissdo ocorrerd no Sistema de Vasos
Comunicantes. A definigdo das séries e da quantidade de
Debéntures a ser alocada em cada série sera objeto do
aditamento a Escritura de Emissdo, sem a necessidade de
aprovagao da Securitizadora, da Devedora ou aprovagao
por Assembleia Especial de Titulares de CRA (“Aditamento
a Escritura”).

Qualquer uma das séries podera ndo ser emitida, caso em
que a totalidade das Debéntures emitidas serdo alocadas
na série remanescente, nos termos a serem acordados ao
final do Procedimento de Bookbuilding, situagéo na qual as
Debéntures da 12 Série, Debéntures da 22 Série,
Debéntures da 3% Série ou as Debéntures da 42 Série,
conforme o caso, serdo automaticamente canceladas e n&o
produzirdo qualquer efeito.

De acordo com o Sistema de Vasos Comunicantes, a
quantidade de Debéntures emitida em uma das séries
devera ser deduzida da quantidade a ser alocada nas outras
séries, respeitada a quantidade total de Debéntures prevista
na Escritura de Emissdo, de forma que a soma das
Debéntures alocadas em cada uma das séries efetivamente
emitida devera corresponder a quantidade total de
Debéntures objeto da Emisséao.

Valor Total da Emissao:

R$1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais) na Data de
Emisséao, observado que tal valor podera ser aumentado em
até 25% (vinte e cinco por cento) caso haja exercicio total
ou parcial da Opgéo de Lote Adicional no ambito da emissao
dos CRA, de acordo com a demanda verificada no
Procedimento de Bookbuilding dos CRA (“Valor Total da
Emissao”). O Valor Total da Emissdo das Debéntures e o
montante alocado em cada série serdo definidos em

Sistema de Vasos Comunicantes, apés a conclusdo do
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Procedimento de Bookbuilding, e serdo objeto de

Aditamento a Escritura.

Quantidade de Debéntures:

1.000.000 (um milhao) de Debéntures, observado que tal
quantidade podera ser aumentada em até 25% (vinte e
cinco por cento) caso haja exercicio total ou parcial da
Opcéo de Lote Adicional. A quantidade final de Debéntures
a ser emitida e alocada em cada série sera definida em
Sistema de Vasos Comunicantes, apds a conclusao do
Procedimento de Bookbuilding, sendo que a quantidade
final de Debéntures a ser emitida e alocada em cada série

sera objeto de Aditamento a Escritura.

A quantidade de Debéntures a serem alocadas como
Debéntures da 1?2 (primeira) série da Emisséo (“Debéntures
da 12 Série”), como Debéntures da 22 (segunda) série da

Emisséo (“Debéntures da 2% Série”), como Debéntures da

32 (terceira) série da Emissao (“Debéntures da 3?2 Série”) e

como Debéntures da 42 (quarta) série da Emissao

(“Debéntures da 42 Série” e, em conjunto com as

Debéntures da 12 Série, as Debéntures da 22 Série e as
Debéntures da 32 Série, “Debéntures”) serdo definidas de
acordo com o Procedimento de Bookbuilding dos CRA,
sendo certo que a efetiva emissao das respectivas séries e
a quantidade final de Debéntures alocadas por série, seréo
formalizadas por meio de Aditamento a Escritura, sem a
necessidade de aprovagao da Securitizadora, da Devedora

ou aprovagao por assembleia especial de Titulares de CRA.

Valor Nominal Unitario das

Debéntures:

R$1.000,00 (mil reais), na Data de Emissé&o (“Valor Nominal

Unitario”).

Forma e Comprovacgéo de

Titularidade:

As Debéntures serdo emitidas sob a forma nominativa, sem
emissao de certificados, sendo que, para todos os fins de
direito, a titularidade das Debéntures sera comprovada pelo

Livro de Debéntures Nominativas da Devedora.
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Conversibilidade:

As Debéntures ndo serao conversiveis em agdes de

emissdo da Devedora.

Espécie:

As Debéntures serdo da espécie quirografaria, sem
qualquer tipo de garantia, nos termos do artigo 58, caput, da
Lei das Sociedades por Acgdes. As Debéntures nao
conferirdo qualquer privilégio especial ou geral a seus
titulares, bem como néo sera segregada nenhum dos bens
da Devedora, em particular para garantia da Emissora em
caso de necessidade de execugéo judicial ou extrajudicial

das obrigagdes da Devedora decorrentes das Debéntures.

Data de Emissao das Debéntures:

15 de novembro de 2025.

Data de Vencimento das Debéntures:

Observado o disposto na Escritura de Emissdo, as
Debéntures da 12 Série terdo prazo de vigéncia de 1.825
(mil oitocentos e vinte e cinco) dias contados da Data de
Emissdo, vencendo-se, portanto, em 14 de novembro de
2030, ressalvadas as hipoteses de vencimento antecipado
das obrigagbes decorrentes das Debéntures ou de resgate
antecipado total decorrente de Oferta Facultativa de
Resgate Antecipado, de Resgate Antecipado Facultativo
Total das Debéntures Taxa DI, ou Resgate Antecipado Total

por Fechamento de Capital.

Observado o disposto na Escritura de Emissédo, as
Debéntures da 22 Série terdo prazo de vigéncia de 2.554
(dois mil quinhentos e cinquenta e quatro) dias contados da
Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 12 de
novembro de 2032, ressalvadas as hipdteses de
vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das
Debéntures ou de resgate antecipado total decorrente de
Oferta Facultativa de Resgate Antecipado, de Resgate
Antecipado Facultativo Total das Debéntures Pré, ou

Resgate Antecipado Total por Fechamento de Capital.

Observado o disposto na Escritura de Emissdo, as

Debéntures da 32 Série terao prazo de vigéncia de 2.554
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(dois mil quinhentos e cinquenta e quatro) dias contados da
Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 12 de
novembro de 2032, ressalvadas as hipdteses de
vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das
Debéntures ou de resgate antecipado total decorrente de
Oferta Facultativa de Resgate Antecipado, de Resgate
Antecipado Facultativo Total das Debéntures IPCA, ou

Resgate Antecipado Total por Fechamento de Capital.

Observado o disposto na Escritura de Emissdo, as
Debéntures da 42 Série terdo prazo de 3.651 (trés mil
seiscentos e cinquenta e um) dias contados da Data de
Emisséo, vencendo-se, portanto, em 14 de novembro de
2035, ressalvadas as hipoteses de vencimento antecipado
das obrigacdes decorrentes das Debéntures ou de resgate
antecipado total decorrente de Oferta Facultativa de
Resgate Antecipado, de Resgate Antecipado Facultativo
Total das Debéntures IPCA, ou Resgate Antecipado Total

por Fechamento de Capital.

Forma de Subscricao e de
Integralizacao e Preco de
Integralizacao:

As Debéntures serdo subscritas, pela Securitizadora, por

meio da assinatura do Boletim de Subscrigdo.

As Debéntures serdo integralizadas exclusivamente pela
Securitizadora e sem coobrigagdo, a vista e em moeda
corrente nacional, em cada uma das datas de integralizagéo
dos CRA, caso haja mais de uma, observados os termos e
condicdes do Termo de Securitizagdo. As Debéntures
deverdo ser integralizadas na primeira Data de
Integralizagdo de cada série pelo seu Valor Nominal

Unitario, observado o disposto na Escritura de Emisséo.

Amortizagao das Debéntures:

Sem prejuizo dos pagamentos decorrentes de eventual
vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das
Debéntures da 12 Série, da Amortizagdo Extraordinaria
Debéntures Taxa DI, ou de resgate antecipado total
decorrente de Oferta Facultativa de Resgate Antecipado, do

Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures Taxa
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DI, ou do Resgate Antecipado Total por Fechamento de
Capital nos termos previstos na Escritura de Emisséo, o
Valor Nominal Unitario (ou saldo do Valor Nominal Unitario,
conforme o caso) das Debéntures da 12 Série sera
amortizado em uma Unica data, qual seja, na Data de
Vencimento das Debéntures da 12 Série, nos termos da

tabela constante do Anexo | a Escritura de Emissao.

Sem prejuizo dos pagamentos decorrentes de eventual
vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das
Debéntures da 22 Série, da Amortizagdo Extraordinaria
Debéntures Pré, ou de resgate antecipado total decorrente
de Oferta Facultativa de Resgate Antecipado, do Resgate
Antecipado Facultativo Total das Debéntures Pré, ou do
Resgate Antecipado Total por Fechamento de Capital, nos
termos previstos na Escritura de Emissao, o Valor Nominal
Unitario (ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o
caso) das Debéntures da 22 Série sera amortizado em 2
(duas) parcelas conforme as datas e percentuais indicados
no Anexo | a Escritura de Emissdo, sendo o primeiro
pagamento devido em 15 de novembro de 2031 e o ultimo
pagamento devido na Data de Vencimento das Debéntures

da 22 Série.

Sem prejuizo dos pagamentos decorrentes de eventual
vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das
Debéntures da 32 Série, da Amortizacdo Extraordinaria
Debéntures IPCA, ou de resgate antecipado total decorrente
de Oferta Facultativa de Resgate Antecipado, do Resgate
Antecipado Facultativo Total das Debéntures IPCA, ou do
Resgate Antecipado Total por Fechamento de Capital nos
termos previstos na Escritura de Emissao, o Valor Nominal
Unitario Atualizado (ou saldo do Valor Nominal Unitario
Atualizado, conforme o caso) das Debéntures da 32 Série
sera amortizado em 2 (duas) parcelas conforme as datas e
percentuais indicados no Anexo | a Escritura de Emissao,

sendo o primeiro pagamento devido em 15 de novembro de
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2031 e o ultimo pagamento devido na Data de Vencimento

das Debéntures da 32 Série.

Sem prejuizo dos pagamentos decorrentes de eventual
vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das
Debéntures da 42 Série, da Amortizagdo Extraordinaria
Debéntures IPCA, ou de resgate antecipado total decorrente
de Oferta Facultativa de Resgate Antecipado, do Resgate
Antecipado Facultativo Total das Debéntures IPCA, ou do
Resgate Antecipado Total por Fechamento de Capital nos
termos previstos na Escritura de Emisséao, o Valor Nominal
Unitario Atualizado (ou saldo do Valor Nominal Unitario
Atualizado, conforme o caso) das Debéntures da 42 Série
sera amortizado em 3 (trés) parcelas conforme as datas e
percentuais indicados no Anexo | a Escritura de Emissao,
sendo o primeiro pagamento devido em 15 de novembro de
2033 e o ultimo pagamento devido na Data de Vencimento

das Debéntures da 42 Série.

Atualizagdo Monetaria das

Debéntures:

O Valor Nominal Unitario das Debéntures da 12 Série e das
Debéntures da 22 Série ndo sera objeto de atualizagdo

monetaria.

Valor Nominal Unitario (ou o saldo do Valor Nominal
Unitario, conforme aplicavel) das Debéntures da 32 Série e
das Debéntures da 42 Série serdo atualizados
monetariamente mensalmente pela variagdo acumulada do
IPCA, apurado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica — IBGE, desde a Data de Inicio da
Rentabilidade das Debéntures da 32 Série e das Debéntures
da 42 Série, conforme o caso, ou a Data de Aniversario
(conforme definida abaixo) imediatamente anterior
(inclusive), o que ocorrer por Ultimo, até a proxima Data de
Aniversario, ou até a Data de Vencimento das Debéntures
da 32 Série ou Data de Vencimento das Debéntures da 42
Série, conforme o caso, até a data de seu efetivo
pagamento, exclusive, sendo o produto da Atualizagéo

Monetaria calculado de forma pro rata temporis por Dias
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Uteis, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, e
incorporado ao Valor Nominal Unitario (ou ao saldo do Valor
Nominal Unitario, conforme aplicavel) das Debéntures da 32
Série e das Debéntures da 42 Série. A Atualizacao
Monetaria sera calculada conforme a formula prevista na

Escritura de Emisséo.

Remuneragao das Debéntures:

Sobre o Valor Nominal Unitario (ou saldo do Valor Nominal
Unitario, conforme o caso) das Debéntures da 12 Série
incidirao juros remuneratérios limitados a 105,00% (cento e
cinco inteiros por cento) da variagdo acumulada da Taxa DI,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis para as
Debéntures da 12 Série, a ser definida de acordo com o
Procedimento de Bookbuilding dos CRA.

A Remuneracao das Debéntures da 12 Série sera calculada
de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por
Dias Uteis decorridos, calculado durante o respectivo
Periodo de Capitalizagédo, desde a primeira Data de Inicio
da Rentabilidade das Debéntures da 12 Série ou a Data de
Pagamento de Remuneragédo das Debéntures da 12 Série
imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso, até a
data do efetivo pagamento (exclusive). A Remuneragéo das
Debéntures da 12 Série sera calculada de acordo com a

férmula prevista na Escritura de Emissao.

Sobre o Valor Nominal Unitario (ou saldo do Valor Nominal
Unitario, conforme o caso) das Debéntures da 22 Série
incidiréo juros remuneratorios prefixados a serem definidos
na data do Procedimento de Bookbuilding dos CRA,
limitados ao maior valor entre: (i) o percentual equivalente a
Taxa DI baseada no ajuste da curva Pré x DI equivalente ao
vértice com vencimento em janeiro de 2031, divulgada pela
B3 em sua pagina na internet (www.b3.com.br), conforme
apurado no fechamento do Dia Util da data de realizagao do
Procedimento de Bookbuilding dos CRA, acrescida
exponencialmente de sobretaxa (spread) de, no maximo,

0,80% (oitenta centésimos por cento) ao ano, base 252
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(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis; ou (ii) 14,55%
(quatorze inteiros e cinquenta e cinco centésimos por cento)
ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata
temporis por Dias Uteis decorridos, desde a primeira Data
de Integralizagdo das Debéntures da 22 Série ou a Data de
Pagamento da Remuneragédo das Debéntures da 22 Série
imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso, até a
data do efetivo pagamento (exclusive). A Remuneragéo das
Debéntures da 22 Série devera ser calculada de acordo com

a féormula prevista na Escritura de Emissao.

Sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado (ou saldo do
Valor Nominal Unitario Atualizado, conforme o caso) das
Debéntures da 32 Série incidirdo juros remuneratdrios
equivalentes a um determinado percentual, a ser definido de
acordo com o Procedimento de Bookbuilding dos CRA,
correspondente ao maior valor entre (i) a taxa percentual ao
ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, das
Notas do Tesouro Nacional — Série B, com vencimento em
15 de agosto de 2032, utilizando-se a cotagéo indicativa
divulgada pela ANBIMA em sua pagina na rede mundial de
computadores (https://www.anbima.com.br), no fechamento
do Dia Util da data de realizagdo do Procedimento de
Bookbuilding dos CRA acrescida exponencialmente de
sobretaxa (spread) de, no maximo, 0,80% (oitenta
centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis; ou (ii) 8,60% (oito inteiros e
sessenta centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos
e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculados de forma
exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis
decorridos desde a respectiva Data de Inicio da
Rentabilidade das Debéntures da 3% Série ou Data de
Pagamento da Remuneragédo das Debéntures da 32 Série
imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso, até a

data de seu efetivo pagamento (exclusive). A Remuneragao
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das Debéntures da 32 Série devera ser calculada de acordo

com a férmula prevista na Escritura de Emissao.

Sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado (ou saldo do
Valor Nominal Unitario Atualizado, conforme o caso) das
Debéntures da 42 Série incidirdo juros remuneratdrios
equivalentes a um determinado percentual, a ser definido de
acordo com o Procedimento de Bookbuilding dos CRA,
correspondente ao maior valor entre (i) a taxa percentual ao
ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, das
Notas do Tesouro Nacional — Série B, com vencimento em
15 de maio de 2033, utilizando-se a cotacdo indicativa
divulgada pela ANBIMA em sua pagina na rede mundial de
computadores (https://www.anbima.com.br), no fechamento
do Dia Util da data de realizagdo do Procedimento de
Bookbuilding dos CRA acrescida exponencialmente de
sobretaxa (spread) de, no maximo, 0,95% (noventa e cinco
centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis; ou (ii) 8,70% (oito inteiros e
setenta centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos
e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculados de forma
exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis
decorridos desde a respectiva Data de Inicio da
Rentabilidade das Debéntures da 42 Série ou Data de
Pagamento da Remuneragédo das Debéntures da 42 Série
imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso, até a
data de seu efetivo pagamento (exclusive). A Remuneragao
das Debéntures da 42 Série devera ser calculada de acordo

com a férmula prevista na Escritura de Emissao.

Pagamento da Remuneragao das

Debéntures:

A Remuneracao das Debéntures sera paga nos meses de
maio e novembro de cada ano, sem caréncia, conforme
datas previstas na tabela constante do Anexo | da Escritura
de Emissdo até a Data de Vencimento das Debéntures,
ressalvadas as hipéteses de Amortizagdo Extraordinaria
Debéntures, de resgate total decorrente de Oferta
Facultativa de Resgate Antecipado, Resgate Antecipado

Facultativo Total das Debéntures, Resgate Antecipado Total
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por Fechamento de Capital e/ou vencimento antecipado
decorrente de Evento de Vencimento Antecipado das

Debéntures, nos termos da Escritura de Emisséo.

Garantias:

As Debéntures serdo da espécie quirografaria, sem
qualquer tipo de garantia, nos termos do artigo 58, caput, da
Lei das Sociedades por Agdes. As Debéntures nao
conferirdo qualquer privilégio especial ou geral a seus
titulares, bem como néo sera segregada nenhum dos bens
da Devedora, em particular para garantia da Emissora em
caso de necessidade de execucdo judicial ou extrajudicial

das obrigagdes da Devedora decorrentes das Debéntures.

Vencimento Antecipado:

Sujeito ao disposto nas Clausulas 7.26.2 a 7.26.5 da
Escritura de Emiss&o, conforme o caso, a Securitizadora
devera considerar antecipadamente vencidas as obrigagbes
decorrentes das Debéntures, e exigir o imediato pagamento,
pela Companhia, com relagdo as Debéntures, do Valor
Nominal Unitario ou Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures, conforme o caso (ou saldo do Valor Nominal
Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures, conforme aplicavel), acrescido da respectiva
Remuneragao das Debéntures aplicavel, calculada pro rata
temporis desde a primeira Data de Integralizagdo das
Debéntures da respectiva série ou a respectiva Data de
Pagamento da Remuneragdo imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, sem
prejuizo, quando for o caso, dos Encargos Moratdrios, na
ocorréncia de qualquer dos eventos previstos nas Clausulas
7.26.2 e 7.26.3 da Escritura de Emissdo, e observados,
quando expressamente indicados os respectivos prazos de

cura na Escritura de Emisséo.

Vencimento Antecipado Automatico:

Nos termos da Clausula 7.26.4 da Escritura de Emissao
ocorrendo qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado
Automatico, conforme previstos na Clausula 7.26.2 da
Escritura de Emissédo, as obrigagbes decorrentes das
Debéntures tornar-se-do automaticamente vencidas,

independentemente de aviso ou notificagdo, judicial ou
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extrajudicial, e, consequentemente, havera o resgate

antecipado total dos CRA.

Vencimento Antecipado Nao

Automatico:

Ocorrendo qualquer dos Eventos de Vencimento
Antecipado N&o Automatico, conforme previstos na
Clausula 7.26.3 da Escritura de Emiss&o, a Securitizadora
devera convocar, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis
contados da data em que tomar conhecimento de sua
ocorréncia, Assembleia Especial de Titulares de CRA
(observado o disposto no Termo de Securitizagdo) para que
seja deliberada a orientacdo a ser tomada pela Emissora em
relagdo a eventual ndo decretagdo de vencimento
antecipado das obrigagdes decorrentes da Escritura de
Emissao. Se, na referida Assembleia Especial de Titulares
de CRA, os Titulares de CRA decidirem por nao considerar
o vencimento antecipado das obriga¢des decorrentes das
Debéntures, a Securitizadora nao devera declarar o
vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das
Debéntures. Em qualquer outra hipédtese, incluindo, sem
limitagdo, a nao instalagdo da Assembleia Especial de
Titulares de CRA ou auséncia do quérum necessario para
deliberacdo em Assembleia Geral, a Securitizadora, na
qualidade de credora, devera, imediatamente, declarar o
vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes da
Escritura de Emissao e, consequentemente, havera o

resgate antecipado total dos CRA.

Encargos Moratérios:

Sem prejuizo da Remuneracao e da Atualizagdo Monetaria,
conforme aplicavel, ocorrendo impontualidade no
pagamento de qualquer valor devido pela Companhia a
Emissora, nos termos da Escritura de Emisséo,
adicionalmente ao pagamento da Remuneragcdo das
Debéntures, calculada pro rata temporis, desde a data de
inadimplemento até a data do efetivo pagamento,
observados os prazos de cura eventualmente aplicaveis,
sobre todos e quaisquer débitos vencidos e nao pagos
incidirdo, independentemente de aviso, notificacdo ou
interpelacdo judicial ou extrajudicial, (i) juros de mora de

1% (um por cento) ao més, calculados pro rata temporis,
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desde a data de inadimplemento até a data do efetivo
pagamento; e (ii) multa moratéria ndo compensatéria de

2% (dois por cento), sobre o valor devido e ndo pago.

Local de Pagamento:

Os pagamentos referentes as Debéntures e a quaisquer
outros valores eventualmente devidos pela Devedora seréao
realizados na Conta Centralizadora, a qual sera vinculada
aos CRA.
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ANEXO lI
FLUXO DE PAGAMENTOS E DATAS DE PAGAMENTO DE AMORTIZAGAO E REMUNERAGAO DOS
CRA

Data de Pagamento da Remuneracao e Amortizacdo dos CRA da 12 Série

Datas de Pagamento Juros Principal
15/05/2026 SIM 0,0000%
16/11/2026 SIM 0,0000%
17/05/2027 SIM 0,0000%
16/11/2027 SIM 0,0000%
15/05/2028 SIM 0,0000%
16/11/2028 SIM 0,0000%
15/05/2029 SIM 0,0000%
16/11/2029 SIM 0,0000%
15/05/2030 SIM 0,0000%
18/11/2030 SIM 100,0000%

Data de Pagamento da Remuneracao e Amortizacdo dos CRA da 22 Série

Datas de Pagamento Juros Principal
15/05/2026 SIM 0,0000%
16/11/2026 SIM 0,0000%
17/05/2027 SIM 0,0000%
16/11/2027 SIM 0,0000%
15/05/2028 SIM 0,0000%
16/11/2028 SIM 0,0000%
15/05/2029 SIM 0,0000%
16/11/2029 SIM 0,0000%
15/05/2030 SIM 0,0000%
18/11/2030 SIM 0,0000%
15/05/2031 SIM 0,0000%
17/11/2031 SIM 50,0000%
17/05/2032 SIM 0,0000%
16/11/2032 SIM 100,0000%

Data de Pagamento da Remuneracao e Amortizacdo dos CRA da 32 Série
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Datas de Pagamento Juros Principal
15/05/2026 SIM 0,0000%
16/11/2026 SIM 0,0000%
17/05/2027 SIM 0,0000%
16/11/2027 SIM 0,0000%
15/05/2028 SIM 0,0000%
16/11/2028 SIM 0,0000%
15/05/2029 SIM 0,0000%
16/11/2029 SIM 0,0000%
15/05/2030 SIM 0,0000%
18/11/2030 SIM 0,0000%
15/05/2031 SIM 0,0000%
17/11/2031 SIM 50,0000%
17/05/2032 SIM 0,0000%
16/11/2032 SIM 100,0000%

Data de Pagamento da Remuneracédo e Amortizacdo dos CRA da 42 Série

Datas de Pagamento Juros Principal
15/05/2026 SIM 0,0000%
16/11/2026 SIM 0,0000%
17/05/2027 SIM 0,0000%
16/11/2027 SIM 0,0000%
15/05/2028 SIM 0,0000%
16/11/2028 SIM 0,0000%
15/05/2029 SIM 0,0000%
16/11/2029 SIM 0,0000%
15/05/2030 SIM 0,0000%
18/11/2030 SIM 0,0000%
15/05/2031 SIM 0,0000%
17/11/2031 SIM 0,0000%
17/05/2032 SIM 0,0000%
16/11/2032 SIM 0,0000%
16/05/2033 SIM 0,0000%
16/11/2033 SIM 33,3333%
15/05/2034 SIM 0,0000%




Docusign Envelope ID: 5720098B-426D-4E7F-BE60-B25CF4B4E23B

16/11/2034 SIM 50,0000%
15/05/2035 SIM 0,0000%
16/11/2035 SIM 100,0000%
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ANEXO Il
DECLARAGAO DE CUSTODIA

VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituigdo financeira com
sede na cidade de S&o Paulo, estado de S&o Paulo, na Rua Gilberto Sabino, n° 215, 4° andar, bairro
Pinheiros, CEP 05.425-020, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica (“CNPJ”) sob o
n° 22.610.500/0001-88, neste ato representada nos termos do seu contrato social (“Instituicdo
Custodiante”), na qualidade de instituicdo custodiante do “Termo de Securitizagdo de Direitos Creditorios
do Agronegoécio, em até 4 (Quatro) Séries da 3892 (tricentésima octogésima nona) Emissdo de Certificados
de Recebiveis do Agronegdécio da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegécio S.A.,
Lastreados em Direitos Creditérios do Agronegdécio devidos pela Camil Alimentos S.A.” celebrado em 10
de outubro de 2025 entre a Emissora (conforme definido abaixo) e a Pentagono S.A. Distribuidora de
Titulos e Valores Mobiliarios (inscrita no CNPJ sob o n°® 17.343.682/0001-38) (“Termo de Securitizac&o”) e,
ainda, nomeada nos termos do “Termo de Adeséo ao Instrumento Particular de Prestagdo de Servigos de
Custédia’, celebrado em [*] de [¢] de 2025 entre a Emissora e a Instituigdo Custodiante, DECLARA a ECO
SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A., sociedade por agées com
registro de companhia securitizadora, na categoria S1, perante a CVM sob o n°® 310, com sede na cidade

de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, na Avenida Pedroso de Morais, 1.553, 3° andar, conjunto 32, bairro
Pinheiros, CEP 05.419-001, inscrita no CNPJ sob o n° 10.753.164/0001-43 (“Emissora”), no ambito da
oferta publica de distribuicdo de certificados de recebiveis do agronegécio, em até 4 (quatro) séries, da
38972 (tricentésima octogésima nona) emissdo da Emissora, para fins do artigo 34 da Resolugao da CVM
n°® 60, de 23 de dezembro de 2021, conforme em vigor, que |he foi entregue, para custéddia, tendo em vista
o regime fiduciario instituido pela Emissora, 1 (uma) via original de cada um dos Documentos
Comprobatérios, sendo eles: (i) a Escritura de Emissdo assinada; (ii) o Boletim de Subscricdo das
Debéntures; (iii) o Termo de Securitizagao; (iv) os demais instrumentos existentes para formalizagéo dos
Direitos Creditérios do Agronegécio, se houver; e (v) os eventuais aditamentos aos instrumentos

mencionados nos itens (i) a (iv) acima.

Para os fins do artigo 10, paragrafo 2°, da Medida Proviséria n® 2.200-2, de 24 de agosto de 2001, esta
declaragdo pode ser assinada eletronicamente por meio de qualquer plataforma para assinaturas
eletrénicas, com ou sem certificados digitais emitidos pela ICP-Brasil, e tais assinaturas eletrénicas seréo
legitimas e suficientes para comprovar: (i) a identidade de cada representante legal, (ii) a vontade da parte

em firmar esta declaragéo, e (iii) a integridade desta declaragdo e qualquer alteragao.

As palavras e expressoes iniciadas em letra maiuscula que ndo sejam definidas nesta declaragao terdo o

significado previsto no Termo de Securitizagao.

S&o Paulo, [+] de [+] de 2025.
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(Pagina de assinaturas da Declaragdo de Custéddia constante no Anexo lll ao “Termo de Securitizagdo de
Direitos Creditérios do Agronegdcio, em até 4 (Quatro) Séries, da 3899 (tricentésima octogésima nona)
Emisséo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do

Agronegdcio S.A., Lastreados em Direitos Creditérios do Agronegdcio devidos pela Camil Alimentos S.A.”)

VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Nome: Nome:

Cargo: Cargo:
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ANEXO IV
DECLARAGAO DE INEXISTENCIA DE CONFLITO DE INTERESSES
AGENTE FIDUCIARIO CADASTRADO NA CVM

O Agente Fiduciario dos CRA a seguir identificado:
Razado Social: PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
Enderego: Avenida das Américas, 4.200, Bloco 08, Ala B, Salas 302, 303 e 304, bairro Barra da Tijuca,
CEP 22.640-102, Rio de Janeiro/RJ
CNPJ n®: 17.343.682/0001-38

Representado neste ato por diretor estatutario: [¢]

Numero do Documento de Identidade: []
CPF n°: []

da oferta publica do seguinte valor mobiliario:

Valor Mobiliario Objeto da Oferta: Certificados de Recebiveis do Agronegdécio

Numero da Emissao: 3892 (tricentésima octogésima nona) emissao.

Numero das Séries: Até 4 (quatro) séries.

Emissor: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.
Quantidade: 1.000.000 (um milh&o) de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio, observado que tal
quantidade podera ser aumentada em até 25% (vinte e cinco por cento) caso haja exercicio total ou
parcial da Opgao de Lote Adicional, podendo chegar a quantidade total de até 1.250.000 (um milhdo e
duzentos e cinquenta mil) Certificados de Recebiveis do Agronegdcio.

Espécie: N/A.

Classe: Simples.

Forma: Nominativa e Escritural.

Declara, nos termos do artigo 6° da Resolugéo da Comissao de Valores Mobiliarios n° 17, de 9 de fevereiro
de 2021, conforme em vigor, a ndo existéncia de situagao de conflito de interesses que o impeca de exercer
a funcao de agentefiduciario para a emissao acima indicada, e se compromete a comunicar, formal e
imediatamente, a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo — Balcao B3, a ocorréncia de qualquer fato superveniente

que venha a alterar referida situagéo.

Para os fins do artigo 10, paragrafo 2°, da Medida Proviséria n® 2.200-2, de 24 de agosto de 2001, esta
declaragdo pode ser assinada eletronicamente por meio de qualquer plataforma para assinaturas
eletrbnicas, com ou sem certificados digitais emitidos pela ICP-Brasil, e tais assinaturas eletronicas serao
legitimas e suficientes para comprovar: (i) a identidade de cada representante legal, (ii) a vontade da parte

em firmar esta declaragéo, e (iii) a integridade desta declaragéo e qualquer alteragédo

Sao Paulo, [*] de [*] de 2025.
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(Pagina de assinaturas da Declaracdo de Inexisténcia de Conflitos de Interesse do Agente Fiduciario dos
CRA constante no Anexo IV ao “Termo de Securitizagdo de Direitos Creditérios do Agronegocio, em até 4
(Quatro) Séries, da 3897 (tricentésima octogésima nona) Emisséo de Certificados de Recebiveis do
Agronegdcio da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegdcio S.A., Lastreados em Direitos

Creditérios do Agronegécio devidos pela Camil Alimentos S.A.”)

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

Nome:

Cargo:
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ANEXO V
DECLARAGAO DA EMISSORA

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A., sociedade por acdes
com registro de companhia securitizadora perante a Comisséo de Valores Mobiliarios (“CVM”), na categoria
s1, com sede na cidade de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Pedroso de Morais, n° 1.553, 3°
andar, conjunto 32, bairro Pinheiros, CEP 05.419-001, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica
(CNPJ) sob o n°10.753.164/0001-43, neste ato representada na forma do seu estatuto social

(“Securitizadora” ou “Emissora”), na qualidade de emissora dos certificados de recebiveis do agronegdcio,

todos nominativos e escriturais, em até 42 (quatro) séries, de sua 3897 (tricentésima octogésima nona)

emissao (“CRA” e “Emissao”, respectivamente), conforme "Termo de Securitizagao de Direitos Creditérios

do Agronegocio, em até 4 (Quatro) Séries da 3892 (tricentésima octogésima nona) Emissédo de Certificados
de Recebiveis do Agronegdécio da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegécio S.A.,
Lastreados em Direitos Creditérios do Agronegécio devidos pela Camil Alimentos S.A.” celebrado em 10
de outubro de 2025 entre a Emissora e a Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
(inscrita no CNPJ sob o n° 17.343.682/0001-38) (“Termo de Securitizacdo”), para fins de atendimento ao

previsto pelo artigo 2, inciso VIII, do Suplemento “A”, da Resolugdo CVM 60, e do artigo 24 da Resolugéo
CVM n® 160, de 13 de julho de 2022, conforme em vigor, DECLARA, para todos os fins e efeitos, conforme
estabelecido no Termo de Securitizagao, que foi instituido, nos termos da Lei 11.076, de 30 de dezembro
de 2004, conforme em vigor, e da Lei 14.430, de 03 de agosto de 2022, o Regime Fiduciario sobre os
Direitos Creditérios do Agronegdécio, bem como sobre quaisquer valores depositados na Conta
Centralizadora e sobre os recursos que venham a ser depositados na Conta Fundo de Despesas. Os
Créditos do Patriménio Separado sujeitos ao Regime Fiduciario ora instituido sdo destacados do patriménio
da Emissora e passam a constituir patriménio distinto, que ndo se confunde com o da Emissora,
destinando-se especificamente ao pagamento dos CRA e das demais obrigagdes relativas ao Patrimbnio
Separado, e manter-se-ao apartados do patriménio da Emissora até que se complete o resgate de todos

os CRA a que estejam afetados, nos termos do artigo 25 da Lei 14.430.

Para os fins do artigo 10, paragrafo 2°, da Medida Proviséria n® 2.200-2, de 24 de agosto de 2001, esta
declaragdo pode ser assinada eletronicamente por meio de qualquer plataforma para assinaturas
eletrénicas, com ou sem certificados digitais emitidos pela ICP-Brasil, e tais assinaturas eletrénicas seréo
legitimas e suficientes para comprovar: (i) a identidade de cada representante legal, (ii) a vontade da parte

em firmar esta declaragéo, e (iii) a integridade desta declaragdo e qualquer alteragao.

As palavras e expressoes iniciadas em letra maiuscula que ndo sejam definidas nesta declaragao terdo o

significado previsto no Termo de Securitizagao.

S&o Paulo, [+] de [+] de 2025.



Docusign Envelope ID: 5720098B-426D-4E7F-BE60-B25CF4B4E23B

(Pagina de assinaturas da Declaragdo da Emissora constante no Anexo V ao “Termo de Securitizagdo de
Direitos Creditérios do Agronegdcio, em até 4 (Quatro) Séries, da 3899 (tricentésima octogésima nona)
Emisséo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do

Agronegdcio S.A., Lastreados em Direitos Creditérios do Agronegdcio devidos pela Camil Alimentos S.A.”)

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.

Nome: Nome:

Cargo: Cargo:
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Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiducidrio

Autorregulagdo

ANBIMA

Securitizadoras

ANEXO VI

OUTRAS EMISSOES DA EMISSORA, SOCIEDADES COLIGADAS, CONTROLADAS,
CONTROLADORAS OU INTEGRANTES DO MESMO GRUPO DA EMISSORA, NAS QUAIS O

AGENTE FIDUCIARIO DOS CRA ATUA NESTA DATA

Emisséao

12 e 22 séries da 122 emiss&o da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegécio
S.A.

Valor Total da

Emissa R$470.895.000,00

missao

Quantidade 108.210 e 362.685 respectivamente

Espécie N/A

Garantias N/A

Data de 18/11/2025

Vencimento

Remuneragao 100% da Taxa DI + 0,70% a.a. para a 12 série; IPCA + 3,5518% a.a. para a 22 série

Enquadramento adimpléncia financeira

Emiss série unica da 182 emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegécio
missdo

S.A.

Valor Total da

Emissio R$400.000.000,00
Quantidade 400.000

Espécie N/A

Garantias N/A

Data de 17/11/2027

Vencimento

Remuneragao IPCA + 3,8% a.a.
Enquadramento adimpléncia financeira
Emissao 12 série da 262 emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegécio S.A.
Valor Total da R$300.000.000,00
Emissao

Quantidade 300.000

Espécie N/A

Garantias Fianga

Data de 17/11/2025
Vencimento

Remuneragao IPCA + 4,50 a.a.

Enquadramento

adimpléncia financeira
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Emissao

12 e 22 séries da 232 emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegdcio
S.A. (12 série vencida)

Valor Total da

Emissio R$220.000.000,00
Quantidade 121.964 (22 serie)
Espécie N/A

Garantias Penhor

Data de

Vencimento

16/11/2026 (22 serie)

Remuneragéao Pré-fixada 8,00% a.a. (22 serie)

Enquadramento adimpléncia financeira

Emiss3 Série Unica da 212 emisséo da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegdécio
missao SA

Yalor Total da R$240.000.000,00
missdo

Quantidade 240.000

Espécie N/A

Garantias N/A

Data de 19/02/2026

Vencimento

Remuneragéao IPCA + 4,50%

Enquadramento adimpléncia financeira

série Unica da 542 emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegécio
S.A.

Valor Total da

Emissa R$500.000.000,00
missao

Quantidade 500.000

Espécie N/A

Garantias N/A

Data de 15/06/2027
Vencimento

Remuneragao IPCA + 5,7% a.a.

Enquadramento

adimpléncia financeira
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Série Unica da 922 Emissao da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegécio

Emissao SA

Valor Total da R$500.000.000,00
Emissao

Quantidade 500.000

Espécie N/A

Garantias N/A

Data de 16/05/2031

Vencimento

Remuneragao IPCA +5,1672%

Enquadramento adimpléncia financeira

Emiss 12 e 22 Séries da 942 Emissao da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegdécio
missao

S.A.

Valor Total da

Emiss3o R$35.000.000,00

Quantidade 35.000

Espécie N/A

Garantias N/A

puade 30/09/2022

Remuneracéao prefixada 11% aa (12 série); prefixada 14% aa (22 série)
Enquadramento Inadimpléncia Financeira

Emisséo girie Unica da 1152 Emissao da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegdcio
Valor Total da R$354.973.000,00

Emissao

Quantidade 354.973

Espécie N/A

Garantias Cesséo Fiduciaria

Data de

Vencimento

15/09/2027

Remuneragao

IPCA + 5,7641% a.a.

Enquadramento

adimpléncia financeira
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Série Unica da 1212 Emissao da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegécio

Emissao SA

Valor Total da R$240.000.000,00
Emissao

Quantidade 240.000

Espécie N/A

Garantias N/A

Data de 15/10/2027

Vencimento

Remuneracao IPCA +6,9946% a.a

Enquadramento adimpléncia financeira

Emissdo 1;: 22 Séries da 1242 Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegécio
Valor Total da R$720.736.000,00

Emissao

Quantidade 720.736

Espécie N/A

Garantias N/A

Data de

Vencimento

15/12/2028 (12 Série) e 15/12/2031 (22 Série)

Remuneragao IPCA + 5,5386% a.a. (12 Série) e IPCA + 5,5684% a.a. (22 Série)

Enquadramento adimpléncia financeira

Emiss Série Unica da 160? Emissao da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegdcio
missdo

S.A.

Valor Total da

Emiss R$150.000.000,00

missao

Quantidade 150.000

Espécie N/A

Garantias N/A

Data de 16/04/2026

Vencimento

Remuneragao 100% da Taxa DI + 0,90% a.a

Enquadramento adimpléncia financeira

Emiss Série Unica da 1542 Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegécio
missao

S.A.

Valor Total da
Emissao

R$270.651.000,00

Quantidade

270.651
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Espécie N/A
Garantias Fianca
Data de 15/05/2029

Vencimento

Remuneragao IPCA + 6,5348%

Enquadramento adimpléncia financeira

Emiss Série Unica da 1622 Emissao da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegécio
missao

S.A.

Valor Total da

R$ 200.000.000,00

Emissao

Quantidade 200.000

Espécie N/A

Garantias Fianca

puade 15/05/2028

Remuneragao IPCA + 6,9949%

Enquadramento adimpléncia financeira

Emisséo 12 e 22 Séries da 93? Emissao da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegécio

S.A.

Valor Total da

R$ 600.000.000,00

Emissao

Quantidade 303.642 (12 Série); 296.358 (22 Série)

Espécie N/A

Garantias N/A

3:;1 ﬁ':]*ento 17/05/2032 (12 Série); 15/05/2037 (2° Série)

Remuneracéo IPCA + 6,5473% (12 Série); IPCA + 6,9739% (22 Série)

Enquadramento adimpléncia financeira

Emisséo Série Unica da 1772 Emissao da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegécio

S.A.

Valor Total da

R$ 100.000.000,00

Emissao

Quantidade 100.000

Espécie N/A

Garantias Alienagao Fiduciaria e Aval
Data de

Vencimento

04/12/2028

Remuneragéao 100% da Taxa DI + 3,90% a.a
Enquadramento adimpléncia financeira
Emisséo Série Unica da 1722 Emissao da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegécio

S.A.
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R$ 600.000.000,00

Emissao

Quantidade 600.000

Espécie N/A

Garantias Cessao Fiduciaria de Direitos Creditérios e Fianga

puade 16/07/2029

Remuneracao IPCA + 7,2043%

Enquadramento adimpléncia financeira

Emisséo Série Unica da 2062 Emissao da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegécio

S.A.

Valor Total da

R$ 300.000.000,00

Emissao

Quantidade 300.000
Espécie N/A
Garantias Aval

Data de 03/04/2028

Vencimento

Remuneragéao 100% da Taxa DI + 1,50% a.a
Enquadramento adimpléncia financeira
Emisséo 12 e 22 série da 1752 Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegécio

S.A.

Valor Total da

R$ 700.000.000

Emisséao

Quantidade 500.000 (12 Série) e 200.000 (22 Série)
Espécie N/A

Garantias N/A

Data de

Vencimento

15/07/2027 (12 Série) e 15/07/2027 (22 Série)

Remuneragéao IPCA + 8,1191% a.a. (12 Série)e IPCA + 8,1191% (22 Série)

Enquadramento adimpléncia financeira

Emiss 12 e 22 série da 1732 Emissao da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegécio
missao

S.A.

Valor Total da

R$ 250.000.000

Emissao

Quantidade 100.000 (12 Série) e 150.000 (22 Série)
Espécie N/A

Garantias N/A

\E/’::\a::i(:\zeento 15/07/2027 (12 Série) e 15/07/2030 (22 Série)

Remuneragao

100% da Taxa DI + 1% a.a (12 Série) e IPCA + 6,8911% (22 Série)
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adimpléncia financeira

Emissao

Série Unica da 210? Emissao da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegécio
S.A.

Valor Total da

R$ 150.000.000,00

Emissao

Quantidade 150.000

Espécie N/A

Garantias Cessao Fiduciaria; Alienagao Fiduciaria de Imoveis; Alienagéo Fiduciaria de Soqueiras; Aval
3::"‘:: ﬁ"i’ento 18/11/2027

Remuneragao 100% da Taxa DI + 4,50% a.a

Enquadramento adimpléncia financeira

Emisséo 12 e 22 série da 1572 Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegdcio

S.A.

Valor Total da

R$ 418.000.000,00

Emissao

Quantidade 418.000,00, sendo 167.200 (12 Série) e 250.800 (22 Série)

Espécie N/A

Garantias Penhor e Aval

puade 15/09/2028

Remuneracéao IPCA + 6.6018% a.a (12 Série) e 100% da Taxa DI + 1% a.a (22 Série)

Enquadramento adimpléncia financeira

Emisséo 12 e 22 série da 1992 Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegécio

S.A.

Valor Total da

R$ 120.000.000,00

Emissao

Quantidade 120.000

Espécie N/A

Garantias Alienagao Fiduciaria de estoque e cessao fiduciaria de recebiveis

puade 15/09/2025 (12 Série) e 15/09/2027 (22 Série)

Remuneragao 100% da Taxa DI + 2% a.a (12 Série) e IPCA + 7.7191% a.a (12 Série)

Enquadramento adimpléncia financeira

Emisséo Série Unica da 183? Emissao da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegécio

S.A.

Valor Total da

Emissio R$50.000.000,00

Quantidade 50.000

Espécie N/A

Garantias Alienagao Fiduciaria e Cessao Fiduciaria
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Data de 22/12/2027
Vencimento
Remuneragao 100% da Taxa DI + 3,90% a.a
Enquadramento adimpléncia financeira
- 18, 22 e 32 Séries da 233? Emissao da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do
Emissao

Agronegocio S.A.

Valor Total da

Emissio R$650.000.000,00

Quantidade 233.535 (12 Série); 265.526 (22 Série); 150.939(3? Série)

Espécie N/A

Garantias N/A

3:;1 i‘fﬁemo 17/01/2028 (12 Série); 15/01/2030 (22 Série); 15/01/2030 (32 Série)

Remuneracdo ;010% da T?xa’[_)l + 0,90% a.a (12 Série); 100% da Taxa DI + 1,20% a.a (22 Série); IPCA +
,1638%(32 Série)

Enquadramento adimpléncia financeira

Emissao 2572 Emissao da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegécio S.A.

Valor Total da R$625.000.000,00

Emissao

Quantidade 625.000

Espécie N/A

Garantias N/A

Data de 20/12/2025

Vencimento

Remuneragéao 100% da Taxa DI + 0,90% a.a
Enquadramento adimpléncia financeira
Emissao 275% Emissao da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegécio S.A.
palor Total da R$200.000.000,00
missdo
Quantidade 100.000 (12 Série); 100.000 (22 Série)
Espécie N/A
Garantias Aval
3:;i$ento 13/09/2027 (12 Série); 12/09/2029 (22 Série)
Remuneracao 100% da Taxa DI + 1,41% a.a. (12 Série); 100% da Taxa DI + 2,00% a.a. (22 Série)

Enquadramento

adimpléncia financeira
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12 e 22 séries da 2862 Emissao da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegdécio

Emissao SA

Valor Total da R$99.000.000,00
Emissao

Quantidade 99.000

Espécie N/A

Garantias N/A

Data de

Vencimento

27/09/2028 (12 série); 01/10/2030 (22 série)

Remuneragéao 100% da Taxa DI + 1,80% a.a. (12 série) ; 100% da Taxa DI + 2,00% a.a. (22 série)
Enquadramento adimpléncia financeira
Emissao 76% Emissao da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegocio S.A.
Yalor Total da R$22.000.000,00
missao
Quantidade 22.000
Espécie N/A
Garantias N/A
Data de 26/10/2026

Vencimento

Remuneracao 100% da Taxa DI + 6% a.a.
Enquadramento adimpléncia financeira
Emisséo 12 e 22 séries da 270? Emisséo da Eco Securitizadora de Direitos Creditdrios do Agronegdécio

S.A.

Valor Total da

C = R$54.520.000,00
Emissao
Quantidade 54.520
Espécie N/A
Garantias N/A
Sata de 20/10/2025 (12 série); 20/10/2025 (22 série)
encimento
Remuneracéao 100% da Taxa DI + 5,50% a.a. (12 série) ; 100% da Taxa DI + 1,50% a.a. (22 série)
Enquadramento adimpléncia financeira
Emiss3 12, 22 e 32 Série da 2922 Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do
missao

Agronegocio S.A. (Solubio)

Valor Total da

Emiss3o R$650.000.000,00

Quantidade 304.000 (12 Série); 248.683 (22 Série); 97.157 (32 Série)
Espécie N/A

Garantias N/A

Data de

Vencimento

16/11/2028 (12 Série); 18/11/2030 (22 Série); 16/11/2033 (32 Série)
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Remuneracao 100% da Taxa DI + 0,65% (12 Série); IPCA + 6,3416% (22 Série); IPCA + 6,5264% (3?2 Série)
Enquadramento adimpléncia financeira
Emissi 18, 2% e 32 Série da 2962 Emissao da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do
missao - .
Agronegdcio S.A. (Solubio)
palor Total da R$700.000.000,00
missao
Quantidade 554.395 (12 Série); 73.167 (22 Série); 72.438 (32 Série)
Espécie N/A
Garantias N/A
\E;ata _de 18/11/2030 (12 Série); 18/11/2030 (22 Série); 16/11/2033 (32 Série)
encimento
Remuneracéao 12,05% (12 Série); IPCA + 6,5464% (22 Série); IPCA + 6,8453% (32 Série)
Enquadramento adimpléncia financeira
Emissi Série Unica da 2842 Emissao da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegécio
missao SA
Valor Total da R$40.000.000,00
Emissao
Quantidade 40.000
Espécie N/A
Garantias Cessao Fidcuciaria e Alienagao Fiduciaria de Imovel
Data de 07/12/2026
Vencimento
Remuneragao 100% da Taxa DI + 6,00%

Enquadramento adimpléncia financeira

12, 22 e 32 Série da 3092 Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do

Emisséo Agronegdcio S.A. (JSL)

Valor Total da R$1.750.000.000,00

Emissao

Quantidade 605.989 (12 série); 800.536(22 série); 343.475 (32 série)

Espécie N/A

Garantias N/A

ezaacic:ﬁento 15/02/2031 (12 série); 15/02/2031 (22 série); 15/02/2031 (32 série)

Remuneragéao 11,3336% a.a. (12 série); 6,4527% (22 série); 100% da Taxa DI + 1,2000% a.a. (32 série)

Enquadramento adimpléncia financeira

Emissao 3202 Emisséo da Eco Securitizadora de Direitos Creditdrios do Agronegdcio S.A. (Coplana)
Yalor Total da R$100.000.000,00
missao
Quantidade 100.000
Espécie N/A

Garantias N/A
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Data de 28/04/2028
Vencimento
Remuneragao 100% do DI + 3,50% a.a
Enquadramento adimpléncia financeira
. 18, 22 e 32 Série da 3292 Emissao da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do
Emissao

Agronegdcio S.A. (Camil)

Valor Total da

Emissio R$650.000.000,00

Quantidade 411.643 (12 série); 180.120 (22 série); 58.237 (32 série)

Espécie N/A

Garantias N/A

3:;1 i‘fﬁemo 15/06/2029 (12 série); 16/06/2031 (22 série); 15/06/2034 (32 série)

Remuneragao 104% da Taxa DI (12 série); IPCA + 6,8286% a.a. (22 série); IPCA + 6,9982% a.a. (32 série)
Enquadramento adimpléncia financeira
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ANEXO VIi
Tabela |

CRONOGRAMA INDICATIVO DE DESTINAGAO DOS RECURSOS
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Data ou Periodo Estimativa do Percentual do Lastro Estimativa do Valor a ser Destinado
Estimado Destinado (%) no Periodo ao lado (R$)
Dec/2025 0,833333% 8.333.333,33
Jan/2026 0,833333% 8.333.333,33
Feb/2026 0,833333% 8.333.333,33
Mar/2026 0,833333% 8.333.333,33
Apr/2026 0,833333% 8.333.333,33
Mai/2026 0,833333% 8.333.333,33
Jun/2026 0,833333% 8.333.333,33
Jul/2026 0,833333% 8.333.333,33
Aug/2026 0,833333% 8.333.333,33
Sep/2026 0,833333% 8.333.333,33
Oct/2026 0,833333% 8.333.333,33
Nov/2026 0,833333% 8.333.333,33
Dec/2026 0,833333% 8.333.333,33
Jan/2027 0,833333% 8.333.333,33
Feb/2027 0,833333% 8.333.333,33
Mar/2027 0,833333% 8.333.333,33
Apr/2027 0,833333% 8.333.333,33
Mai/2027 0,833333% 8.333.333,33
Jun/2027 0,833333% 8.333.333,33
Jul/2027 0,833333% 8.333.333,33
Aug/2027 0,833333% 8.333.333,33
Sep/2027 0,833333% 8.333.333,33
Oct/2027 0,833333% 8.333.333,33
Nov/2027 0,833333% 8.333.333,33
Dec/2027 0,833333% 8.333.333,33
Jan/2028 0,833333% 8.333.333,33
Feb/2028 0,833333% 8.333.333,33
Mar/2028 0,833333% 8.333.333,33
Apr/2028 0,833333% 8.333.333,33
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Mai/2028 0,833333% 8.333.333,33
Jun/2028 0,833333% 8.333.333,33
Jul/2028 0,833333% 8.333.333,33
Aug/2028 0,833333% 8.333.333,33
Sep/2028 0,833333% 8.333.333,33
Oct/2028 0,833333% 8.333.333,33
Nov/2028 0,833333% 8.333.333,33
Dec/2028 0,833333% 8.333.333,33
Jan/2029 0,833333% 8.333.333,33
Feb/2029 0,833333% 8.333.333,33
Mar/2029 0,833333% 8.333.333,33
Apr/2029 0,833333% 8.333.333,33
Mai/2029 0,833333% 8.333.333,33
Jun/2029 0,833333% 8.333.333,33
Jul/2029 0,833333% 8.333.333,33
Aug/2029 0,833333% 8.333.333,33
Sep/2029 0,833333% 8.333.333,33
Oct/2029 0,833333% 8.333.333,33
Nov/2029 0,833333% 8.333.333,33
Dec/2029 0,833333% 8.333.333,33
Jan/2030 0,833333% 8.333.333,33
Feb/2030 0,833333% 8.333.333,33
Mar/2030 0,833333% 8.333.333,33
Apr/2030 0,833333% 8.333.333,33
Mai/2030 0,833333% 8.333.333,33
Jun/2030 0,833333% 8.333.333,33
Jul/2030 0,833333% 8.333.333,33
Aug/2030 0,833333% 8.333.333,33
Sep/2030 0,833333% 8.333.333,33
Oct/2030 0,833333% 8.333.333,33
Nov/2030 0,833333% 8.333.333,33
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Dec/2030 0,833333% 8.333.333,33
Jan/2031 0,833333% 8.333.333,33
Feb/2031 0,833333% 8.333.333,33
Mar/2031 0,833333% 8.333.333,33
Apr/2031 0,833333% 8.333.333,33
Mai/2031 0,833333% 8.333.333,33
Jun/2031 0,833333% 8.333.333,33
Jul/2031 0,833333% 8.333.333,33
Aug/2031 0,833333% 8.333.333,33
Sep/2031 0,833333% 8.333.333,33
Oct/2031 0,833333% 8.333.333,33
Nov/2031 0,833333% 8.333.333,33
Dec/2031 0,833333% 8.333.333,33
Jan/2032 0,833333% 8.333.333,33
Feb/2032 0,833333% 8.333.333,33
Mar/2032 0,833333% 8.333.333,33
Apr/2032 0,833333% 8.333.333,33
Mai/2032 0,833333% 8.333.333,33
Jun/2032 0,833333% 8.333.333,33
Jul/2032 0,833333% 8.333.333,33
Aug/2032 0,833333% 8.333.333,33
Sep/2032 0,833333% 8.333.333,33
Oct/2032 0,833333% 8.333.333,33
Nov/2032 0,833333% 8.333.333,33
Dec/2032 0,833333% 8.333.333,33
Jan/2033 0,833333% 8.333.333,33
Feb/2033 0,833333% 8.333.333,33
Mar/2033 0,833333% 8.333.333,33
Apr/2033 0,833333% 8.333.333,33
Mai/2033 0,833333% 8.333.333,33
Jun/2033 0,833333% 8.333.333,33
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Jul/2033 0,833333% 8.333.333,33
Aug/2033 0,833333% 8.333.333,33
Sep/2033 0,833333% 8.333.333,33
Oct/2033 0,833333% 8.333.333,33
Nov/2033 0,833333% 8.333.333,33
Dec/2033 0,833333% 8.333.333,33
Jan/2034 0,833333% 8.333.333,33
Feb/2034 0,833333% 8.333.333,33
Mar/2034 0,833333% 8.333.333,33
Apr/2034 0,833333% 8.333.333,33
Mai/2034 0,833333% 8.333.333,33
Jun/2034 0,833333% 8.333.333,33
Jul/’2034 0,833333% 8.333.333,33
Aug/2034 0,833333% 8.333.333,33
Sep/2034 0,833333% 8.333.333,33
Oct/2034 0,833333% 8.333.333,33
Nov/2034 0,833333% 8.333.333,33
Dec/2034 0,833333% 8.333.333,33
Jan/2035 0,833333% 8.333.333,33
Feb/2035 0,833333% 8.333.333,33
Mar/2035 0,833333% 8.333.333,33
Apr/2035 0,833333% 8.333.333,33
Mai/2035 0,833333% 8.333.333,33
Jun/2035 0,833333% 8.333.333,33
Jul/2035 0,833333% 8.333.333,33
Aug/2035 0,833333% 8.333.333,33
Sep/2035 0,833333% 8.333.333,33
Oct/2035 0,833333% 8.333.333,33
Nov/2035 0,833333% 8.333.333,33
TOTAL 100% R$1.000.000.000,00
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Data ou Periodo Estimativa do Percentual do Lastro Estimativa do Valor a ser Destinado
Estimado Destinado (%) no Periodo ao lado (R$)
Dec/2025 0,833333% 8.333.333,33
Jan/2026 0,833333% 8.333.333,33
Feb/2026 0,833333% 8.333.333,33
Mar/2026 0,833333% 8.333.333,33
Apr/2026 0,833333% 8.333.333,33
May/2026 0,833333% 8.333.333,33
Jun/2026 0,833333% 8.333.333,33
Jul/2026 0,833333% 8.333.333,33
Aug/2026 0,833333% 8.333.333,33
Sep/2026 0,833333% 8.333.333,33
Oct/2026 0,833333% 8.333.333,33
Nov/2026 0,833333% 8.333.333,33
Dec/2026 0,833333% 8.333.333,33
Jan/2027 0,833333% 8.333.333,33
Feb/2027 0,833333% 8.333.333,33
Mar/2027 0,833333% 8.333.333,33
Apr/2027 0,833333% 8.333.333,33
May/2027 0,833333% 8.333.333,33
Jun/2027 0,833333% 8.333.333,33
Jul/2027 0,833333% 8.333.333,33
Aug/2027 0,833333% 8.333.333,33
Sep/2027 0,833333% 8.333.333,33
Oct/2027 0,833333% 8.333.333,33
Nov/2027 0,833333% 8.333.333,33
Dec/2027 0,833333% 8.333.333,33
Jan/2028 0,833333% 8.333.333,33
Feb/2028 0,833333% 8.333.333,33
Mar/2028 0,833333% 8.333.333,33
Apr/2028 0,833333% 8.333.333,33
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May/2028 0,833333% 8.333.333,33
Jun/2028 0,833333% 8.333.333,33
Jul/2028 0,833333% 8.333.333,33
Aug/2028 0,833333% 8.333.333,33
Sep/2028 0,833333% 8.333.333,33
Oct/2028 0,833333% 8.333.333,33
Nov/2028 0,833333% 8.333.333,33
Dec/2028 0,833333% 8.333.333,33
Jan/2029 0,833333% 8.333.333,33
Feb/2029 0,833333% 8.333.333,33
Mar/2029 0,833333% 8.333.333,33
Apr/2029 0,833333% 8.333.333,33
May/2029 0,833333% 8.333.333,33
Jun/2029 0,833333% 8.333.333,33
Jul/2029 0,833333% 8.333.333,33
Aug/2029 0,833333% 8.333.333,33
Sep/2029 0,833333% 8.333.333,33
Oct/2029 0,833333% 8.333.333,33
Nov/2029 0,833333% 8.333.333,33
Dec/2029 0,833333% 8.333.333,33
Jan/2030 0,833333% 8.333.333,33
Feb/2030 0,833333% 8.333.333,33
Mar/2030 0,833333% 8.333.333,33
Apr/2030 0,833333% 8.333.333,33
May/2030 0,833333% 8.333.333,33
Jun/2030 0,833333% 8.333.333,33
Jul/2030 0,833333% 8.333.333,33
Aug/2030 0,833333% 8.333.333,33
Sep/2030 0,833333% 8.333.333,33
Oct/2030 0,833333% 8.333.333,33
Nov/2030 0,833333% 8.333.333,33




Docusign Envelope ID: 5720098B-426D-4E7F-BE60-B25CF4B4E23B

Dec/2030 0,833333% 8.333.333,33
Jan/2031 0,833333% 8.333.333,33
Feb/2031 0,833333% 8.333.333,33
Mar/2031 0,833333% 8.333.333,33
Apr/2031 0,833333% 8.333.333,33
May/2031 0,833333% 8.333.333,33
Jun/2031 0,833333% 8.333.333,33
Jul/2031 0,833333% 8.333.333,33
Aug/2031 0,833333% 8.333.333,33
Sep/2031 0,833333% 8.333.333,33
Oct/2031 0,833333% 8.333.333,33
Nov/2031 0,833333% 8.333.333,33
Dec/2031 0,833333% 8.333.333,33
Jan/2032 0,833333% 8.333.333,33
Feb/2032 0,833333% 8.333.333,33
Mar/2032 0,833333% 8.333.333,33
Apr/2032 0,833333% 8.333.333,33
May/2032 0,833333% 8.333.333,33
Jun/2032 0,833333% 8.333.333,33
Jul/2032 0,833333% 8.333.333,33
Aug/2032 0,833333% 8.333.333,33
Sep/2032 0,833333% 8.333.333,33
Oct/2032 0,833333% 8.333.333,33
Nov/2032 0.833333% 8.333.333,33
Dec/2032 0,833333% 8.333.333,33
Jan/2033 0,833333% 8.333.333,33
Feb/2033 0,833333% 8.333.333,33
Mar/2033 0,833333% 8.333.333,33
Apr/2033 0,833333% 8.333.333,33
May/2033 0,833333% 8.333.333,33
Jun/2033 0,833333% 8.333.333,33
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Jul/2033 0,833333% 8.333.333,33
Aug/2033 0,833333% 8.333.333,33
Sep/2033 0,833333% 8.333.333,33
Oct/2033 0,833333% 8.333.333,33
Nov/2033 0,833333% 8.333.333,33
Dec/2033 0,833333% 8.333.333,33
Jan/2034 0,833333% 8.333.333,33
Feb/2034 0,833333% 8.333.333,33
Mar/2034 0,833333% 8.333.333,33
Apr/2034 0,833333% 8.333.333,33
May/2034 0,833333% 8.333.333,33
Jun/2034 0,833333% 8.333.333,33
Jul/’2034 0,833333% 8.333.333,33
Aug/2034 0,833333% 8.333.333,33
Sep/2034 0,833333% 8.333.333,33
Oct/2034 0,833333% 8.333.333,33
Nov/2034 0,833333% 8.333.333,33
Dec/2034 0,833333% 8.333.333,33
Jan/2035 0,833333% 8.333.333,33
Feb/2035 0,833333% 8.333.333,33
Mar/2035 0,833333% 8.333.333,33
Apr/2035 0,833333% 8.333.333,33
May/2035 0,833333% 8.333.333,33
Jun/2035 0,833333% 8.333.333,33
Jul/2035 0,833333% 8.333.333,33
Aug/2035 0,833333% 8.333.333,33
Sep/2035 0,833333% 8.333.333,33
Oct/2035 0,833333% 8.333.333,33
Nov/2035 0,833333% 8.333.333,33
TOTAL 100% R$1.000.000.000,00
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Este cronograma € indicativo e ndo vinculante, sendo que, caso necessério considerando a dindmica
comercial do setor no qual atua, a Devedora podera destinar os recursos provenientes da integralizagéo
das Debéntures, oriundos da integralizagdo dos CRA, em datas diversas das previstas neste Cronograma
Indicativo, observada a obrigagdo desta de realizar a integral destinagdo do Recursos até a Data de
Vencimento dos CRA ou até que a Devedora comprove a aplicagédo da totalidade dos recursos obtidos com

a Emisséo, o que ocorrer primeiro.

Por se tratar de cronograma tentativo e indicativo, se, por qualquer motivo, ocorrer qualquer atraso ou
antecipagao do Cronograma Indicativo: (i) ndo sera necessario notificar o Agente Fiduciario dos CRA, bem
como tampouco aditar a Escritura de Emissdo, este Termo de Securitizagdo ou quaisquer outros
Documentos da Oferta; e (ii) ndo sera configurada qualquer hipétese de vencimento antecipado ou resgate
antecipado das Debéntures e, consequentemente, dos CRA, desde que a Devedora realize a integral
destinagao de recursos até a Data de Vencimento dos CRA. Fica facultado a Devedora adquirir montantes
de produtos agropecuarios superiores aos volumes que serao utilizados para realizagdo da destinagao de

Recursos no ambito desta Emissao, tendo em vista a sua demanda sazonal por produtos agropecuarios.
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Tabela Il — Lista de Produtores Rurais

A Camil Alimentos S.A. (“Devedora”) celebrou originalmente com o fornecedor abaixo contrato de

fornecimento por meio do qual serdo destinados os Recursos oriundos das Debéntures. Tal fornecedor

pode ser qualificado como produtor rural, nos termos do artigo 146, inciso |, alinea (b.2), da IN RFB 2.110,

0 que se corrobora pela sua atividade, conforme indicada no comprovante de inscrigdo no Cadastro

Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ”), representada pela Classificagdo Nacional

de Atividades Econémicas (“CNAE”) descrita abaixo. Os produtos a serem adquiridos pela Emissora do

fornecedor indicado abaixo podem ser faturados tanto no CNPJ indicado na tabela, como por outras

empresas pertencentes ao grupo econémico do contratante originario (notadamente, sem limitagéo, a

Raizen Caarap6 Aclcar e Alcool Ltda., CNPJ 09.538.989/0004-09, bem como por suas respectivas

matrizes ou filiais, conforme o caso.

elétrica;

Comércio atacadista de
energia elétrica;

Cultivo de cana-de-acucar;
Comércio atacadista de
produtos alimenticios em
geral,

Comércio atacadista de

aclcar;

Designagéao Produto
S CNPJ CNAE Descricdao do CNAE Agropecudrio
RAIZEN 08.070.508/0001-78 |10.71-6-00 Fabricacado de agucar em Acucar
ENERGIA 19.31-4-00 bruto;
S.A. 64.62-0-00 Fabricagao de alcool;
10.72-4-01 Holdings de instituicdes nao-
35.11-5-01 financeiras;
35.30-1-00 Fabricagéo de agucar de cana
35.14-0-00 | refinado;
35.13-1-00 Geragéo de energia elétrica;
01.13-0-00 Producéo e distribuigdo de
46.39-7-01 | Vapor dgua
46.37-1-02 quente e ar-condicionado;
52 11-7-99 Distribuicdo de energia
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Depdsito de mercadorias para
terceiros, exceto armazéns

gerais e guarda-moveis
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ANEXO VIII
TRIBUTAGAO DOS CRA

Os Titulares de CRA nao devem considerar unicamente as informagbes contidas abaixo para fins de avaliar
o tratamento tributario de seu investimento em CRA, devendo consultar seus proprios assessores quanto
a tributagdo especifica a qual estardo sujeitos, inclusive quanto a outros tributos eventualmente aplicaveis
a esse investimento ou a ganhos porventura auferidos em operagbes com CRA. As informagbes aqui
contidas levam em consideracdo as previsées de regras tributarias e regulamentagdo aplicaveis as
hipdteses vigentes nesta data, bem como a melhor interpretagdo ao seu respeito neste mesmo momento,

ressalvados entendimentos diversos.

Titulares de CRA Residentes no Brasil para fins fiscais

Como regra geral, os rendimentos em CRA auferidos por pessoas juridicas nao-financeiras estao sujeitos
a incidéncia do IRRF, a ser calculado com base na aplicagdo de aliquotas regressivas, definidas pela Lei
n® 11.033, de 21 de dezembro de 2004 (“Lei 11.033”), aplicadas de acordo com o prazo do investimento
gerador dos rendimentos tributaveis: (i) até 180 (cento e oitenta) dias: aliquota de 22,5% (vinte e dois
inteiros e cinco décimos por cento); (ii) de 181 (cento e oitenta e um) a 360 (trezentos e sessenta) dias:
aliquota de 20% (vinte por cento); (iii) de 361 (trezentos e sessenta e um) a 720 (setecentos e vinte) dias:
aliquota de 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento); e (iv) acima de 720 (setecentos e vinte)
dias: aliquota de 15% (quinze por cento). Este prazo de aplicagcéo é contado da data do investimento até a
data de resgate (artigo 1° da Lei 11.033 e artigo 65 da Lei 8.981).

Podem surgir discussées quanto a forma de incidéncia de IRRF sobre eventual ganho de capital auferido
por pessoa juridica ndo-financeira na alienagdo de CRA. Nesse contexto, recomenda-se aos Titulares do
CRA que consultem seus assessores tributarios em relagdo ao tema. Ademais, destacamos que ha regras
especificas aplicaveis a cada tipo de investidor, conforme sua qualificagdo como pessoa fisica, pessoa
juridica, inclusive isenta, fundo de investimento, instituicdo financeira, sociedades de seguro, de
previdéncia privada, de capitalizagao, corretoras de titulos, valores mobiliarios e cambio, distribuidora de

titulos e valores mobiliarios, sociedade de arrendamento mercantil ou investidor estrangeiro.

Em regra, o IRRF retido, na forma descrita acima, das pessoas juridicas ndo-financeiras tributadas com
base no lucro real, presumido ou arbitrado, € considerado antecipagao do imposto de renda devido,
gerando o direito a dedugao do IRPJ apurado em cada periodo de apuragéo (artigo 76, inciso |, da Lei
8.981 e artigo 70, inciso |, da IN RFB 1.585.

O rendimento também devera ser computado na base de calculo do IRPJ e da CSLL. Como regra geral,
as aliquotas do IRPJ correspondem a 15% (quinze por cento) e adicional de 10% (dez por cento), sendo o
adicional calculado sobre a parcela do lucro real, presumido ou arbitrado, que exceder o equivalente a

R$ 20.000,00 (vinte mil reais) multiplicado pelo nimero de meses do respectivo periodo de apuragdo, de
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acordo com a Lei n°® 9.249, de 26 de dezembro de 1995, conforme em vigor. Ja a aliquota da CSLL, para

pessoas juridicas n&o financeiras, corresponde a 9% (nove por cento).

A Lein®14.183, de 14 de julho de 2021, conforme em vigor (conversdo da Medida Proviséria n® 1.034, de
1° de margo de 2021) alterou as aliquotas de CSLL aplicaveis as entidades financeiras e assemelhadas
nos seguintes termos: (i) 15% (quinze por cento) a partir de 1° de janeiro de 2022, no caso das pessoas
juridicas de seguros privados, das de capitalizacéo, distribuidoras de valores mobiliarios, corretoras de
cambio e de valores mobiliarios, sociedades de crédito, financiamento e investimentos, sociedades de
crédito imobiliario, administradoras de cartbes de crédito, sociedades de arrendamento mercantil,
associagbes de poupanca e empréstimo, e cooperativas de crédito; e (ii) 20% (vinte por cento) a partir de
1° de janeiro de 2022, no caso dos bancos de qualquer espécie. Em regra, as carteiras de fundos de
investimentos estao isentas de imposto de renda (artigo 28, paragrafo 10°, da Lei 9.532, de 10 de dezembro

de 1997, conforme em vigor).

De acordo com o Decreto 8.426, de 1° de abril de 2015, conforme em vigor, os rendimentos em CRA
auferidos por pessoas juridicas nao-financeiras tributadas sob a sistematica ndo-cumulativa do PIS e da
COFINS, estao sujeitos a incidéncia dessas contribuicbes as aliquotas de 0,65% (sessenta e cinco

centésimos por cento) e 4% (quatro por cento), respectivamente.

No que se refere as pessoas juridicas ndo-financeiras sujeitas a sistematica cumulativa da COFINS e do
PIS, a incidéncia das contribuicdes, as aliquotas de 0,65% (sessenta e cinco centésimos por cento) e 3%
(trés por cento), respectivamente, depende de uma analise caso a caso com base na atividade e objeto
social da pessoa juridica. Como regra geral, a remuneragao conferida a titulo de pagamento dos juros dos
CRA constitui receita financeira e ndo esta sujeita ao PIS e a COFINS desde que os investimentos em CRA
nao representem a atividade ou objeto principal da pessoa juridica investidora, face a revogagéo do
paragrafo 1° do artigo 3° da Lei n.° 9.718, de 27 de novembro de 1998, pela Lei 11.941, que decorre da

declaragdo de inconstitucionalidade de referido dispositivo pelo plenario do STF.

Com relagao aos investimentos em CRA realizados por instituigdes financeiras, fundos de investimento,
seguradoras, entidades de previdéncia privada fechadas, entidades de previdéncia complementar abertas,
agéncias de fomento, sociedades de capitalizagdo, corretoras e distribuidoras de titulos e valores
mobilidrios e sociedades de arrendamento mercantil, como regra geral ha dispensa de retengéo do IRRF,
conforme artigo 71, inciso |, da IN RFB 1.585. Nao obstante essa dispensa de retengéo na fonte, esses
rendimentos, em regra, serdo tributados pelo IRPJ e pela CSLL, as aliquotas descritas acima (a excegao

dos fundos de investimento, cujas carteiras estdo, em regra, isentas).

Para as pessoas fisicas, desde 1° de janeiro de 2005, os rendimentos gerados por aplicagdo em CRA estédo
isentos de imposto de renda (na fonte e na declaragéo de ajuste anual), por forga do artigo 3°, inciso IV, da
Lei 11.033. De acordo com a posi¢cao da RFB, expressa no artigo 55, paragrafo unico, da IN RFB 1.585,
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tal isengcédo abrange, ainda, o ganho de capital auferido na alienagdo ou cessao dos CRA. Investidores

pessoas fisicas nao se sujeitam ao PIS e COFINS.

Pessoas juridicas isentas ou ndo submetidas ao lucro real terédo seus ganhos e rendimentos tributados
exclusivamente na fonte, ou seja, o imposto ndo € compensavel, conforme previsto no artigo 76, inciso |l,
da Lei 8.981. A retencao do imposto na fonte sobre os rendimentos das entidades imunes esta dispensada
desde que as entidades declarem sua condi¢do a fonte pagadora, nos termos do artigo 71 da Lei 8.981,
com a redagao dada pela Lei n° 9.065, de 20 de julho de 1955, conforme em vigor.

Investidores Residentes ou Domiciliados no Exterior para fins fiscais

Com relacéo aos investidores residentes, domiciliados ou com sede no exterior que invistam em CRA no
pais de acordo com as normas previstas na Resolugdo do CMN n°® 4.373, de 29 de setembro de 2014

(“Resolucédo CMN 4.373") e ndo sejam domiciliados em Jurisdigao de Tributagcdo Favorecida ("JTE”), os

rendimentos auferidos via de regra estéo sujeitos a incidéncia do IRRF a aliquota de 15% (quinze por

cento), conforme legislagao vigente.

No caso de rendimentos obtidos por investidores pessoas fisicas residentes ou domiciliados no exterior em
investimento em CRA, sdo isentos de IRRF por forga da posi¢ao da RFB, inclusive no caso de investidores

pessoas fisicas residentes ou domiciliados em JTF, conforme o artigo 85, paragrafo 4°, da IN RFB 1.585.

Os rendimentos auferidos por investidores residentes, domiciliados ou com sede para fins fiscais em JTF
estdo sujeitos as aliquotas regressivas aplicadas em fungdo do prazo do investimento gerador dos
rendimentos tributaveis: (i) até 180 (cento e oitenta) dias: aliquota de 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco
décimos por cento); (ii) de 181 (cento e oitenta e um) a 360 (trezentos e sessenta) dias: aliquota de 20%
(vinte por cento); (iii) de 361 (trezentos e sessenta e um) a 720 (setecentos e vinte) dias: aliquota de 17,5%
(dezessete inteiros e cinco décimos por cento) e (iv) acima de 720 (setecentos e vinte) dias: aliquota de

15% (quinze por cento).

Conceitualmente, sdo entendidos como JTF, nos termos do artigo 24 da Lei n°® 9.430, de 27 dezembro de
1996, conforme em vigor (“Lei 9.430”), aqueles paises ou jurisdigdes que nio tributam a renda ou que a
tributam a aliquota maxima inferior a 20% (vinte por cento), ou cuja legislagdo ndo permita o acesso a
informagdes relativas a composi¢do societaria das pessoas juridicas, a sua titularidade ou a identificagdo
do beneficiario efetivo de rendimentos atribuidos a n&do-residentes. A RFB lista no artigo 1° da IN RFB
1.037, as jurisdi¢gdes consideradas como JTF. Note-se que, em 28 de novembro de 2014, a RFB publicou
a Portaria n° 488, de 28 de novembro de 2014, que reduziu de 20% (vinte por cento) para 17% (dezessete
por cento) o limite minimo de tributagdo da renda para fins de enquadramento como JTF para paises e
regimes alinhados com os padrdes internacionais de transparéncia fiscal, de acordo com regras a serem
estabelecidas pelas autoridades fiscais brasileiras. Embora a Portaria n° 488 tenha diminuido a aliquota

minima, a IN RFB 1.037, que identifica os paises considerados como JTF, ainda nao foi alterada para
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refletir essa modificagdo. Cumpre salientar que a Lei n° 14.596, de 14 de junho de 2023 (conversao da
Medida Proviséria n° 1.152, de 28 de dezembro de 2022), altera a Lei 9.430 para reduzir o percentual de
20% (vinte por cento) para 17% (dezessete por cento), com eficacia a partir de 01 de janeiro de 2024.

Imposto sobre Operacdes de Crédito, Cambio e Sequro, ou relativas a Titulos ou Valores Mobiliarios - IOF

IOF/Céambio. Regra geral, as operag¢des de cambio relacionadas aos investimentos estrangeiros realizados
nos mercados financeiros e de capitais de acordo com as normas e condigdes previstas pela Resolugdo
CMN 4.373, inclusive por meio de operagdes simultaneas, incluindo as operagdes de cambio relacionadas
aos investimentos no mercado financeiro e de capitais, tais como os investimentos em CRA, estao sujeitas
a incidéncia do IOF/Cambio a aliquota zero no ingresso dos recursos no Brasil e a aliquota zero no retorno
dos recursos ao exterior, conforme Decreto n® 6.306, de 14 de dezembro de 2007 (“Decreto 6.306”). Em
qualquer caso, a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada até o percentual de 25% (vinte e cinco por
cento), a qualquer tempo por ato do Poder Executivo Federal, relativamente as operagées de cambio

ocorridas ap6s esta eventual alteracao.

IOF/Titulos. As operagdes com CRA estdo sujeitas a aliquota zero do IOF/Titulos, conforme Decreto n°
6.306, e alteragbes posteriores. Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer
tempo por ato do Poder Executivo Federal, até o percentual de 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos

por cento) ao dia, relativamente as operagdes ocorridas apds este eventual aumento.

Discussoées legislativas.

Atualmente, tramitam no Congresso Nacional certos projetos visando reforma tributaria, inclusive
objetivando alterar a legislagao tributaria relacionada aos investimentos nos mercados financeiros e de
capitais no Brasil. Nado é possivel determinar, desde logo, quais propostas de modificagdo serado
efetivamente aprovadas e implementadas e como elas podem vir a impactar os investimentos em CRA.
Caso tais projetos sejam convertidos em Leis, as regras de tributagdo aqui descritas poderdo ser

significativamente alteradas.
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