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1. Introducao

A AZIMUT BRASIL WEALTH MANAGEMENT LTDA ("GESTORA”) alinhada com as diretrizes do Grupo Azimut,
estabeleceu sua Politica de Gestao de Riscos. A Gestora é uma subsidiaria da AZ Brasile Holding Ltda.

2. Publico Alvo

As regras contidas neste Cddigo aplicam-se as pessoas vinculadas.

Definimos como Pessoas Vinculadas:

. Profissionais com vinculo CLT e estagiarios;

. Administradores, empregados e demais prepostos que desempenhem atividades na AZBR;

. Consultores de Valores Mobiliarios autorizados pela CVM e vinculados as empresas de consultoria do Grupo;
. Assessores de Investimento (Al) que prestem servigos ao intermediario;

. Profissionais que mantenham contrato de prestagao de servigcos com a AZBR;

. Pessoas naturais que sejam, direta ou indiretamente, participantes do quadro societario da AZBR.

Esta politica aplica-se as pessoas vinculadas, aos riscos estratégicos, operacionais, financeiros e regulatérios, a todos
os produtos e servigos da Gestora.

3. Objetivo

A presente Politica de Gestédo de Risco tem por objetivo apresentar a estrutura organizacional para gestao de riscos e
as regras e procedimentos de identificagdo, mensuragdo, monitoramento e ajuste de riscos utilizados pela gestora,
conforme exigido pela Resolugdo CVM 21, pela Resolugao CVM 175 e pelo Cdédigo Anbima de Administragdo de
Carteiras e respectivas Regras e Procedimentos (“Cédigo Anbima de ART”).

4. Definigoes

Os principais termos contidos nesta politica envolvem as seguintes defini¢des:
Carteiras: Composicao de ativos que compdem os veiculos de investimento.

Riscos: Possibilidade de ocorréncia de um evento que possa impactar negativamente ou positivamente os objetivos de
um veiculo de investimento, de um individuo ou de uma organizacéo.

Controles Internos: Processo que contempla politicas, procedimentos, atividades e mecanismos desenvolvidos para
assegurar, de forma razoavel, que os objetivos da GESTORA sejam atingidos.

Comité de Risco: Conta com a participagdo da Diretora de Risco, e do Diretor de Investimentos e o Diretor
Operacional.

AZIMUT BRASIL
Versao 05



azimut

Politica de Gestao de Riscos

5. Organograma

5.1 Area de Risco

A Area de Risco se reporta ao Diretor de Risco e tem como principal responsabilidade implementar, manter e executar
as metodologias, controles e limites definidos, assim como elaborar os relatérios de monitoramento de risco no minimo,
mensalmente.

Os profissionais da Area de Risco exercem suas fungdes com autonomia, e ndo atuam em funcdes relacionadas a
mesa de operagdes ou em qualquer atividade que limite sua independéncia.

A area de risco pode, sem prejuizo de suas responsabilidades, contratar terceiros devidamente habilitados para
desempenhar fungdes ligadas a esse processo.

5.2 Diretor de Risco

O Diretor de Risco deve ser um diretor estatutario ou equivalente, que tenha plena autonomia e autoridade para o
exercicio de suas fungdes e n&o atua, em nenhuma hipétese, em fungdes relacionadas a administracao de carteiras de
valores mobiliarios, a intermediagao e distribuicdo ou a consultoria de valores mobiliarios, ou em qualquer atividade
que limite sua independéncia, na Instituicdo Participante ou fora dele.

Sao obrigagdes do Diretor de Risco:

e Verificar o cumprimento desta Politica, atualiza-la anualmente e divulga-la internamente, no site da GESTORA
e a Anbima;

e Ter comunicagdo direta com a alta administracdo para relatar os resultados decorrentes da atividade
relacionada a gestéo de risco;

e Garantir a disponibilizagdo do relatério da exposi¢ao ao risco (indicando as Carteiras que tiveram seus limites
de risco excedidos) para o Diretor de Gestdo mensalmente;

e Manter em seus arquivos 0os documentos relacionados a gestao de risco por, no minimo, 5 (cinco) anos; e

e Tomar as providéncias necessarias para ajustar a exposi¢do ao risco das Carteiras, com base nos limites
previstos nesta Politica.

5.3 Comité de Risco

O Comité de Risco (“Comité”) tem por objetivo definir e revisar as metodologias, controles e limites de riscos aplicaveis
as Carteiras.

O Comité também é responsavel pela definicdo e revisdo dos limites de VaR, caso esta informagdo ndo esteja
formalizada em regulamento ou contrato de administragao de carteira, devendo registrar esses limites em documento
interno.

O Comité se reunira trimestralmente, devendo no minimo a cada:
e 12 (doze) meses analisar os testes de aderéncia as metodologias, quando aplicaveis; e
e 12 (doze) meses revisar a Politica de Riscos;

e 24 (vinte e quatro) meses revisitar os modelos e pardmetros de riscos utilizados, ou em prazo inferior caso os
testes de aderéncia evidenciem inconsisténcias que demandem reviséo.
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O Comité sera composto, no minimo, pela Diretora de Risco, pelo Diretor de Investimentos e pelo Diretor Operacional.
Suas decisbes serdo aprovadas por maioria de votos, desde que um dos votos seja obrigatoriamente da Diretora de

Risco.
O Comité poderd se reunir extraordinariamente caso algum membro solicite uma reunido.

As decisdes do Comité sdo registradas em ata ou em apresentagdes de powerpoint, devendo ser enviadas por e-mail
as areas que participam das reunides.

5.4 Organograma
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6. Metodologia

As regras e procedimentos que permitam a identificacdo, o monitoramento, a mensuracao e o ajuste, quando aplicavel,
da exposigdo aos riscos de mercado, de liquidez, de concentragcdao, de contraparte, operacionais e de crédito
relevantes para as Carteiras estdo descritos a seguir.

6.1 Risco de Mercado

O Risco de Mercado pode ser entendido como o risco de perdas em decorréncia de oscilagbes em variaveis
econdmicas e financeiras, como taxas de juros, taxas de cambio, precos de agdes e de commaodities.

A GESTORA realiza o monitoramento do risco de mercado de seus veiculos de investimento com gestéo discricionaria
através do sistema Britech Risk Hub, fornecido pela Britech, e acompanhamento da empresa Risk Goal.

A métrica utilizada para o calculo e monitoramento do risco de mercado dos fundos de investimento é o VaR. O VaR é
uma medida estatistica que indica a perda maxima esperada com um certo nivel de confianga e para um determinado
horizonte de investimento. E calculado o VaR com um intervalo de confianga de 95% e horizonte de tempo de 252 dias

para as carteiras sob gestao.

O relatério de monitoramento é enviado semanalmente para a area de gestéo.
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6.2 Teste de Aderéncia

O teste de aderéncia consiste em analisar o risco de modelo, i.e., se as estimativas realizadas pelo modelo estédo
adequadas. O teste de aderéncia é realizado com periodicidade minima de 12 meses para verificar se ha necessidade
de ajustes no modelo e parametros utilizados.

6.3 Risco de Crédito

O risco de crédito pode ser definido como a possibilidade de ocorréncia de perdas associadas ao ndo cumprimento
pelo emissor de um determinado ativo de suas respectivas obrigagbes financeiras nos termos pactuados, a
desvalorizacdo do contrato de crédito decorrente de deterioracdo na classificagdo do risco do emissor e aos custos da
recuperacgao do crédito.

A gestéao de risco de crédito é formulada de acordo com as diretrizes da Autoridade Monetaria Brasileira (BACEN), da
Comisséo de Valores Mobiliarios (CVM) e da Associagao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais (ANBIMA), com o objetivo de identificar, mensurar, avaliar, monitorar, reportar e controlar ou mitigar os riscos
de crédito de forma abrangente.

6.3.1 Identificagdo do Risco de Crédito

Os riscos de crédito séo identificados e monitorados atraveés de ratings e analises fundamentalistas utilizando o suporte
de sistemas e metodologias de terceiros que incorporam revisdes baseadas nos demonstrativos financeiros das
empresas e/ou informativos financeiros disponiveis. Os dados sao avaliados e tratados internamente sujeitos a
aprovagao periodica do comité de crédito.

Os riscos de crédito sdo identificados por meio de uma andlise abrangente dos empréstimos e investimentos da
empresa, levando em consideragédo fatores como a solidez financeira do devedor, as condigbes de mercado e o
ambiente regulatério, entre outros.

6.3.2 Avaliagao e Mensuracao do Risco de Crédito
A avaliagdo e mensuracgao do risco de crédito sao realizadas através de ferramentas quantitativas e qualitativas. Entre
as ferramentas quantitativas estao os indices financeiros, que incluem, mas néo se limitam a:

e indice de Liquidez Corrente (ILC): Este indice compara os ativos circulantes de uma empresa com suas
obrigacdes de curto prazo. Uma baixa relagédo de liquidez corrente pode indicar um alto risco de crédito.

e indice de Endividamento (IE): Este indice compara a divida total de uma empresa com seu patriménio liquido.
Um alto indice de endividamento pode indicar um alto risco de crédito.

e indice de Cobertura de Juros (ICJ): Este indice compara o lucro antes de juros e impostos de uma empresa
com suas despesas de juros. Um baixo indice de cobertura de juros pode indicar um alto risco de crédito.

e indice de Rentabilidade (IR): Este indice mede a capacidade de uma empresa gerar lucros a partir de seus
ativos. Uma baixa rentabilidade pode indicar um alto risco de crédito.

A avaliagdo também considera analises qualitativas, que podem incluir a qualidade da gestdo da empresa, a posi¢ao
da empresa no mercado, o ambiente regulatério e a situagdo econdmica geral.

O resultado dessa avaliagdo € usado para calcular a probabilidade de default do devedor e a perda em caso de default,
que sao entdo usadas para mensurar o risco de crédito da empresa.
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6.3.3 Monitoramento do Risco de Crédito

O risco de crédito € monitorado periodicamente, com relatérios preparados e revisados por um comité de crédito com
suporte da gestdo. O monitoramento continuo permite a identificagdo de qualquer mudanca na qualidade do crédito e
possibilita que se tome as medidas necessarias para a mitigagdo do risco.

6.3.4 Comité do Risco de Crédito

O comité de crédito é o responsavel pela analise de risco de crédito. As analises sao realizadas com suporte direto da
equipe de gestado, de empresas e sistemas terceirizados.

O comité de crédito € composto por membros das areas de gestdo, compliance e riscos da Gestora. As atribuicdes do
comité incluem a revisdo dos indicadores econdmico-financeiros dos emissores, limites por emissor, caracteristicas de
garantias, prazo, ratings, entre outros. Adicionalmente, compete ao comité de crédito aprovar, desaprovar e monitorar o
risco de crédito das posigdes assumidas pelos veiculos de investimento, bem como o0 enquadramento e exposigdo dos
referidos veiculos.

6.3.5 Mitigacao do Risco de Crédito

As estratégias de mitigacdo do risco de crédito incluem a diversificagao da carteira de crédito, a exigéncia de garantias
e a negociagdo de clausulas contratuais que permitam a reestruturagcdo do crédito em caso de deterioragdo da
qualidade do crédito do devedor.

6.3.6 Revisao da Politica
Esta politica sera revisada pelo menos anualmente e sempre que houver mudangas significativas na estratégia de

negoécios, no ambiente regulatério ou nas condigdes de mercado que possam afetar os riscos de crédito da empresa.

Esta politica esté alinhada com as diretrizes da ANBIMA, incluindo a adesdo ao Cédigo ANBIMA de Regulagéo e
Melhores Praticas para a gestao de recursos de terceiros.

6.4 Risco de Liquidez

O risco de liquidez pode ser definido como a possibilidade do fundo de investimento ndo ser capaz de honrar suas
obrigacdes financeiras. Para monitorar a liquidez dos fundos de investimento analisa-se a liquidez dos ativos que
compdem seu portfdlio.

O monitoramento de risco de liquidez abrange os fundos de investimento abertos, excluindo-se: (i) fundos de
investimento exclusivos, (ii) de condominio fechado e (iii) carteiras administradas.

A Politica de Risco de Liquidez da Gestora esta disponivel no site www.azimutbrasil.com.br e apresenta
detalhadamente a metodologia e o processo de monitoramento do risco de liquidez.

6.5 Risco de Contraparte

O risco de contraparte pode ser definido como a possibilidade de ocorréncia de perdas associadas ao nao
cumprimento pela contraparte de suas respectivas obrigagdes financeiras nos termos pactuados, ou a deterioracédo na
classificagado do risco da contraparte.

N&o é objetivo da Gestora se expor ao risco de contraparte uma vez que o seu foco serd a gestdo de carteiras
compostas por ativos negociados em ambientes bursateis, sem prejuizo da analise de crédito das contrapartes nas
operagdes em que elas sejam identificaveis (mercado de balc&o).

AZIMUT BRASIL
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6.6 Risco de Concentragao

O Risco de Concentragdo se apresenta em razado do eventual risco de perdas em decorréncia da nao diversificagdo
dos investimentos realizados pelas carteiras, ou seja, a concentragdo em ativos de 1 (um) ou de poucos emissores,
modalidades de ativos ou setores da economia.

Os limites de concentragdo maxima e/ou minima de investimento em um ativo, quando forem estabelecidos na politica
de investimento do fundo de investimento e/ou da carteira administrada, serdo monitorados pela area de Risco.

Nao obstante, é importante destacar que algumas carteiras podem ter estratégia especifica de concentracdo em
poucos ativos ou emissores, ndo se aplicando o disposto no paragrafo acima.

6.7 Risco de Operacional

Risco Operacional é o risco que ocorre em fungéo de falha nos sistemas de informacgao, processamento e operagoes,
ou nos controles internos. Sao riscos advindos da ocorréncia de fragilidades nos processos, podendo resultar em
perdas inesperadas.

As falhas operacionais identificadas sdo documentadas e monitoradas pela area de Compliance.

6.8 Risco de Capital

Para os fundos em que o regulamento limita a responsabilidade, os cotistas ndo sao responsaveis por cobrir perdas
além do valor inicialmente subscrito por eles. Mesmo em situagdes de dificuldades financeiras ou perdas substanciais
no portfélio do fundo de investimento, ndo € necessario realizar aportes adicionais de capital para cobrir eventual
patriménio liquido negativo. O risco de capital para o investidor esta intimamente relacionado ao risco de mercado.

O risco de capital desses fundos é controlado pela Area de Risco considerando-se a exposi¢do de margem existente,
nos termos da regulamentagao aplicavel.

6.9 Risco Reputacional

O Risco Reputacional € o risco atual, ou prospectivo, proveniente da percepgéo desfavoravel da imagem da instituigao
por seus clientes, contrapartes, acionistas ou 6rgédos reguladores. Em razdo desta percepcdo a capacidade da
instituicao para estabelecer novas relagdes, ou para atender as relagdes existentes, é afetada, expondo a instituicéo a
possiveis perdas financeiras, ou a um declinio em sua base de clientes.

7. Escala de Risco das Classes de FIFs

Para atender ao disposto no Suplemento B — Lamina de Informagdes Basicas de FIF - da Resolugdo CVM 175, o
gestor de recursos € o responsavel pela classificagdo da escala de risco das classes abertas destinadas ao publico em
geral, devendo seguir uma escala continua com pontuagdo de 1 (um) a 5 (cinco), sendo 1 (um) para o menor risco € 5
(cinco) para o maior risco.

Para estabelecer os critérios para a definicdo da escala de risco destas classes dos FIFs geridos, deve ser considerada
a alocacgao potencial da carteira nos seguintes fatores de risco:

¢ Risco de taxa de juros;

¢ Risco de indices de pregos;
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e Risco de cambio;

e Risco de bolsa;

e Risco de crédito;

e Risco de liquidez; e

e Risco de commodities;

Para cada classe sera atribuida uma pontuagdo em fungao da alocagéo potencial em cada fator de risco.

Politica de Gestao de Riscos

Nos casos de informagbes insuficientes para composi¢cdo dos pontos de riscos, deve-se considerar a pontuagao

maxima do fator de risco especifico.

A pontuagéo atribuida para cada classe de FIF segue a tabela abaixo:

Classificacao das Classes de FIF
ANBIMA

Escala de Risco
(Pontuacao Minima)

Renda Fixa Simples

1

Renda Fixa Indexados

Renda Fixa Duracao Baixa Soberano

Renda Fixa Duracao Baixa Grau de
Investimento

1
1
1

Direcional

Renda Fixa Duracao Baixa Credito Livre | 2
Renda Fixa Duracao Média Soberano 1,5
Renda Fixa Duragao Média Grau de 1,5
Investimento

Renda Fixa Duragao Média Credito Livre | 2,5
Renda Fixa Duracgao Alta Soberano 2,5
Renda Fixa Duracao Alta'Grau de 2,5
Investimento

Renda Fixa Duracao-Alta Crédito Livre 3
Renda Fixa Duragao Livre Soberano 2
Renda Fixa Duracao Livre Grau de 2
Investimento

Renda Fixa Duracao Livre Crédito Livre | 3
Acdes Indexados 4
Acdes indice Ativo 4
Acoes Valor/Crescimento 4
Acdes Small Caps 4
Acoes Dividendos 4
Acoes Sustentabilidade/Governanca 4
Acoes Setoriais 4
Acoes Livre 4
Fundos de Mono Acao 4
Multimercados Balanceados 2
Multimercados Dinamico 2
Multimercados Capital Protegido 2
Multimercados Long and Short — Neutro | 2,5
Multimercados Long and Short — 3
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Multimercados Macro 3
Multimercados Trading 3,5
Multimercados Livre 3,5
Multimercados Juros e Moedas 2,5
Multimercados Estrat. Especifica 3
Cambial 4

8. Monitoramento e Fluxo de Reporte

A area de risco da GESTORA realiza o monitoramento dos riscos de mercado. Com o auxilio do sistema Atlas Risk
Hub -— Britech e do acompanhamento da empresa Risk Goal, sdo gerados relatérios semanais de exposigao a riscos
de mercado e de liquidez.

Caso algum limite objetivo de risco seja extrapolado, a area de Risco notificara imediatamente a Diretora de Risco e o
Diretor de Investimentos para que este realize o reenquadramento. Caso a carteira ndo seja ajustada pela area de
gestdo dentro do prazo estipulado, a Diretora de Risco tera autonomia para desfazer qualquer posi¢cdo do fundo ou
carteira para tais fins, independentemente da aprovagdo da area de gestdo ou do Comité de Risco.
Desenquadramentos passivos poderao ser ajustados em até 15 (quinze) dias.

Em casos de violagbes dos limites de risco, ficam registrados na ata do Comité de Risco os veiculos de investimento
que tiveram seus limites excedidos no periodo.

Na inobservancia de qualquer dos procedimentos definidos na Politica, bem como na identificagdo de alguma situagéo
de risco ndo abordada nesta Politica, a Diretora de Risco devera:

e (i) Estabelecer um plano de agdo que se traduza no pronto enquadramento das carteiras a Politica
vigente; e
o (ii) Avaliar a necessidade de eventuais ajustes aos procedimentos e controles adotados.

Em quaisquer casos, a Diretora de Risco esta autorizada a ordenar a compra/venda de posigbes para fins de
reenquadramento das carteiras.

9. Guarda de Documentos e Informagao

A GESTORA guardara, durante o periodo minimo de 5 (cinco) anos, toda documentagéo relacionada as obrigagdes
previstas nesta Politica, a qual podera ser disponibilizada a reguladores nos termos e limites exigidos pela
regulamentacao aplicavel.

10. Base Legal e Regulatéria

Resolugdo CVM n° 21, de 25 de fevereiro de 2021;

Resolugcdo CVM n°175, de 23 de janeiro de 2022;

Cdédigo de Administracao de Recursos de Terceiros da ANBIMA;

Cdédigo e as Regras e Procedimentos de Administracéo e gestédo de recursos de terceiros da ANBIMA.
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11. Informagoes de Controle

Atendimento a necessidades especificas:

) Sox

) Basiléia

(
(
(x ) Outros: Politicas internas da AZBR
(

) Nao Aplicavel

layout.

Verséao Item alterado Descrigao resumida da alteragao Motivo Data
- - Elaboragao da Politica Margo 2016

Alteragdo do layout do  Normativo

Todos Corporativo, ajuste na definicdo de pessoas Revisado da Politica Margo 2019
vinculadas e adequacido a CVM 558.

Todos Revisao dos procedlmentos e adequagao aos Reviszo da Politica Junho 2023
novos normativos.

Todos Revisao periddica da politica. Revisao da Politica Julho 2024

Todos Revisédo periédica da politica, adequagéo do Revisio da Politica Julho 2025

12. Responsaveis pelo Documento e Aprovagoes

Nome

Nome da area

E-mail

Leonardo Monoli

Gestéao

leonardo.monoli@azimutwealth.com.br

Elisa de Placido

Compliance /
Risco

elisa.placido@azimutwealth.com.br

Guilherme Doneux

Produtos

guilherme.doneux@azimutwealth.com.br
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Marcelo Sepulveda

Operagodes / Tl

marcelo.sepulveda@azimutwealth.com.br
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