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MATERIAL PUBLICITARIO

Disclaimer @Camil

Este material publicitario (“Material Publicitario”), que ndo deverd ser confundido com qualquer dos Prospectos (conforme abaixo definido), foi preparado pela Camil Alimentos S.A. (“Devedora”) de acordo com o disposto no
artigo 12 da Resolugdo da Comissdo de Valores Mobiliarios (“CYM”) n2 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolu¢do CVM 160”), relacionado a e missdo de certificados de re ce biveis do agronegddo (“CRA”), em até 3
(trés) séries, da 3292 (trecentésima vigésima nona) emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegddo S.A. (“Emissora”) e a oferta publica dos CRA, sob o rito automatico de distribui¢do, com dispensa de andlise
prévia pela CVM, pela Assodacio Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”) ou poroutra entidade autorreguladora, destinada a (a) investidores profissionais,assim definidos nos temrmos do artigo
11 da Resolugdo da CVM n2 30, de 11 de maio de 2021, conforme em vigor (“Resolugio CVM 30” e “Inwvestidores Profissionais”, respectivamente); e/ou (b) investidores qualificados, assim definidos nos termos do artigo 12 da
Resolugdo CVM 30 (“Investidores Qualificados” e, quando em conjunto com os Investidores Profissionais, os “Investidores”), nos termos do artigo 26, inciso VIII, alinea (b), e artigo 27 e seguintes da Resolugdo CVM 160, da
Resolugdo da CVM n260, de 23 de dezembro de 2021, conforme em vigor (“Resolugdo CVM 60”), da Resolugdo do CMN n2 5.118, de 12 de fevereiro de 2024, conforme em vigor (“Resolu¢gdo CMN 5.118”) e das demais disposigdes
legais e regulamentares em vigor (“Oferta”), com base em informagbes prestadas pela Devedora consistentes com o contelddo dos Prospectos e das informagdes periddicas da Devedora requeridas pela legislagio e
regulamentagdoemvigor.

Este Material Publicitario foi preparado exdusivamente com a finalidade de senir como Material Publicitdrio para potendais investidores e apresenta informagdes resumidas, ndo tendo inten¢do de ser completo. Este Material
Publicitdrio ndo deve ser tratado como uma recomendacgdo de investimento nos CRA, sugestdo de alocagdo ou adogdo de estratégias por parte dos destinatarios e nem interpretado como uma solicitagdo, ordem de investimento
ou oferta para compra ou venda de quaisquer valores mobiliarios, além disso, ndo deve ser considerado como assessoria de investimento, legal, tributaria ou de outro tipo aos seus receptores, ndo é e ndo deve serinterpretado
como base para uma dedsdo embasada de investimento e ndo leva em consideragdo os objetivos de investimento espedficos, situagdo financeira e necessidades particulares de qualquer pessoa especifica que possa ter recebido
este Material Publicitario.

O BTG Pactual Investment Banking Ltda. (“BTG Investment” ou “Coordenador Lider”), o Banco Itat BBAS.A. (“Itau BBA”) e a XP Investimentos Corretora de Gdmbio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A. (“XP” e, quando em conjunto
com BTG Investment e Ital BBA, doravante denominados “Coordenadores”) (atuando como instituicdes intermedidrias da Oferta, podendo ser contatadas nos termos da sec¢do “Contato de Distribuicdo” deste Material
Publicitdrio), a Devedora, suas respectivas afiliadas e seus respectivos representantes, ndo prestam qualquerdedara¢gdo ou garantia, expressa ou implidta, com rela¢do a exatiddo ou completude das informag¢des contidas neste
Material Publicitario ou ao julgamento sobre a qualidade da Devedora, da Oferta ou dos CRA.

Este Material Publicitirio foi preparado pela Devedora e a andlise nele contida é baseada, em parte, em determinadas informagdes obtidas da Devedora e/ou de outras fontes publicas.

Este Material Publicitdrio pode conter dedara¢des sobre perspectivas futuras, as quais constitue m apenas estimativas baseadas em dados atualmente disponiveis e ndo sdo garantia de futura performance. Tais consideragdes
futuras podem ser afetadas por mudancas nas condi¢des de mercado, regras govemamentais, desempenho do setor, economia brasileira, entre outros fatores e/ou drcunstindas, e, porisso, poderdo ocorrer ou hdo. Muitos dos
fatores que irdodeterminarestes resultados e valores estdo alémda capacdidade de controle da Emissora, da Devedora e/ou dos Coordenadores. As estimativas internas da Devedora ndo foram werificadas por qualquer espedalista
extemo, e a Devedora ndo pode garantir que terceiros utilizando diferentes métodos para reunir, analisar ou computarinformacgdes e dados de mercado obteriam ou gerariam os mesmos resultados. Os investidores devem estar
cientes que as informagbes constantes do presente Material Publidtario, espedalmente com relagdo a rentabilidade dos CRA, ndo representam e nem devem ser consideradas, sob qualquer hipdtese, como promessa, garantia ou
sugestdo de rentabilidade, tendo em \ista que estdo sujeitas a diversos riscos, incertezas e fatores relacionados as condi¢Ges gerais e econdmicas do Brasil e operagdes da Emissora ou da Devedora que podem fazer com que os
seus atuais resultados sejam substancialmente diferentes das informag¢des prospectivas contidas neste Material Publicitdrio. As informagdes contidas neste Material Publicitario estdosujeitas a altera¢gdes e o desempenho passado
da Devedora ndo deve ser considerado como indicativo de resultados futuros. As informagdes contidas neste Material Publicitdrio sdo avaliagdes oriundas de fontes publicas ou prestadas pela Emissora ou pela Devedora. Os
resultados finais verificados poderdo s er diferentes dos a qui mencionados e essas diferengas podem ser significativas, podendo resultar de diversos fatores, incluindo, mas sem se limitar a, mudangas nas condi¢gdes de mercado.
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Este Material Publicitdrio contém informa¢Ges sobre os mercados nos quais a Devedora atua,as quais podem induir crescdmento, tamanho do mercado e de seus segmentos,informacdo sobre participacdo nos mercados e sobre a
posi¢do da Devedora em seu mercado de atua¢do, que sdo baseadas em publicagdes, pesquisas e previsdes do setor. Publicacles, estudos e pesquisas elaboradas por terceiros do setor geralmente dedaram que as informa ¢gdes
nelas contidas foram obtidas de fontes que se acredita que sejam confidweis, mas que ndo ha garantia da precisdoe completude de tais dados. Embora a Devedora acredite que cada uma das fontes é razodwel e confidvel, nem a
Devedora, tampouco os Coordenadores, ou qualquer de suas afiliadas, conselheiros, diretores, acionistas, empregados agentes ou assessores fizeram qualquer verifica¢do independente dos dados contidos em tais fontes. Dados
de mercado utilizados neste Material Publicitdrio ndo atribuidos a uma fonte especifica sdo estimativas da Devedora e ndo foram verificados de maneira independente pelos Coordenadores. Adicdonalmente, certos dados do setor,
mercado e posicdo competitiva constantes deste Material Publicitdrio sdo provenientes de pesquisas e estimativas intemas da propria Devedora, baseadas no conhecdmento e na experiéncia dos administradores da Devedora no
mercado no qual a Devedora atua. As pesquisas, estimativas, a metodologia e as premissas adotadas pela Devedora para elaboragdo deste Material Publicitdrio ndo foram werificadas por qualquer fonte independente no que tange
sua precisdo e completude e estdo sujeitas a alteragdes sem qualqueraviso prévio. Nesse sentido, os investidores ndo devem se basearem qualquerdado do setor, mercado ou relacionado a concorrénda que esteja contido neste
Material Publicitario, os quais tratam apenasdas informagGes nasdatas em que foram elaborados.

Este Material Publicitario pode conter medidas financeiras ndo contabeis (non-GAAP). Qualquer medida financeira ndo contabil contida neste Material Publidtario ndo é medida de performance financeira calculada de acordo com
medidas contabeis e ndo deve ser considerada como substituicio ou altemativa ao lucro ou prejuizo liquido, fluxo de cixa de operagdes ou outra medida contabil (GAAP) de performance de operagdo ou liquidez. Medidas
financeiras ndo contdbeis devem ser avaliadas adidonalmente a, e ndo como substitutas de, andlises dos resultados da Devedora diwlgados de acordo com suas medidas contdbeis. Ndo obstante tais limitagdes, e em conjunto
com outras informagdes contabeis e financeiras disponiveis, a administracdo da Devedora considera tais medidas financeiras ndo contabeis indicadores razod weis paraa comparagio da Devedora com seus princdpais concorrentes.
O formulario de referéncia da Devedora (“Formulario de Referéncia da Devedora”) contém certas reconciliagdes de medidas financeiras ndo contabeis as demonstracdes financeiras auditadasda Devedora.

Nem a Emissora, nem a Devedora, tampouco os Coordenadores atualizardo quaisquer das informacgdes contidas neste Material Publicitario.

Qualquer decisdo para subscri¢cdo dos CRA dewe ser feita somente com base nas informagdes constantes nos Prospectos elaborados no ambito da Oferta, e ndo com base no contelido deste Material Publicitdrio. O presente
documento ndo constitui recomendacio e/ou solicitagio para subscricgio ou compra de quaisquer valores mobiliarios. A decisdo de investimento nos CRA (a) é de exdusiva responsabilidade dos Investidores, induindo quaisquer
perdas, danos ou prejuizos, diretos ou indiretos, que possam advir como resultado de referida decisdo de investimento tomada pelos Investidores; e (b) demanda complexa e minucdosa avaliagdo de sua estrutura, bem como dos
riscos inerentes ao investimento. Recomenda-se que os potendais Investidores avaliem, juntamente com sua consultoria financeira tributaria, regulatéria e juridica, até a extensdo que julgarem necessario, os riscos de
inadimplemento, liquidez e outros associados a esse tipo de valor mobilidrio, até a extensdo que julgarem necessdriapara formarem seu julgamento para o investimento nos CRA.

Os Investidores interessados em adquirir os CRA no a mbito da Oferta devem ter conhecimento sobre o mercado financeiro e de capitais suficiente para conduzirsua prépria pesquisa, avaliagdo e investiga¢doindependentes sobre
a Emissora, a Devedora, suas atividades e situa¢gdo econémico-financeira, bem como sobre os CRA e suas caracteristicas e os potendais riscos envolvendo o investimento nos CRA, tendo em vista que ndo lhes sdo aplicaweis, no
ambitoda Oferta, todas as proteg¢des legaise regulamentares conferidas a investidores que ndo sejam considerados I nvestidores Qualificados.

Oinvestimento em CRA é de risco porenvolver uma série de riscos que devem ser obsernvados pelo potendal investidor. Esses ris cos e nvol vem fatores de liquidez, crédito, mercado, regulamenta¢io especifica, entre outros, que se
relacdionam tanto a Emissora, a Devedora, bem como aos proprios CRA objeto da Oferta. Para completa compreensao dos riscos envolvidos no investimento nos CRA, os potendais investidores devem ler o “Termo de Securitizacdo
de Direitos Creditérios do Agronegddo, em até 3 (Trés) Séries, da 3292 (Trecentésima Vigésima Nona) Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da Eco Securitizadora de Direitos Creditdrios do Agronegddo S.A.,
Lastreados em Direitos Creditorios do Agronegdcio Devidos pela Camil Alimentos S.A.”, anexo aos Prospectos, a “Lamina da Oferta Publica de Distribuicdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcdo, em até 3 (trés) Séries, da
3292 (Trecentésima Vigésima Nona) Emissdo, da Eco Securitizadora de Direitos Creditdrios do Agronegddo S.A. Lastreados em Direitos Creditorios do Agronegdcdio Devidos pela Camil Alimentos S.A.” (“Ldmina”), o “Prospecto
Preliminar da Oferta Publica de Distribui¢do de Certificados de Recebiveisdo Agronegdcio, ematé 3 (trés) Séries, da 3292 (Trecentésima Vigésima Nona) Emissao, da Eco Securitizadora de Direitos Creditdrios do AgronegdcdoS.A.
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Lastreados em Direitos Creditorios do Agronegdcio Devidos pela Gamil Alimentos S.A.” (“Prospecto Preliminar”), o “Prospecto Definitivo da Oferta Publica de Distribuicdo de Certificados de Recebiveis do Agronegddo,ematé 3
(trés) Séries, da 3292 (Trecentésima Vigésima Nona) Emissdo, da Eco Securitizadora de Direitos Creditdrios do Agronegddo S.A. Lastreados em Direitos Creditorios do Agronegdcio Devidos pela Camil Alimentos S.A.” (“Prospecto
Definitivo” e, em conjunto com o Prospecto Preliminar, “Prospectos”), quando disponiweis, especialmente as se¢des relativas aos fatores de risco, induindo seus anexos e documentos incorporados por referénda, que contém
informa ¢des detalhadas a respeito da Oferta, dos CRA, da Emissora e da Dewedora, suas respectivas atividades, situagdo econdmico-financeira e riscos relacionados a fatores macroeconémicos, as atividades da Emissora, da
Devedora e aos CRA, além das demonstra¢des/informa¢des financeiras da Emissora, da Devedora, bem como o Formulario de Referéncia da Emissora e o Formulario de Referéncia da Devedora, incorporado por referénda aos
Prospectos, antes de dedidir investir nos CRA.

Os Investidores deverdo tomara decisdo de investimento nos CRA considerando sua situagdo financeira,seus objetivos de investimento, nivel de sofisticacdo e perfil de risco (suitability). Ao deddirsubscrever os CRA no ambito da
Oferta, potendiais investidores deverdo realizar sua prépria analise e avaliagdo da condigdo financeira da Emissora, da Devedora e de seus ativos, bem como dos riscos decorrentes do investimento nos CRA. A dedsdo de
investimento dos potendais investidores nos CRA é de sua exdusiva responsabilidade, devendo recorrer a assessores em matérias legais, regulatdrias, tributarias, negodais, de investimentos ou financeiras, até a extensdo que
julgarem necessaria para formarem seu julgamento para o investimento nos CRA. Para tanto, deverdo, por conta propria, teracessoa todas as informa ¢des que julgue m necessarias a tomada da decisdo de investimento nos CRA.
A Oferta ndo é adequada a investidores que (i) ndo tenham profundo conhecimento dos fiscos enwolvidos na Emissdo, na Oferta e/ou nos CRA ou que n3o tenham acesso a consultoria espedializada, em espedial regulatdrias,
tributdrias, negodais, de investimentos e financeiras; (i) necessitem de liquidez com relagdo aos titulos adquiridos, tendo em \ista a possibilidade de serem pequenas ou inexistentes as negocagdes dos CRA no mercado
secundario; e /ou (iii) ndo estejam dispostos a correr o riscode crédito de empresadosetor privado e /ou do setor de agronegdcio.

Este Material Publicitdrio ndo dewe ser utilizado para distribui¢do a, ou utilizado por, qualquer pessoa ou entidade em qualquer jurisdicdo ou pais onde tal distribui¢do ou uso possa violar a legislacdo vigente. Ao aceitar uma cdpia
deste Material Publicitario, o destinatario reconhece e concorda que esta vinculado pelas restri¢des aqui apresentadas.

Qualquer rentabilidade prevista neste Material Publidtirio e/ou nos documentos da oferta ndo representardo e nem deverdo ser consideradas, a qualquer momento e sob qualquer hipdtese, como promessas, garantias ou
sugestoes de rentabilidade futura minima ou garantida aos i nvestidores. Quaisquer outrasinformacdes ou esclarecimentos sobre os CRA e a Oferta poderdoser obtidos junto aos Coordenadores, a Emissora e a CVM.

A Oferta serd devidamente registrada na CVM, sob o rito automatico de distribui¢do, com dispensa de andlise prévia pela CVM e pela ANBIMA, mediante registro automatico, nos termos do artigo 26, indso VIII, alinea (b), e artigo
27 e seguintes da Resolugdo CVM 160, da Resolu¢gdo CVM 60, da Resolugdo CMN 5.118 e das demais disposi¢Ges legais e regulamentares em vigor. Portanto, os documentos relativos aos CRA e a Oferta, induindo, sem limitagdo,
os Prospectos, a Ldmina e o presente Material Publicitdrio,ndoforam e ndoserdo objeto de revisdo pela CVM.

A APROVAGAO DO REGISTRO DA PRESENTE OFERTA NAO IMPLCA, POR PARTE DA CVM, EM GARANTIA QUANTO AO CONTEUDO DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA EMISSORA, DA
DEVEDORA, SUA VIABILDADE, SUA ADMINISTRAGAO E SUA SITUAGAO ECONOMICO-FINANCEIRA, BEM COMO QUANTO A QUALIDADE DOS CRA A SEREM DISTRIBUIDOS E E CONCEDIDO SEGUNDO CRITERIOS FORMAIS DE
LEGALIDADE.

0S CRANAO CONTAM COM A GARANTIA DA EMISSORA, DO COORDENADORES, NEM DE SUAS RESPECTIVAS PARTES RELACIONADAS, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU, AINDA, DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS —
FGC.

O Prospecto Preliminare a Lamina podem, e o Prospe cto Definitivo, quando disponivel, bem comoinformagdes adicionais sobre a Oferta, poderdo ser obtidos junto a Emissora, aos Coordenadores, a B3 e a CVM, nos enderecos e
pagina da rede mundialde computadores indicados na secao “Informagdes Adicionais” deste Material Publicitario.
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ANTES DE TOMAR DEQSAO DE INVESTIMENTO NOS CRA QUE VENHAM A SER DISTRIBUIDOS NO AMBITO DA OFERTA, OS INVESTIDORES DEVEM LER O TERMO DE SECURITIZAGAO, O PROSPECTO PRELIMINAR E O PROSPECTO
DEFINITIVO, QUANDO DISPONIVEL, INCLUSIVE SEUS RESPECTIVOS ANEXOS E DOCUMENTOS INCORPORADOS POR REFERENCIA, A LAMINA E O FORMULARIO DE REFERENOA DA EMISSORA E O FORMULARIO DE REFERENCA DA

DEVEDORA (“DOCUMENTOS DA OFERTA E DA EMISSORA”), EM ESPEQAL A SEGAO “4. FATORES DE RISCO”, PARA CIENQA DE CERTOS FATORES DE RISCO QUE DEVEM SER CONSIDERADOS COM RELAGAO AO INVESTIMENTO NOS
CRA.

A LEITURA DESTE MATERIAL NAO SUBSTITUI A LEITURA CUIDADOSA DOS DOCUMENTOS DA OFERTA E DA EMISSORA.

RECOMENDA-SE AOS INTERESSADOS A ANALISE FINANCEIRA, ECONOMICA E JURIDICA DA OFERTA, DOS CRA E DA EMISSORA E DA DEVEDORA E, PARA TANTO, OS INVESTIDORES DEVERAO CONTAR COM ASSESSORES PROPRIOS.

EXISTEM RESTRICOES QUE SE APLICAM A REVENDA DOS CRA CONFORME DESCRITAS NOS PROSPECTOS.
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Devedora Camil Alimentos S.A. (“Camil”, “Companhia”)
Emissora Eco Securitizadorade Direitos Creditérios do Agronegdcio S.A.

Instrumento Certificado de Recebiveis do Agronegdcio — CRA

Debéntures simples, ndo conversiveis em aces, da espécie quirografaria, em até 3 (trés) séries, para colocacdo privada, emitidas pela
Camil

Lastro

Oferta Resolugdes CVM n2 160 e 60, sob Rito Automatico e destinado para Investidores Qualificados

Volume Inicial da Oferta RS 650.000.000,00 (seiscentos e cinquenta milhdesde reais), com possibilidade de lote adicional em até 25%

Garantias Sem garantias

Classificagdao de Risco ‘AA+.br’,em escala local, pela Moody’s

Quantidade de Séries Em até 3 (trés) séries, no sistema de vasos comunicantes

Prazo de Vencimento 5 anos 7 anos 10 anos
Duration / Prazo Médio ~4,1 anos / 5 anos ~5,3 anos/ 6,5 anos ~6,9 anos/ 9 anos

Amortizacao Bullet 62 e 72 anos 89, 92 e 102 anos
Remuneragao Teto 104,00 % CDI a.a. NTN-B30 + 0,50% ou IPCA + 6,20% a.a. NTN-B33 + 0,60% ou IPCA + 6,30% a.a.

Pagamento da Remunerag¢ao Semestral, sem caréncia

LEIA ATENTAMENTE O TERMO DE SECURITIZAGAO, O PROSPECTO PRELIMINAR E OS DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA ANTES DE
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Revisados anualmente, a partir do exerciciofindo em fevereiro de 2024 (inclusive):
Covenants Financeiros I. CRAs Covenant!: Divida Liquida / EBITDA < 3,50x até a data de vencimento das dividas dos CRAs Covenant
1. Divida Liquida / EBITDA < 4,00x no exercicio social encerrado apds a quitacdo integral dos CRAs Covenant

12 Série: sem atualizacdo monetaria
22 e 32 Séries: atualizado monetariamente mensalmente pelavariagdo acumulada do IPCA

Atualizacdao Monetdria

Permitido:

12 Série:a partir do 242 més, mediante pagamento de prémio de 0,40% a.a.

22 Série: a partir do 362 més, mediante pagamento de prémio que seja o maior entre a i) curva do papel ou ii) make whole pela NTN-Bde
duration equivalente

32 Série: a partir do 482 més, mediante pagamento de prémio que seja o maior entre a i) curva do papel ou ii) make whole pela NTN-Bde
duration equivalente

Resgate Antecipado Facultativo

Regime de Colocagao Garantia Firme para o Volume Inicial da Emissdo, e Melhores Esforcos para o Lote Adicional
Agente Fiducidrio Pentagono
Custodiante Vortx

Negociagao B3 S.A. — Brasil, Bolsa e Balcao

Coordenadores bt pactua| @BBA agﬁﬁtﬂgem

Nota:
(1) os Certificados de Recebimento do Agronegdcio da 12 e 22 séries da 52 emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditdrios do Agronegécio S.A., cuja data de vencimento é 16 de abril de 2025, ou (a.2) os Certificados de Recebimento do Agronegécio da série Gnica da 2572
emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegdcio S.A., cuja data de vencimento é 29 de dezembro de 2025 (“CRAs Covenant”)
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Ordem dos .
9 Eventos? @ Data Prevista'3
Eventos
Requerimento de Registro Automatico da Oferta na CVM 21/05/2024
Divulgac¢do do Aviso ao Mercado, do Prospecto Preliminar eda Ldmina da Oferta 21/05/2024
Inicio das apresentagdes para potenciaisinvestidores (roadshow) 21/05/2024
n Inicio do Periodo de Reserva 29/05/2024
Encerramento do Periodo de Reservas 10/06/2024
Procedimento de alocagdodas Intengdes de Investimento e Comunicado ao Mercado comoresultado do Procedimento
[ 6 | - 11/06/2024
de Bookbuilding
Complemento do Requerimento de Registro Automatico da Oferta e concessao do Registro Automdtico da Oferta pela
P a & & P 12/06/2024
CVM
a Divulgagdo do Anuncio delnicio, do Prospecto Definitivo eda Lamina da Oferta(2) (3) 12/06/2024
a Data de Liquidagdaofinanceira dos CRAe Inicio da Negociag¢do dos CRAna B3 14/06/2024
Data Maxima para Divulgacao do Andncio de Encerramento A2 40 dl|as.da d|vullg_agao
do Andncio de Inicio

Nota:

(1) As datas previstas para os eventos futuros sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteragdes, a critério da Emissora, da Devedora e dos Coordenadores, sem aviso prévio. Qualquer modificagdo neste cronograma podera ser analisada como modificagdo da Oferta pela CVM, seguindo o
disposto nos artigos 67 e 69 da Resolugdo CVM 160; (2) Quaisquer comunicados ou anuincios relativos a Oferta serdo disponibilizados na pagina da rede mundial de computadores da CVM, da B3, da Emissora e dos Coordenadores, nos termos previstos no artigo 13 da Resolugdo CVM 160.(3) Caso
ocorram alteragdes das circunstancias, cancelamento, suspensdo, prorrogagdo, revogagdo ou modificagdo da Oferta, tal cronograma poderd ser alterado
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Mais Informacgoes da Oferta @ Camil

Os investidores que desejarem obter exemplar do “Prospecto Preliminar da Oferta Plblica de Distribuicdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio, em até 3 (trés) Séries, da 3292 (Trecentésima Vigésima Nona) Emissdo, da Eco
Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegdcio S.A., Lastreados em Direitos Creditérios do Agronegdcio devidos pela Camil Alimentos S.A.” (“Prospecto Preliminar”), e da respectiva “Ldmina da Oferta Publica de Distribuicdo de
Certificados de Recebiveis do Agronegdcio, em até 3 (trés) Séries, da 3292 (Trecentésima Vigésima Nona) Emissdo, da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegdcio S.A., Lastreados em Direitos Creditorios do Agronegdcio devidos
pela Camil Alimentos S.A.” (“Lamina da Oferta”) ou informagdes adicionais sobre a Oferta deverdo se dirigir, a partir da data de disponibilizagdo deste Aviso ao Mercado, aos seguintes enderegos e paginas da rede mundial de computadores
dos Coordenadores, da Emissora, da CVMe da B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo - Balcdo B3 (“B3”), conforme indicados abaixo:

e Coordenadores
BTG PACTUAL INVESTMENT BANKING LTDA.

Avenida Brigadeiro Faria Lima n23.477, conjunto 14, bairro Itaim Bibi, Sdo Paulo —SP; Site: https://www.btgpactual.com/investment-bank (neste website, clicar em “Mercado de Capitais - Download”, e entdo, buscar na segdo “2024” e “CRA
CAMIL - OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO DOS CERTIFICAD OS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO DA 3292 EMISSAO, EM ATE TRES SERIES, DA ECO SECURITIZAD ORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.CRA Camil”, clicar em
“Prospecto Preliminar” ou “Lamina da Oferta”, conforme aplicavel).

BANCO ITAU BBA S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.500, 19, 29, 32 (parte), 42 e 52 andares, bairro Itaim Bibi, S3o Paulo — SP; Site: https://www.itau.com.br/itaubba-pt/nossos-negocios/ofertas-publicas/ (neste website, clicar em “ver mais”, em seguida
“Camil”, e entdo, na se¢do “2024” e “CRA Camil-3292 Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegdcio S.A.”, clicar em “Prospecto Preliminar” ou “Lamina da Oferta”, conforme aplicavel).

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TiITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1.909, andares 29 e 30, bairro Vila Nova Conceigdo, Sdo Paulo —SP; Site: www.xpi.com.br (neste website, na aba “Produtos e Servigos”, clicar em “Ofertas publicas”, em seguida clicar em “CRA Camil
— Oferta Publica de Distribui¢cdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio, da 3292 Emissdo, em até 3 (Trés) Séries, da Eco Securitizadora de Direitos Creditdrios do Agronegdcio S.A.” e, entdo, clicar em “Prospecto Preliminar” ou “Lamina
da Oferta”).

® Emissora
ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.

Avenida Pedroso de Morais, n? 1.533, 32 andar, conjunto 32, bairro Pinheiros, CEP 05.419-001, S50 Paulo — SP; Site: https://www.ecoagro.agr.br/emissoes (neste website, no campo “Buscar Empresas, Série, Cetip”, inserir “Camil Alimentos
S.A.” e clicar em filtrar, depois clicar na oferta da coluna do campo “Emissdao” com “3292”, rolar a proxima pagina até o fim e, do lado esquerdo da pagina, clicar no documento desejado). [Nota Cescon Barrieu: Eco, gentileza confirmar
caminho]

e Comissdao de Valores Mobilidrios - CVM

Rua Sete de Setembro, n2 111, Rio de Janeiro - RJ; ou Rua Cincinato Braga, n2 340, 22, 32 e 42 andares, S3o Paulo —SP; Site: www.gov.br/cvm (neste website acessar em “Regulados”, clicar em “Regulados CVM (sobre e dados enviadosa CVM”,
clicar em “Companhias”, posteriormente clicar em “Informagdes de CRI e CRA (Fundos.Net)” e, na pagina seguinte clicar “Informagdes de CRI e CRA (Fundos.Net)”, clicar em “EXIBIR FILTROS”, selecionar em “Tipo de Certificado” “CRA” e na aba
“Securitizadora” buscar “ECO.SEC.DTOS.CREDIT.AGRONEG OCIOS S/A”. Em seguida, no campo “categoria” selecionar o documento desejado e selecionar “Periodo” no campo “Periodo de Entrega”, e posteriormente preencher no campo “de:”
a data requerida, e preencher no campo “até:” a data da consulta. Em seguida, clicarem “consultar’. Procure pelo documento desejado que sera consultado. Na coluna “Ag¢des”, clique no primeiro icone (imagem: uma lupa sobre um papel
dobrado; descrigdo “visualizar o documento”) e, em seguida, clicar em “Salvar em PDF”. Certifique-se de que todos os campos estdo selecionados e, por fim, clicarem “Gerar PDF” para fazer o download.

¢ B3 S.A - BRASIL, BOLSA, BALCAO - BALCAO B3

Praca Antdnio Prado, n2 48, bairro Centro, CEP 01.010-901, S50 Paulo —SP; Site: http://www.b3.com.br (neste website, acessar “Produtos e Servigos” e, no item “Negocia¢do”, selecionar “Renda Fixa”; em seguida, selecionar “Titulos Privados”
e acessar “Certificados de Recebiveis do Agronegdcio”; apods, na aba “Sobre os CRA”, selecionar “Prospectos”, ou “Ldmina” no campo “Titulo”, inserir “Eco Securitizadora” e buscar pelo documento desejado).
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Camil — Vis3o Geral @Camil

Fundada em 1963, a Camil é uma forte plataforma de alimentos para produtos secos e marcas reconhecidas em toda a América Latina

Visao Geral Camil Plantas Industriais e Centros de Distribuicao

m Uma das maiores Companhias de alimentos na América Latina 33 Plantas Industriais

m O modelo de negdcios inclui industrializagdo, comercializagdo e distribuigdo de graos, agucar,
massas, pescados, café, biscoitos e outros produtos de mercearia seca

23 Centros de Distribuicao
O localizados pela América do Sul

Equador

m  Marcas reconhecidas com operag¢des noBrasil, Uruguai, Chile, Perue Equador

m  Exportacdo para mais de 60 paises

Operagoes em5 paises e
? multiplas categoriasno
N Brasil

Principais Marcas

Grdos e Mercearia Seca Acucar Pescados Massas Café Biscoito

@@ TUCAPEL oL ¥ [T \uni3o) mabel.
& = y» O & @ e e e e

8 mil colaboradores

LatAm
Reconhecimento da Marca em todas as categorias e paises ’
\ ‘ — Instalagbes daCamil ————
Quebra Por Segmento (% do volume de 2023) ¢
r Instalagdes de processamento de graos: 27
10 no Brasil
Chile (/NS 17 Internacional
. . o . / £ =Y A |nstalagdes de Processamento de Peixe: 1
Alto Giroincluindo: Arroz, Feijdoe Agucar — A InstalaBes de Embalagem de Actcar: 1
Alto Valor incluindo: Pescados, Massas, Café Uruguai @ InstalagSes de processamento de massas: 1
e Biscoitos Instalagdes de processamento de café: 1
instalages de processamento de biscoitos: 2
Internacional incluindo: Operagdes no & Centros de Distribuicgo: 23
Uruguai, Chile, Perue Equador _)Regies produtoras de arroz
(_’Regibes produtoras de feijdo
4
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Linha do Tempo Camil @Camil

Aquisicdo daplanta
de Rio Grande (Brasil)

Fundag¢dona
1963 cidadede Itaqui-

RS

Inauguracdo do centro
de distribuicdo em SP

IIIIIIIIIIIII...
L J
.

N Expansdo | ogistica: novas
Aquisicao da SAMAN Sbe 2
Brasil em Pernambuco filiais nas regioes Nortee
Pioneira nadistribuicdo

Aquisicdo daplantade . AqumgaL? da ’.‘
CamaquanoRio aman no Uruguai *
de arrozembalado Comercializacdode Grandedo Sul Tﬁg:;fe)lgﬁgh?lae)
(migragdodoarroza Feijdo
granel)

UV S

L4
‘0
“‘I--...lllIIIIIIIIllllIIIIIIlIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIII EEEEEEEEEEEEEE NN EEEEEEEEEEEEESN IlllIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIII---“‘
* N .
R Aquisicdo da Carreteiro Aquisicdo da categoriade Aquisicdo de peixe Aquisi¢do daBom

K (Brasil) eLa Loma agucar (Brasil) enlatado (Brasil) e Maranhense (Brasil)

N (Argentina) = Costefio (Peru)

: WUNi30) et

) Piscadar ten
@“ E caretero [ EFrmemB )
..... EEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEENESR EEEEEEEEEEEENEEEEEEEEEEEEETSR EEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEE NN NN NN NENENENENEEEEEEEEEEEEEEESR
Aquisicaoda 2022
Paisana (Peru) IPO da Camil (B3) Aquisicdo da SLC Des|nvest|mento i3
CAML Alimentos — IIJI"IIEDI
= = Venda da La Loma Warburg Pincus
B3 LISTLCD MM (Argentina) W
(Buyback) I R
A Lt Loma * Santa Amalia (Brasil - Massa) Nléag%%?rdeenég%é

* Marca Seleto (Brasil - Café) (Marca Unigo)
e Café Bom Dia (Brasil - Café) )
« Dajahu (Equador) * Mabel e Toddy Cookie

e Silcom S.A. (Uruguai)

M 60's: Fundacao M 30's: Profissionalizagdo e crescimento organico M 2000’s: Aquisi¢cdes/Expansdo internacional M 2017-2022: IPO+Tra nsac¢bes Recentes
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Portfolio de Produtos e Reconhecimento da Marca @Camil

Alto Giro Alto Valor

- Brasil
Pescados

Graos

Massa

Acucar

(categoria lan¢ada em
margo de 2022)

§_e1ef§

Café

Internacional

Biscoitos
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Portfolio de Produtos e Reconhecimento da Marca

“Brand Health Tracking” ’

(22 22

“Comprou o
produto antes” 89 vs. 58 (#2) 87 vs. 64 (#2) 90 vs. 61 (#2) 88 vs. 91 (#1) 72 vs. 85 (#1)

Reconhecimento 99 s as42) 96 vs. sz (#2) 100 vs. 01 (#2) 98 vs. 08 (81) 92 vs. 96 (#1)

Reconhecimento das Marcas Market Share ?
uniau *Folha de S3o Paulo Top of Mind Award: 12 Lugar na categoria @ @ . Q @
l_J Aclcar + titulo de marca mais “lembrada” da regido Sudeste LT a \cuce Tuna a==

. 2T (’ ) ) W W o) {' 0 -
* Registrada como marca de “Alto Renome” 12 y) {32} 1¢e 20 2° { 4 g g0
g Wy & \k\_/ \ ) 2 \ .
9% 4% 29% 38% 29% 6% BraS|I (H4); 2% Brasil; 3%
@ *Folha de Sao Paulo Top of Mind Award: 12 Lugar na categoria 30% MG (#1) 4% GSP/GRJ (#4)
- Feijdo

Notas:
(1)  IPSOS Institution; (2) Scanntech; 3) Uruguai: Informe comission sectorial de arroz; Chile: Nielsen Scantrack; Peru: Lock&Asociados, Canal Supermercados; Equador:
company.
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Governanga e Estrutura Acionaria @Camil

A Camil estd listada no Novo Mercado, segmentoda B3 coma mais alta vertente de Governancga Corporativa
Somente agoes ordindarias, com 100% de tag along, podemvotar emdeliberagées

Conselhos e Comités Financeiros Conselho de Administragao Diretores Estatutarios

Membros Independentes (6) - Familia Controladora (3)

v' Conselho Fiscal Luciano Quartiero

v' ComitédeAuditoria

Thiago
/ oy A - - . j A
Comité de Finangas, Investimentos e Riscos acques _Quartlgro Sandra Montes
Quartiero (Camil Investimentos, (Ex CMO da Rappi
v’ Comité de Estratégia, Inovagdo, Marcas e Mercado (Camil Investimentos Tzare Q4) PPl

OLX e Electrolux
eQ4) )

Jairo Quartiero Piero Experiéncia Formagao

(Presidente) 0 ~ ® Minar(fli ©cam|l ‘E 5 1
Comités ESG/Gente & Gestdo 0' . D (Vc\f)anrsb:,:iit;nc;:’ =

GPS, America Net e
v Comité de Gente e Gestdio (3 Eleva Educacdo)

Flavio Vargas, CFA
CFO e Diretor IR

V' Comité de ESG e Etica . %
°
Conselho de Administracao ¥ [
Claudia Elisa

v" Mandato de 2 anos, permitida reelei¢éo (Conselheira do IBGC .
e Presidente do Rodrigo
V' Prazos atuais terminam em junho/2024 Grupo Cassol, ex- ( C;'f(l;or/lero .
. integrante da Arezzo, . Fundador/CEO da idnci Formagao
V" 9 membros, 66% dos membros independentes TOTVS e Roldio . “0s€ Fay Carlos Jilio Gringo e Sécio na Experiéncia ¢
i (Exmembro do i Neo Investimentos) 3miles {;@z_ @ Binvu
(2 mulheres) Atacadista) .o lho da ). Macedo  (EX"CEO da Tecnisa, Liid
HSM, Polaroid.
ope & ex CEO da BRF) ’
v’ Certificado pela presenga de pelo menos duas mulheres Membro do
conselho da Aramis, . Anos de Experiéncia na Camil

no conselho pela WOB
p Katz e TV1.Curator

Training na Startse
Advisors)

Anos de Experiéncia Profissional

(1) Inclui a posigdo de Controladores (posig¢des individuais), Diretores Estatutarios, Membraos do Conselhode Administragdo, ConselhoFiscal e Comités de Gestdo;
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Destaques ESG @ Camil

”
2 ~,
N
4 \,

Pilares
Estratégicos

éé.‘% Propésito e

Pessoas

Eficiéncia e

S

Governanga Sustentavel

v"Remuneracdo varidvel de todos os diretores atreladas a
metas ESG

v +80 pessoas nos GTs ESG Brasil, Uruguai, Chile, Perue
Equador, com iniciativas atreladas aos temas materiais e
monitoradas pelo Comité de ESG e Etica

v 66% membrosindependentes no Conselhode
Administracdo

Ecoeficiéncia \

v/ 100% das unidadesdo Brasil operando com energiarenovével

v Mais de 40% da energiaconsumida gerada pela Camil,
através do consumo de 97 mil toneladas de casca de arroz

v"Novo Projeto Termo: consumo de até 100% da casca gerada
em Cambai/ltaqui (RS) para energia

v’ Inventdrio anual de emissdes de GEE e pontuacio C no CDP

e B

Crescimento (Mudancas Climaticas; Seguranca Hidrica)
Etica e Integridade Suprimentos
/ . . . . . . . .
Qualidade e Programa de Integridade e novos treinamentos atingindo v’ Coletada Declaracdo de Responsabilidade Socioambiental e
+989Y Jblico- i ‘.. . .
Vendas 98% do publico-alvo da Companhia Etica dos fornecedores criticos das novas categorias
v’ Gestdo de Riscos Integrada LatAm Investimento Social
Saude, Seguranca e Desenvolvimento de Colaboradores v  Escola de Confeitariae Negdcios Doce Futuro Unido 2.0, com
e v +50% das plantas no Brasil com zero acidentes com mais de 600 formados
0 tj 7 . .
Participante & 3 % afastamento no exercicio encerrado em fevereiro de 2023 v Escola de Negécios Grios da Base: treinamos 24 empresas
do = B - :
Pacto Global (ONU) Yy 'ﬂ; v’ Capacitagdo no projeto Escola de Formagdo na comunidade em quatro meses; no curso, abordamos temas como gestao

de Itaqui em cursos profissionalizantes de negdcios, artes culindrias, marketing, entre outros ;

\\\ ‘,l
Selo = -
Women on Board

Fonte: Companhia

-
R
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Camil

Destaques Financeir

o T - i W '! . O
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Setor e Resultados Financeiros | Consolidado @Camil

Brasil: PIB e Varejo (% crescimento, termos reais) *

10,9%

Volume de vendas e Crescimento Camil (mnton, %)

Recessdo no Brasil Pandemia 51% 53% Recessao no Brasil Pa ndemla

9,1% 84% -
) : _ ~ -~ S 36% I 2.165 2.178 2.192
s =% e i 9y 1974 h.978 1 gop 2.02412 117
Y ol 43% I P ey 2,9% o 12% TN 10% | T | o' '
% 2,3% 2,9%, 4% 7% 2% 158 6% g 5% o1 2% B 19, 4 19
1,9% ,2% 0% /1 3%14’1 2% ]|4I 09 i 1.300 o 0= 4% o o
A B B e ! e me J 852 I

I
|
|
0,1 L !
-0,1% : | 454 473 :
| : I I |
| | |
4 I -4,1% I I !
! |
I

i
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014! 2015 2016 :2017 2018 2019 2020' 2021 2022 2023

2008 2009 2010 2011 2012 2013 zo14. 2015 2016 |2017 2018 2019} 2020 '2021 2022 2023 N -7 —
\ ________ / ‘\____,/
M Vendas Varejo M Total PIB I \/olume Taxa de Crescimento
Receita Liquida de Vendas e Servigos (R$ milhdes) EBITDA (A, Margem Bruta () e Margem EBITDA (9 (r$ milhses, exceto %s)
oo 11.250 25,7% 23,2% 22,2% 19.7% 20,8% 20,2%
9.016 _ 10,2% 8,2% 10,5% 9,0% 9,0% 819%
7.466 920 914
— 787 810
5.396
4.749
7.591 e - 442
6.726 :
LY
2018 2019 2020 2021 2022 2023 2018 2019 2020 501 5002 003
EEEN Br55i| W |nternacional Total BN EBITDA Margem Bruta == Margem EBITDA

Fontes: Demonstragdes Financeiras da Camil: Notas: O exercicio socid da Companhia comegaem margo e termina em fevereiro do ano seguinte (inclusive); (1) BCB, Focus
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Perfil de Endividamento e Lucro | Consolidado @Camil

Evolugdo da Divida e Alavancagem (RS milhdes, x) Cronograma de Amortizacdo (RS milhdes)
(€)

6.500 5,0x
4,3x == N 4723 W 4T22
5.500 o
3,5x 3,4x 4,0x
4.500 3’0)(/ 3551 2,9%
3.097 i 3,0x
3.500 5743 2.983 > 71
2.500 2 0 N\
N 999
1.500 e =2
1,0x 635 !
500 490 453 ' 1382
n: Im &
-500 4122 1723 2723 3723 4723 0,0x — .
(A) ) ,
B Divida Liquida == Divida Liquida/EBITDA Caixa Fev/25 Fev/26 Fev/27 Fev/28 Fev/29 Apds Fev/29

Perfil da Divida
o L Variagao 200
Endividamento (em R$ milhges) 4722 4723 4T23 vs. 4T22 180 3,5% 5,7% 0 6% 2.4% L6% 4,8% 4.0%

Lucro Liquido e Margem Liquida ® (R$ milhdes, exceto %s)

Endividamento Total 3.982 5.486 37,8% izs 143
Empréstimos e Financiamentos 1.682 2.199 30,7% 120 107
Debéntures 2.300 3.287 42,9% 100 -
Curto Prazo 1.147 1.669 45,5% 80 64
Longo Prazo 2.835 3.817 34,6% ig I *
Caixa disponivel(E) 1.226 2.800 128,5% 20 16 I
Endividamento Liquido(F) 2.757 2.686 -2,6% 0 ]

2722 3722 4722 1723 2723 3723 4723
Fontes: Demonstragdes Financeiras da Camil: Notas: (1) Recurso bruto da operagdo, ndo contempla custos da gperag@o com prestadores e Fee’s B | o Liguido e |\ arge m Liquida
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CAPEX e Capital de Giro| Consolidado @Camil

Evolugdo CAPEX (RSmn, %) Evolugdo Capital de Giro Trimestral (RSmn)

=== Contas a Receber e Estoques === Adiant. A Fornecedores

Fornecedores == Capital de Giro

4% 4% . 3%
3%
2%/ 3.000
\%/
2.500
231
2.000
1.500
99 95
80 86
1.000
29
-
3722 4722 1723 2723 3723 4723
0
BN Copex W VIQA Total ====Capex (% da Receita ex M&A)

1718
2718
3T18
4718
1T19
2719
3T19
4T19
1720
2720
3720
4720
1121
2721
3721
4721
1722
2722
3722
4722
1723
2723
3723
4723

Fontes: Demonstragdes Financeiras da Camil
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O investimento nos CRA envolve uma série de riscos que deverdo serobservados pelo potencial Investidor. Esses riscos envolvem fatores de liquidez, crédito, mercado, rentabilidade, regulamentagdo especifica, entre outros, que se relacionam a Emissora, a Devedora e
suas atividades e diversos riscos a que estdo sujeitas, ao setor do agronegdcio, aos Direitos Creditdrios do Agronegdcio e aos préprios CRA objeto da Emissdo. O potencial Investidor deve ler cuidadosamente todas as informagdes descritas no Termo de Securitizagdo e
neste Prospecto, bem como consultar os profissionais que julgar necessdrios antes de tomar uma decisdo de investimento.

Abaixo sdo exemplificados, de forma ndo exaustiva, alguns dos riscos envolvidos na subscricdo e aquisicgdo dos CRA. Outros riscos e incertezas ainda ndo conhecidos ou que hoje sejam considerados imateriais, também poderdo ter um efeito adverso sobre a Emssora e/ou
sobre a Devedora. Os fatores de risco foram relacionados nesta Seg¢do de acordo com ordem de relevancia de riscos relacionados com a Oferta e os CRA e que, de alguma forma, possam fundamentar a decisdo de investimento do potencial Investidor, considerando o
Publico-Alvo da Oferta, o prazo do investimento e do CRA. Na ocorréncia de qualquer das hipdteses abaixo, os CRA podem ndo serpagos ou ser pagos apenas parcialmente, gerando uma perda para o Investidor.

Antes de tomar qualquer decisdo de investimento nos CRA, os potenciais Investidores deverdo considerar cuidadosamente, a luz de suas proprias situagdes financeiras e objetivos de investimento, os fatores de risco descritos abaixo, bem como os fatores de risco
disponiveis nos Formularios de Referéncia da Emissora e da Devedora, as demais informacdes contidas neste Prospecto e em outros documentos da Oferta, devidamente assessorados por seus consultores juridicos e/ou financeiros.

Os fatores de risco relacionados a Emissora, a Devedora, seus controladores, seus acionistas, suas controladas, seus investidores e ao seu ramo de atuagdo, conforme aplicavel, estdo disponiveis no respectivo formuldrio de referéncia, no item 4 “Fatores de Risco”,
incorporados por referéncia a este Prospecto.

4.1. Em ordem decrescente de relevancia, os principais fatores de risco associados a oferta e a securitizadora, incluindo:

a) Riscos associados ao nivel de subordinagdo, caso aplicavel, e ao consequente impacto nos pagamentos aos investidores em caso de insolvéncia
Nao aplicavel, considerando que a presente Emissdo dos CRA ndo conta com qualquer subordinagdo entre as Séries.

b) Riscos decorrentes dos critérios adotados pelo originador para concessdo de crédito

N&o aplicavel, tendo em vista que os CRA sdo lastreados nos Direitos Creditdrios do Agronegdcio que sdo representados pelas Debéntures.

c) Eventuais restricdes de natureza legal ou regulatéria que possam afetar adversamente a validade da constituicdo da cessdo dos direitos creditdrios para a securitizadora, bem como o comportamento do conjunto dos direitos creditérios cedidos e os fluxos de caixa a
serem gerados

N3o aplicavel, tendo em vista que os CRA sdo lastreados nos Direitos Creditdrios do Agronegdcio que sdo representados pelas Debéntures, as quais serdo subscritas diretamente pela Securitizadora.

d) Riscos especificos e significativos relacionados com o agente garantidor da divida, se houver, na medida em que sejam relevantes para a sua capacidade de cumprir o seu compromisso nos termos da garantia
N&o aplicavel a Oferta, tendo em vista que os CRA s3o lastreados nos Direitos Creditdrios do Agronegdcio que sdo representados pelas Debéntures, as quais ndo possuem quaisquer garantias.

e) Riscos da Oferta

URisco de ndo cumprimento de Condigbes Precedentes e de ndo exercicio da Garantia Firme e o consequente cancelamento da Oferta

Nos termos do Contrato de Distribuicio, os CRA s3o distribuidos sob o regime de garantia firme de coloca¢do com relagdo ao valor inicial da Emissdo correspondente a R$ 650.000.000,00 (seiscentos e cinquenta milhdes de reais). O prazo limite para o exercicio da Garantia
Firme pelos Coordenadores sera até 20 de junho de 2024.

Ademais, o Contrato de Distribuigdo prevé diversas Condi¢des Precedentes, cujo atendimento é condigdo necessaria para a liquidagdo dos CRA e o exercicio da Garantia Firme pelos Coordenadores, e que deverdo ser verificadas anteriormente a liquidagdo da Oferta. Na
hipétese do ndo atendimento das CondigBes Precedentes, nos termos do Contrato de Distribuicdo, os Coordenadores poderdo decidir pela ndo continuidade da Oferta.

Caso os Coordenadores decidam pela ndo continuidade da Oferta, a Oferta ndo serd realizada e ndo produzird efeitos com relagd o a quaisquer das partes, com o consequente cancelamento da Oferta, observado o disposto no artigo 70 da Resolugdo CVM 160. Em caso de

cancelamento da Oferta, todas as Intengdes de Investimento serdo automaticamente canceladas e a Emissora, a Devedora e os Coordenadores ndo serdo responsaveis por eventuais perdas e danos incorridos pelos potenciais Investidores. A possibilidade de cancelamento
da Oferta deve serlevada em consideragdo no momento de decisdo de investimento aos Investidores sob risco de gerar prejuizos aos Investidores, que poderdo sofrer perdas financeiras em tal cendrio, posto que tampouco ha garantias de que, em caso de cancelamento

da Oferta, estardo disponiveis para investimentos ativos com prazos, riscos e retorno semelhante aos valores mobilidrios objeto da presente Oferta.

Para maiores informagbes acerca das Condigbes Precedentes da Oferta, veja oitem 14.1 da Segdo “14. Contrato de distribuicdo de valores mobilidrios”, pagina 110 deste Prospecto.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Maior / Materialidade Maior
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Baixa liquidez dos Certificados de Recebiveis do Agronegdcio no mercado secundario

O mercado secunddrio de CRA apresenta baixa liquidez e ndo ha nenhuma garantia de que existira, no futuro, um mercado para negociagdo dos CRA que permita sua alienagdo pelos subscritores desses valores mobilidrios, caso decidam pelo desinvestimento.
Adicionalmente, caso a Garantia Firme seja exercida pelos Coordenadores, os Coordenadores poderdo revender os CRA subscritos por valoracima ou abaixo do seu Valor Nominal Unitdrio, sem qualquer restrigdo, portanto, a sua negociagdo.

Por tais razdes, o Investidor que subscrever ou adquirir os CRA podera encontrar dificuldades para negocia-los com terceiros no mercado secundario, devendo estar preparado para manter o investimento nos CRA até a respectiva Data de Vencimento dos CRA. Portanto,
ndo ha qualquer garantia ou certeza de que os Titulares de CRA conseguirdo liquidar suas posi¢des ou negociar seus CRA pelo preco e no momento desejado e, portanto, uma eventual alienagdo dos CRA podera causar prejuizos aos Titulares de CRA.

UEscala qualitativa de risco:U Probabilidade Maior / Materialidade Maior

UOs Direitos Creditdrios do Agronegdcio constituem a totalidade do Patriménio Separado, de modo que o atraso ou a falta do recebimento destes pela Emissora, assim como qualquer atraso ou falha pela Emissora ou a insolvéncia da Emissora, poderd afetar
negativamente a capacidade de pagamento das obrigages decorrentes dos CRA

A Emissora é uma companhia securitizadora de créditos do agronegécio e quaisquer outros titulos e valores mobilidrios represe ntativos de operagdes de securitizagdo, bem como de outros titulos e valores mobilidrios no mercado financeiro e de capitais, tais como, mas
ndo se limitando a debéntures, notas comerciais , tendo como objeto social a aquisicdo e securitizagdo de créditos do agronegdcio por meio da emissdo de certificados de recebiveis do agronegdcio e demais valores mobiliarios conforme acima, cujos patriménios sdo
administrados separadamente do patriménio da Emissora, nos termos da Lei 14.430 e da Lei 11.076. O Patrimonio Separado tem como Unica fonte de recursos os Direitos Creditérios do Agronegdcio.

Dessa forma, qualquer atraso, falha ou falta de recebimento destes valores pela Emissora podera afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar as obrigagdes decorrentes dos respectivos CRA, sendo que, caso os pagamentos dos Direitos Creditérios do
Agronegdcio tenham sido realizados pela Devedora na forma prevista na Escritura de Emissdo, a Devedora ndo terd qualquer obrigagdo de realizar novamente tais pagamentos e/ou transferéncias.

UEscala qualitativa de riscoU: Probabilidade Média / Materialidade Maior
URiscos relacionados a operacionalizagdo dos pagamentos dos CRA

O pagamento aos Titulares dos CRA decorre, diretamente, do recebimento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio na Conta Centralizadora, assim, para a operacionalizagdo do pagamento aos Titulares dos CRA, havera a necessidade da participagdo de terceiros, como o
Escriturador, Banco Liquidante e a prépria B3, por meio do sistema de liquidagdo e compensacgdo eletronico administrado pela B3. Desta forma, qualquer atraso ou falhas por parte destes terceiros para efetivar o pagamento aos Titulares dos CRA acarretara em prejuizos
para os titulares dos respectivos CRA, sendo que estes prejuizos serdo de exclusiva responsabilidade destes terceiros, notadamente da Devedora em efetuar os pagamentos devidos dentro do prazo e horérios definidos, podendo a Emissora por conta e ordem do
Patrimonio Separado, conforme deliberado em Assembleia Especial de Titulares de CRA, utilizar os procedimentos extrajudiciais e judiciais cabiveis para reaver os recursos ndo pagos, por estes terceiros, acrescidos de eventuais Encargos Moratdrios, ndo cabendo a
Emissora qualquer responsabilidade sobre eventuais atrasos e/ou falhas operacionais.

UEscala qualitativa de riscoU: Probabilidade Maior / Materialidade Maior
URisco da marca¢do a mercado

Desde 2 de janeiro de 2023, distribuidores de investimento, como bancos e corretoras, deverdo disponibilizar para os clientes os valores de referéncia para debéntures, certificados de recebiveis imobiliarios, certificados de recebiveis do agronegdcio e titulos publicos
federais (exceto tesouro direto) que eles possuem. Isso significa que tais titulos, inclusive os CRA, serdo marcados a mercado, ou seja, terd a atualizacdo diaria de seu prego unitdrio em fungdo de varios fatores, como mudangas nas taxas de juros e nas condigbes de oferta
e demanda pelo ativo.

Desta forma, a realizagdo da marcagdo a mercado dos CRA visando o calculo de seu prego unitario, pode causar oscilagdes negativas no valor dos CRA, podera ndo refletir necessariamente a rentabilidade tedrica dos CRA. Assim, os CRA poderdo sofrer oscilagBes negativas
de prego, o que pode impactar negativamente na negociagdo dos CRA pelo Investidor no mercado secundario.

UEscala qualitativa de riscoU: Probabilidade Maior / Materialidade Maior
UA Oferta sera realizada em até 3 (trés) séries, sendo que a alocagdo dos CRA entre as Séries sera efetuada com base no Sistema de Vasos Comunicantes, o que podera afetar a liquidez de eventual série com menor demanda

A quantidade de CRA alocada em cada Série da Emissdo sera definida de acordo com a demanda dos CRA pelos Investidores, a ser apurada em Procedimento de Bookbuilding, observado que a alocagdo dos CRA entre as Séries da Emissdo sera realizada por meio do
Sistema de Vasos Comunicantes. Eventual Série em que for verificada uma demanda menor poderd ter sua liquidez no mercado secundario afetada adversamente.

Dessa forma, os Titulares de CRA de tal Série poderdo enfrentar dificuldades para realizar a venda desses CRA no mercado secundério ou até mesmo podem ndo conseguir realiza-la e, consequentemente, podem vira sofrer prejuizo financeiro. Adicionalmente, os Titulares
de CRA de tal Série poderdo enfrentar dificuldades para aprovar matérias de seu interesse em Assembleias Especiais das quais participem os Titulares de CRAs de todas as Séries.
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Escala qualitativa de risco: Probabilidade Maior / Materialidade Maior
Risco de concentragdo da Devedora e dos Direitos Creditérios do Agronegdcio

Os Direitos Creditérios do Agronegdcio sdo devidos em sua totalidade por apenas 1 (uma) devedora, qual seja a Devedora, na qualidade de emissora das Debéntures. A auséncia de diversificagdo da devedora dos Direitos Creditérios do Agronegdcio traz riscos para os
Investidores, uma vez que todos os fatores de risco estdo concentrados exclusivamente na Devedora.

Consequentemente, 0s riscos aos quais a Devedora estd sujeita podem afetar adversamente a sua capacidade de adimplemento, na medida em que afete adversamente suas atividades, operagdes e situacdo econdémico-financeira, o que, por sua vez, poderd afetar o
pagamento integral e tempestivo, pela Devedora, dos Direitos Creditérios do Agronegdcio e, consequentemente, o pagamento da Remuneragdo dos CRA e da Amortizacdo dos CRA. Isto posto, a concentragdo dos Direitos Creditérios do Agronegdcio na figura da Dev edora
podera resultar em perdas financeiras para os Investidores.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Maior / Materialidade Maior
O risco de crédito da Devedora pode afetar adversamente os CRA

A capacidade do Patrimdnio Separado de suportar as obrigagGes decorrentes da emissdo dos CRA depende do adimplemento, pela Devedora, das Debéntures. O Patriménio Separado, constituido em favor dos Titulares dos CRA, ndo conta com qualquer garantia ou
coobrigagdo da Securitizadora.

Por consequéncia, o pagamento integral e tempestivo dos Titulares dos CRA depende do adimplemento, pela Devedora, dos Direitos Creditérios do Agronegdcio. Tendo em vista que a capacidade de pagamento da Devedora poderd ser afetada em fungdo de sua situagdo
econdmico-financeira, em decorréncia de fatores internos e/ou externos, o fluxo de pagamentos dos CRA e a capacidade do Patriménio Separado de suportar suas obrigagdes poderdo ser comprometidos. Portanto, ainadimpléncia da Devedora pode ter um efeito
adverso no pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio e, consequentemente, dos CRA.

UEscala qualitativa de riscoU: Probabilidade Média / Materialidade Maior

UEventual rebaixamento na classificagdo de risco dos CRA e/ou na classificagdo de risco da Devedora poderd dificultar a captagdo de recursos pela Devedora, bem como acarretar redugdo de liquidez dos CRA para negociagdo no mercado secundédrio e impacto negativo
relevante na Devedora

Para se realizar uma classificagdo de risco (rating), certos fatores relativos a Devedora sdo levados em consideragdo, tais como sua condigdo financeira, administracdo e desempenho. S3o analisadas, também, as caracteristicas dos CRA, assim como as obriga ¢Bes assumidas
pela Devedora e os fatores politico-econdmicos que podem afetar a condigdo financeira da Devedora. Adicionalmente, pode afetar tal classificagdo de risco a eventual redugdo de rating soberano do Brasil.

Dessa forma, as classificagBes de risco representam uma opinido quanto as condi¢des da Devedora de honrar seus compromissos financeiros, tais como pagamento do principal e juros no prazo estipulado relativos a Amortizagdo e Remuneragdo dos CRA, sendo que, caso
a classificacdo de risco originalmente atribuida seja rebaixada, a Devedora podera encontrar dificuldades em realizar outras emissdes de titulos e valores mobilidrios, o que poderd, consequentemente, ter um impacto negativo relevante nos resultados e nas operagbes da
Devedora e na sua capacidade de honrar com as obrigagGes relativas a Oferta.

Adicionalmente, alguns dos principais investidores que adquirem valores mobilidrios por meio de ofertas publicas no Brasil (tais como entidades de previdéncia complementar) estdo sujeitos a regulamentagdes especificas que condicionam seus investimentos em valores
mobilidrios a determinadas classificagdes de risco. Assim, o rebaixamento de classificagdes de risco obtidas com relagdo aos CRA pode obrigar os Investidores a alienar seus CRA no mercado secundario, o que pode afetar negativamente o prego desses CRA e sua
consequente negociagdo no mercado secundario.

UEscala qualitativa de riscoU: Probabilidade Média/ Materialidade Maior
UA deterioragdo da situagdo financeira e patrimonial da Devedora e/ou de sociedades relevantes de seu grupo econémico, em decorréncia de fatores diversos, internos e/ou externos, podera afetar de forma adversa o fluxo de pagamento dos CRA

Tendo em vista as obrigagdes previstas para a Devedora, a deterioragdo da situagdo financeira e patrimonial da Devedora e/ou de sociedades relevantes de seu grupo econdmico, em decorréncia de fatores internos e/ou externos, podera afetar de forma adversa o fluxo
de pagamentos dos CRA. Os riscos a que estdo sujeitos os Titulares dos CRA podem variar, e podem incluir, sem limitagdo, perdas em decorréncia de condigbes climaticas desfavoraveis, pragas ou outros fatores naturais que afetem adversamente o setor agriola em geral,
redugdo de pregos de commodities do setor agricola nos mercados nacional e internacional, alteragdes em politicas de concessdo de crédito e outros eventos que possam afetar adversamente as atividades e os negdcios da Devedora e de suas controladas e,
consequentemente, sua condigdo econdmico-financeira e capacidade de pagamento e, assim, resultar em prejuizos financeiros para os Titulares de CRA.

Crises econémicas também podem afetar o setor agricola a que se destina o financiamento que lastreia os CRA, objeto da captagdo de recursos viabilizada pela Operagdo de Securitizagdo, o que também poderd comprometer negativamente o investimento dos Titulares
de CRA.
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Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Maior
URisco decorrente da auséncia de garantias nas Debéntures e nos CRA

Ressalvada a constituicdo do Regime Fiduciario sobre os Créditos do Patriménio Separado, ndo foi e nem serd constituida nenhuma garantia para garantir o adimplemento das Debéntures e, consequentemente, dos CRA, cuja execugdo poderd requerer eventual envio de
notificagdes a Devedora. Assim, o ndo pagamento pela Emissora do valor devido das Debéntures e, consequentemente, dos CRA, conforme previsto na Escritura de Emissdo e no Termo de Securitizagdo, e/ou a ndo adog¢do das referidas medidas poderdo gerar um efeito
material adverso aos Titulares de CRA, posto que, caso a Emissora ndo pague o valor devido dos CRA, conforme previsto no Termo de Securitizagdo, os Titulares dos CRA ndo terdo qualquer garantia a ser executada.

UEscala qualitativa de riscoU: Probabilidade Média / Materialidade Maior
Ulncerteza quanto a extensdo da interpretagdo sobre os conceitos de caso fortuito, forga maior e teoria da imprevisdo

Os institutos de caso fortuito, forca maior e teoria da imprevisdo, se adotados pelos agentes econdmicos e reconhecidos por decisdes judiciais, arbitrais e/ou administrativas, t&ém o objetivo de eliminar ou modificar os efeitos de determinados negdcios juridicos, com
frustagdo da expectativa das contrapartes em receber os valores, bens ou servigos a que fizerem jus, em prazo, preco e condigBes originalmente contratados.

A Devedora poderda alegara ocorréncia de caso fortuito, forga maior e teoria da imprevisdo, ou eventos com efeito similar, com o objetivo de eliminar ou modificar suas prestagdes devidas no ambito das Debéntures. Se esta alegagdo for aceita, total ou pacialmente, por
decisGes judiciais, arbitrais e/ou administrativas, os Titulares dos CRA terdo alteragdo das prestagdes a que fizer jus no dmbito dos CRA, em comparagdo com o prazo, o prego e as condigdes originalmente contratados, ou mesmo a extingdo destas prestagdes, com impacto
relevante e adverso em seu investimento, o que podera resultar em prejuizos financeiros para os Titulares de CRA.

UEscala qualitativa de riscoU: Probabilidade Menor / Materialidade Maior
URiscos associados a guarda dos Documentos Comprobatdrios Destinagdo dos Recursos pela Instituicdo Custodiante

A Emissora contratara a Instituigdo Custodiante, que serd responsdvel pela custédia das vias originais (fisicas ou eletronicas) ou cdpia simples do Termo de Securitizagdo e os Documentos Comprobatdrios Destinagdo dos Recursos que evidenciam a existéncia dos Direitos
Creditdrios do Agronegdcio. Todavia, ndo hd como assegurar que a Instituicdo Custodiante atuard de acordo com a regulamentagdo aplicavel em vigor ou com o Contrato de Custddia na execugdo de seus servigos. Assim, em caso de perda e/ou extravio das vias dos
Documentos Comprobatérios Destinagdo de Recursos, os Titulares de CRA poderdo sofrer perdas financeiras.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Maior
URisco relativo a adogdo da Taxa DI para calculo da Remuneragdo dos CRA da 12 Série

A Sumula n2 176, editada pelo Superior Tribunal de Justiga, enuncia que é nula a cldusula contratual que sujeita o devedor a taxa de juros divulgada pela B3, tal como o é a Taxa DI divulgada pela B3. A referida simula decorreu do julgamento de ages judiciais em que se
discutia a validade da aplicagdo da Taxa DI divulgada pela B3 em contratos utilizados em operagbes bancarias ativas.

Ha a possibilidade de, numa eventual disputa judicial, a SUmula n2 176 vir a seraplicada pelo Poder Judiciario para considerar que a Taxa DI ndo é valida como fator de Remuneragdo dos CRA da 12 Série, ou ainda, que a Remuneragdo dos CRA da 12 Série dev e ser limitada
ataxa de 1% (um por cento) ao més. Em se concretizando a referida hipdtese, o indice que vier a serindicado pelo poder judicidrio para substituir a Taxa DI podera conceder aos Titulares dos CRA da 12 Série juros remuneratérios inferiores a atual taxa da Remuneragido
dos CRA da 12 Série, bem como limitar a aplicagdo de fator de juros limitado a 1% (um por cento) ao més, nos termos da legislacdo brasileira aplicavel a fixagdo de juros remuneratédrios, prejudicando, assim, a rentabilidade do investimento para os Investidores.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Maior
U A participagdo de Investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas na Oferta poderd afetar adversamente a formagdo da taxa final de Remuneragdo dos CRA e sua participagdo na Oferta poderd resultar na redugdo da liquidez dos CRA no mercado secundério

Nos termos da regulamentagdo em vigor, poderdo seraceitas na Oferta as IntengBes de Investimento de Investidores considerados Pessoas Vinculadas, o que pode impactar adversamente a formagdo da taxa final da Remuneragdo dos CRA e promover a reducdo da
liquidez esperada dos CRA no mercado secundario, uma vez que referidas Pessoas Vinculadas podem optar por manter estes CRA fora de circulagdo.

Ademais, caso ndo seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um tergo) dos CRA inicialmente ofertados (sem considerar os CRA emitidos em decorréncia do eventual exercicio, total ou parcial, da Opgdo do Lote Adicional), ndo havera limitagdo para participagdo
de Pessoas Vinculadas na Oferta, podendo as Pessoas Vinculadas representarem até 100% (cem por cento) dos Investidores.

Como os Coordenadores ndo tém como garantir que a aquisicdo dos CRA por Pessoas Vinculadas ndo ocorrera ou que referidas Pessoas Vinculadas ndo optardo por manter estes CRA fora de circulagdo reduzindo a liquidez esperada dos CRA, os Investidores devem estar
uentes de que a partmpat;ao de Investidores que sejam Pessoas Vmculadas no Procedimento de Bookbwldmg dos CRA podera impactar adversamente a formacgdo das taxas finais da Remunerat;ao dos CRA e que, caso seja permitida a colocagdo perante Pessoas
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Sendo assim, a participagdo de Pessoas Vinculadas na Oferta podera diminuir a quantidade de CRA para os Investidores, reduzindo a liquidez desses CRA no mercado secundario. Consequentemente, a falta de liquidez podera resultar em perdas aos Investidores, na
medida em que ndo consigam vender os CRA por eles detidos no mercado secundario, ou consigam vendé-los por prego inferior ao esperado, culminando em prejuizos financeiros aos Titulares de CRA.

UEscala qualitativa de riscoU: Probabilidade Maior / Materialidade Média
URiscos relativos a auséncia de diligéncia legal das informagGes do Formuldrio de Referéncia da Emissora e da Devedora e auséncia de opinido legal relativa as informagdes do Formuldrio de Referéncia da Emissora e da Devedora

O Formuldrio de Referéncia da Devedora e da Formulario de Referéncia, ambos incorporados por referéncia a este Prospecto, ndo sdo documentos que acompanham as demonstragGes financeiras auditadas ou os ITRs revisados da Devedora e da Emissora, de acordo com
a NBC TA 720 — “Responsabilidade do auditor em relagdo a outras informagdes” e, desta forma, ndo foram objeto de procedimentos de auditoria, revisdo ou qualquer outro tipo de procedimento previamente acordado no dmbito da presente Oferta e ndo foi emitida
opinido legal sobre a veracidade, consisténcia e suficiéncia das informages, obrigacdes e/ou contingéncias constantes do Formuldrio de Referéncia da Emissora e da Devedora.

Adicionalmente, n3o foi obtido parecer legal dos Assessores Juridicos da Oferta sobre a consisténcia das informag8es fornecidas neste Prospecto e nos Formularios de Referéncia da Emissora e da Devedora com aquelas analisadas durante o procedimento de diligéncia
legal na Emissora e na Devedora. Consequentemente, as informagdes fornecidas no Formuldrio de Referéncia da Emissora e no Formuldrio de Referéncia da Devedora, constantes neste Prospecto e/ou do Formuldrio de Referéncia da Emissora e/ou do Formulario de
Referéncia da Devedora, podem conter imprecisdes que podem induzir o Investidor em erro quando da tomada de decisdo, o que pode impactar negativamente o retorno esperado pelos Investidores em razdo da aquisicdo dos CRA.

UEscala qualitativa de risco:U Probabilidade Maior / Materialidade Média
URiscos relacionados ao quérum de deliberagdo e aos Titulares de CRA com pequena quantidade de CRA em Assembleias Especiais de Titulares de CRA

Algumas deliberagBes a serem tomadas em Assembleias Especiais de Titulares de CRA sdo aprovadas por 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos presentes nas respectivas Assembleias Especiais de Titulares de CRA, em qualquer convocagdo subsequente a primeira,
desde que estejam presentes na assembleia ao menos 30% (trinta por cento) dos CRA em Circulagdo, e, em certos casos, ha a exigéncia de quérum qualificado, nos termos do Termo de Securitizagdo e da legislagdo pertinente. O titular de pequena quantidade de CRA pode
ser obrigado a acatar determinadas decisdes contrarias ao seu interesse, ndo havendo mecanismos de venda compulséria no caso de dissidéncia do Titular de CRA em determinadas matérias submetidas a deliberagdo em Assembleia Especial de Titulares de CRA.

Além disso, a operacionalizagdo de convocagdo e realizagdo de Assembleias Especiais de Titulares de CRA poderdo serafetadas negativamente em razdo da grande pulverizagdo dos CRA, o que pode resultar em eventual impacto negativo para os Titulares de CRA que
terdo que acatar determinadas decisGes relevantes contrarias ao seu interesse.

UEscala qualitativa de riscoU: Probabilidade Maior / Materialidade Média
URisco relacionado a realizagdo de auditoria legal com escopo restrito

No dmbito da presente Oferta foi realizada auditoria legal (due diligence) com escopo limitado a aspectos legais e a documentos e informagdes considerados mais relevantes referentes a Emissora e a Devedora, com base em operagdes de mercado para operagdes
similares.

Assim, considerando o escopo restrito da auditoria legal, é possivel que existam riscos relacionados a Emissora e/ou a Devedora para além dos que constam deste Prospecto, o que podera ocasionar prejuizos aos Investidores dos CRA.
UEscala qualitativa de risco:U Probabilidade Média / Materialidade Média
URiscos relativos ao Regime Fiduciario

N&o obstante o disposto no artigo 27, pardgrafo 4°, da Lei 14.430, a Medida Provisdria n2 2.158-35, de 24 de agosto de 2001, ainda em vigor, estabelece, em seu artigo 76, que “as normas que estabelegam a afetagdo ou a separagdo, a qualquer titulo, de patriménio de
pessoa fisica ou juridica ndo produzem efeitos em relagdo aos débitos de natureza fiscal, previdencidria ou trabalhista, em especial quanto as garantias e aos privilégios que lhes sdo atribuidos”. Adicionalmente, o paragrafo Unico deste mesmo artigo prevé que
“permanecem respondendo pelos débitos ali referidos a totalidade dos bens e das rendas do sujeito passivo, seu espdlio ou sua massa falida, inclusive os que tenham sido objeto de separagdo ou afetagdo”.

Embora a Lei 14.430, seja posterior a Medida Proviséria 2.158-35, de 2001, e especifica no que se refere a lastros de Certificados de Recebiveis, como os de CRA, ndo houve revogagdo expressa desta. Nesse sentido, caso o dispositivo acima da Medida Proviséria 2.158-35
seja aplicado, as Debéntures e os Direitos Creditérios do Agronegécio delas decorrentes poderdo ser alcangados por credores fiscais, trabalhistas e previdenciarios da Emissora e, em alguns casos, por credores trabalhistas e previdenciarios de pessoas fsicas e juridicas
pertencentes ao mesmo grupo econdmico da Emissora, tendo em vista as normas de responsabilidade solidaria e subsidiaria de em presas pertencentes ao mesmo grupo econdmico existentes em tais casos. Caso isso ocorra, concorrerdo os titulares destes créditos com os
Titulares de CRA de forma privilegiada sobre o produto de realizagdo dos créditos do Patriménio Separado. Nesta hipdtese, é possivel que créditos do Patriménio Separado ndo venham a ser suficientes para o pagamento integral dos CRA apds o cumprimento da
obrigagBes da Emissora perante aqueles credores.
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UEscala qualitativa de riscoU: Probabilidade Média / Materialidade Média

URiscos relacionados ao Vencimento Antecipado das Debéntures, Resgate Antecipado das Debéntures, Resgate Antecipado Facultativo Total, Amortizagdo Extraordinaria das Debéntures, Indisponibilidade da Taxa DI e/ou do IPCA e ocorréncia de Eventos de Liquidagdo do
Patrimonio Separado, os quais podem gerar efeitos adversos sobre a Emissdo e a rentabilidade dos CRA

Caso se verifique a ocorréncia de Hipdteses de Vencimento Antecipado das Debéntures, conforme estabelecido na Escritura de Emissdo, as Debéntures deverdo ser pagas antecipadamente, o que podera causar perdas financeiras aos Titulares de CRA que poderdo sofrer
prejuizos em razdo de eventual tributagdo, inclusive, conforme o caso, em razdo da eventual aplicagdo de aliquota do imposto de renda menos favoravel aquela inicialmente esperada pelos Titulares de CRA, decorrente da redugdo do prazo de investimento nosCRA.

A qualquer momento e a seu exclusivo critério, a Devedora podera notificar por escrito a Emissora informando que deseja realizar o pagamento antecipado das Debéntures. Referido pré-pagamento estara condicionado a aceitagdo, pelo respectivo Titular de CRA, da
Oferta Facultativa de Resgate Antecipado prevista no Termo de Securitizagdo. Nesta hipdtese, os Titulares de CRA resgatados deverdo receber, no minimo, o Valor Nominal Unitario, acrescido pro rata temporis pela Remuneragdo dos CRA. O Titular de CRA que concordar
com a eventual Oferta Facultativa de Resgate Antecipado terd seus CRA resgatados e, assim, tera seu horizonte original de investimento reduzido e poderd ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneragdo buscada pelos CRA, ndo sendo devida
pela Emissora ou Devedora, qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

Exclusivamente na hipdtese de a Devedora optar, a seu exclusivo critério, por realizar o Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures, sem a necessidade de anuéncia prévia da Emissora ou dos titulares de CRA, com o consequente cancelamento de tais
Debéntures, a Emissora devera realizar o Resgate Antecipado Facultativo Total dos CRA. Nesta hipétese, os Titulares de CRA resgatados deverdo receber, no minimo, o Valor Nominal Unitdrio, acrescidos pro ratatemporis pela Remuneragdo dos CRA. O Titular de CRA terd
seus CRA resgatados e, assim, terd seu horizonte original de investimento reduzido e podera ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneragdo buscada pelos CRA, ndo sendo devida pela Emissora ou Devedora, qualquer multa ou penalidade a
qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

Além disso, caso ocorra a incorporagdo da Devedora por companhia que ndo possua registro de companhia aberta perante a CVM e/ou na hipdtese Fechamento de Capital da Devedora, a Devedora devera realizar o resgate antecipado obrigatdrio da totalidade das
Debéntures de todas as Séries, a qualquer tempo, sem a necessidade de anuéncia prévia da Debenturista ou dos titulares de CRA, com o consequente cancelamento de tais Debéntures, e, em fungdo disso, a Emissora devera realizar o resgate antecipado da totalidade dos
CRA, com o consequente cancelamento de tais CRA. Os Titulares de CRA poderdo sofrer prejuizos financeiros em decorréncia de eventual resgate obrigatério, ndo havendo qualquer garantia de que existirdo, no momento do resgate obrigatdrio, outros ativos no mercado
de risco e retorno semelhantes aos CRA.

Ademais, caso ocorra a Amortizagdo Extraordindria Debéntures DI e/ou a Amortizagdo Extraordinaria Debéntures IPCA, consequentemente, a Devedora devera realizar a Amortizagdo Extraordinaria dos CRA da 12 Série e dos CRA da 22 e 32 Séries, respectivamente. Nesta
hipétese, os Titulares de CRA amortizados deverdo receber, no minimo, o Valor Nominal Unitdrio, acrescidos pro rata temporis pela Remuneragdo dos CRA, no caso dos CRA da 12 Série que vierem a ser amortizados em decorréncia da Amortizagdo Extraordinaria
Debéntures DI, ao passo que, no caso dos CRA da 22 e 32 Série que vierem a ser amortizados em decorréncia da Amortizacdo Extraordinaria Debéntures IPCA, os respectivos Titulares de CRA terdo seus CRA amortizados, o que poderd reduzir o horizonte original de
investimento de cada Investidor. Por conseguinte, os Titulares de CRA podem ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneragdo buscada pelos CRA, ndo sendo devida pela Emissora ou Devedora, qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo,
em decorréncia desse fato.

Na hipdtese de indisponibilidade ou auséncia de apura¢do ou divulgacdo da Taxa DI e/ou do IPCA sem que a Emissora, mediante aprovacdo dos Titulares de CRA, e a Devedora cheguem a um consenso sobre o indice que deverd substituir a Taxa DI e/ou o IPCA, conforme o
caso, as Debéntures de deverdo ser resgatadas antecipadamente pela Devedora, o que podera causar perdas financeiras aos Titulares de CRA.

Por fim, na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidagdo do Patrimonio Separado, podera ndo haver recursos suficientes no Patriménio Separado para que a Emissora proceda ao pagamento antecipado integral dos CRA. Além disso, em vista dos prazos de cura
existentes e das formalidades e prazos previstos para cumprimento do processo de convocagdo e realizagdo da Assembleia Especial de Titulares de CRA que deliberard sobre os Eventos de Liquidagdo do Patriménio Separado, ndo é possivel assegurar que a deliberagdo
acerca da eventual liquidagdo do Patrimdnio Separado ocorrerd em tempo habil para que o pagamento antecipado dos CRA se realize tempestivamente, sem prejuizos aos Titulares de CRA.

UEscala qualitativa de riscoU: Probabilidade Média / Materialidade Média
UAlterages na legislagdo tributdria aplicdvel aos CRA ou na interpretacdo das normas tributarias podem afetar o rendimento dos CRA.

Os CRA estdo sujeitos aos riscos das diversas alteragdes na legislagdo tributaria aplicdvel aos CRA que podem ocorrer. Nesse sentido, poderdo afetar negativamente o rendimento liquido dos CRA para seus titulares: (i) eventuais alterages na legislagdo tributéria, criando
ou elevando aliquotas do imposto de renda incidentes sobre os CRA; (ii) a criagdo de novos tributos; (iii) mudangas na interpretagdo ou aplicagdo da legislagdo tributdria por parte dos tribunais ou autoridades governamentais; (iv) a interpretagdo desses tribunais ou
autoridades sobre a estrutura de outras emissGes semelhantes a emissdo dos CRA anteriormente realizadas de acordo com a qual a Emissora, os Titulares de CRA ou terceiros responsaveis pela retengdo de tributos fiquem obrigados a realizar o recolhimento de tributos
relacionados a essas operagdes anteriores; ou (v) outras exigéncias fiscais, a qualquer titulo, relacionadas a estruturagdo, emissdo, colocagdo, custddia ou liquidagdo dos CRA e que podem serimpostas até o final do quinto ano contado da data de liquidagdo dos CRA.

Adicionalmente, de acordo com o Termo de Securitizagdo, os impostos diretos e indiretos aplicaveis conforme legislagdo tributaria vigente constituirdo despesas de responsabilidade dos Titulares de CRA, e ndo incidirdo no Patrimonios Separado.
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A Emissora e os Coordenadores recomendam aos Investidores que consultem seus assessores tributarios e financeiros antes de se decidir pelo investimento nos CRA, especialmente no que se refere ao tratamento tributario especifico a que estardo sujeitos com relagdo
aos investimentos em CRA, posto que a auséncia de recursos para fazer frente ao pagamento de tais eventos podera afetar o retorno dos CRA planejado pelos Investidores, que poderdo sofrer perdas financeiras decorrentes das referidas mudangas regulatorias.

UEscala qualitativa de riscoU: Probabilidade Média / Materialidade Média
URisco de pré-pagamento em razdo do descasamento, pagamento condicionado e descontinuidade do fluxo de pagamento esperado dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio

Os CRA sdo lastreados em Direitos Creditdrios do Agronegdcio oriundos das Debéntures emitidas pela Devedora, cujo valor, por lei, deve ser suficiente para cobrir os montantes devidos aos Titulares dos CRA durante todo o prazo de Emissdo. Todavia, ndo existe garantia
de que ndo ocorrerad futuro descasamento, interrupgdo ou inadimplemento no fluxo de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio por parte da Devedora

Por conseguinte, o recebimento dos recursos decorrentes dos Direitos Creditérios do Agronegdcio pode ocorrer posteriormente as datas previstas para pagamento da Remuneragdo dos CRA e da Amortizagdo dos CRA, podendo causar descontinuidade do fluxo de caixa
esperado dos CRA. Apds o recebimento de referidos recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos os meios legais cabiveis para a cobranga judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, caso o valor recebido ndo seja suficiente para quitar
integralmente as obrigagdes assumidas no ambito dos CRA, a Emissora ndo dispord de quaisquer outras fontes de recursos para efetuar o pagamento de eventuais saldos aos Investidores.

Nesse cendrio, os Titulares de CRA poderdo ser negativamente afetados, quer seja por atrasos no recebimento de recursos devidos para a Emissora ou mesmo pela dificuldade ouimpossibilidade de receber tais recursos em fungdo de inadimplemento por parte da
Devedora.

UEscala qualitativa de riscoU: Probabilidade Média / Materialidade Média
URiscos inerentes as Aplicagdes Financeiras Permitidas
Todos os recursos oriundos dos Direitos Creditérios do Agronegdcio decorrentes do Patrimonio Separado que estejam depositados em contas correntes de titularidade da Emissora poderdo ser aplicados em aplicagbes financeiras permitidas.

Como quaisquer ativos financeiros negociados no mercado financeiro e de capitais, os certificados de depdsito bancério com liquidez didria ou operagdes compromissadas emitidos por instituicdes financeiras de primeira linha estdo sujeitos a perdas decorrentes da
variagdo em sua liquidez didria, rebaixamentos da classificagdo de investimento, fatores econdmicos e politicos, dentre outros. Caso tais perdas se materializem, os Titulares de CRA poderdo sofrer prejuizos financeiros.

UEscala qualitativa de risco:U Probabilidade Média / Materialidade Média
URisco relativo a estrutura da Oferta e ao recente desenvolvimento da securitizagdo de direitos creditérios do agronegdcio

A presente Emissdo tem o carater de “operagdo estruturada” e, desta forma e pelas caracteristicas inerentes a este conceito, a arquitetura do modelo financeiro, econémico e juridico considera um conjunto de obrigagBes de parte a parte, estipulados por meio de
contratos publicos ou privados tendo por diretriz a legislagdo em vigor.

Isso, pois, as operagBes estruturadas, tal como a presente Emissdo, integram o mercado de securitizagdo de direitos creditérios do agronegdcio, que é uma area recente do mercado de capitais brasileiro. A Lei 11.076, que instituiu os certificados de recebiveis do
agronegocio, foi editada em 2004. Entretanto, sé houve um volume maior de emissGes de certificados de recebiveis do agronegdcio nos Ultimos anos. Além disso, a securitizagdo é uma operagdo mais complexa que outras emissdes de valores mobiliarios, ja que envolve
estruturas juridicas que objetivam a segregacdo dos riscos do emissor do valor mobilidrio (a Securitizadora), de seu devedor (no caso, a Devedora) e direitos creditérios que lastreiam a emissdo. Em razdo da gradativa consolidagdo da legislagdo aplicavel aos certificados do
agronegocio ha menor previsibilidade quanto a sua aplicagdo e interpretagdo ou a eventuais divergéncias quanto ao disposto na legislagdo e nos normativos aplicaveis (disposicbes da Resolugdo CVM 60, da Resolugdo CMN 5.118 e da Lei 14.430, por exemplo).

Isto posto, como o mercado de securitizagdo ainda ndo se encontra totalmente regulamentado e com jurisprudéncia pacifica, poderdo ocorrer situagdes em que ainda ndo existam regras a respeito do tema. Consequentemente, ha um risco maior de inseguranga juridica
aos investidores de operagdes estruturadas como a presente Emissdo, uma vez que o Poder Judicidrio podera, ao analisar a Oferta e os CRA e interpretar as normas que regem o assunto, proferir decisGes que impactem adversamente a estrutura da Oferta, as Debéntures
e/ou os CRA, podendo ocasionar perdas financeiras aos Investidores, dado esse cenario de imprevisibilidade.

UEscala qualitativa de riscoU: Probabilidade Menor / Materialidade Menor
URisco decorrente do descasamento da Remuneragdo das Debéntures e da Remuneragdo dos CRA

Os pagamentos realizados pela Emissora aos Titulares de CRA deverdo respeitar o intervalo minimo de 1 (um) Dia Util contado do recebimento dos CRA pela Emissora. Todos os pagamentos de Remuneragio relacionados as Debéntures serdo feitos com base na Taxa DI ou
na taxa IPCA, conforme aplicavel, divulgadas com 1 (um) Dia Util de defasagem em relagio a data de calculo para cada uma das datas de pagamento da Remuneragdo das Debéntures das respectivas Séries.
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No mesmo sentido, todos os pagamentos de Remuneragio relacionados aos CRA serdo feitos com base na Taxa DI ou IPCA, conforme aplicavel, divulgadas com 1 (um) Dia Util de defasagem em relagio a data de calculo para cada uma das datas de pagamento da
Remuneragdo dos CRA das respectivas Séries previstas no Termo de Securitizagdo. Em razdo disso, a Taxa DI ou a taxa IPCA, conforme aplicavel, utilizada para o célculo do valorda Remuneragdo dos CRA a ser paga ao Titular dos CRA podera ser menor do quea Taxa DI ou
ataxa IPCA, conforme aplicivel, divulgada nas respectivas datas de pagamento da Remuneragcdo dos CRA, o que pode impactar no retorno financeiro esperado pelo Titular dos CRA.

UEscala qualitativa de riscoU: Probabilidade Menor / Materialidade Média
UN3o realizagdo adequada dos procedimentos de execugdo e atraso no recebimento de recursos decorrentes dos Direitos Creditérios do Agronegdcio

A Emissora, na qualidade de adquirente dos Direitos Creditérios do Agronegécio, e o Agente Fiducidrio dos CRA, caso a Emissora ndo o faga, nos termos do artigo 12 da Resolugdo CVM 17 e do artigo 29, paragrafo 19, inciso |1, da Lei 14.430, sdo responsavés por realizar os
procedimentos de execugdo dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, de modo a garantir a satisfagdo do crédito dos Titulares de CRA.

A ndo realizagdo ou realizagdo inadequada dos procedimentos de execugdo dos Direitos Creditérios do Agronegdcio por parte da Emissora ou do Agente Fiduciario dos CRA, conforme o caso, em desacordo com a legislagdo ou regulamentagdo aplicavel, podera pre judicar
o fluxo de pagamento dos CRA.

Adicionalmente, em caso de atrasos decorrentes de demora em razido de cobranca judicial dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio ou em caso de perda dos Documentos da Oferta e/ou Documentos Comprobatdrios Destinacdo de Recursos, a capacidade de satisfacdo do
crédito pode ser impactada, afetando negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA.

UEscala qualitativa de riscoU: Probabilidade Menor / Materialidade Média
URisco da originagdo e formalizagdo do lastro dos CRA

O lastro dos CRA é composto pelas Debéntures. Nesse sentido, eventuais mudangas na interpretagdo ou aplicacdo da legislagdo aplicadvel as emissdes de debéntures e aos certificados de recebiveis do agronegdcio por parte dos tribunais ou autoridades governamentais de
forma a considerar a descaracterizagdo das Debéntures como lastro dos CRA, podem causar impactos negativos aos Titulares de CRA. Além disso, mudangas na interpretacdo ou aplicagdo da legislagdo tributaria por parte dos tribunais ou autoridades governamentais, ou
outras exigéncias fiscais, a qualquer titulo, relacionadas a estruturagdo, emissdo, colocacdo, custddia dos CRA para seus titulares podem afetar negativamente os pagamentos a serem realizados aos Titulares de CRA, uma vez que, de acordo com o Termo de S ecuritizagdo,
esses tributos constituirdo despesas de responsabilidade dos Titulares de CRA, e ndo incidirdo no Patriménio Separado.

Ainda, os Documentos da Oferta poderdo ser assinados: (i) fisicamente; (ii) por meio de sistema de assinatura digital, que contara com a utilizacdo da Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira (ICP-Brasil) instituida pelo Governo Federal por meio da edi¢do da Medida
Proviséria n2 2.200-2, de 24 de agosto de 2001; ou (jii) através de meio eletr6nico, nos termos da Lein? 13.874, de 20 de setembro de 2019, conforme em vigor. A validade da formalizagdo dos Documentos da Oferta que forem assinados por meio eletronico ou digital
podera ser questionada judicialmente, e ndo hd garantia de que os Documentos da Oferta serdo aceitos como titulos executivos extrajudiciais pelo Poder Judiciario. Neste caso, os Investidores podem ser afetados desfavoravelmente.

Ademais, a ocorréncia de outras falhas na constituigdo ou formalizagdo do lastro da Emissdo, além da formalizagdo por meio eletronico ou digital, podera fazer com que os Documentos da Oferta ndo preencham adequadamente os requisitos legais de existéncia, validade
e/ou eficacia, o que pode afetar negativamente os Titulares dos CRA.

UEscala qualitativa de riscoU: Probabilidade Menor / Materialidade Média
URisco relativo a possibilidade de fungibilidade caso os recursos decorrentes dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio sejam depositados em outra conta que ndo a Conta Centralizadora

Em seu curso normal, o recebimento do fluxo de caixa dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio fluird para a Conta Centralizadora. Entretanto, podera ocorrer que algum pagamento seja realizado em outra conta da Emissora, que ndo a Conta Centralizadora, geando um
potencial risco de fungibilidade de caixa, ou seja, o risco de que os pagamentos relacionados aos Direitos Creditérios do Agronegécio sejam desviados por algum motivo, por exemplo, a faléncia da Emissora.

O pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio em outra conta, que ndo a Conta Centralizadora, podera acarretar atraso no pagamento dos CRA aos Titulares de CRA, o que podera afetar negativamente os Titulares de CRA. Ademais, caso ocorra um desvio no
pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, os Titulares de CRA poderdo ser prejudicados e ndo receber a integralidade dos Direitos Creditérios do Agronegdcio.

UEscala qualitativa de riscoU: Probabilidade Menor / Materialidade Média
URestrigdo de negociagdo até o encerramento da Oferta e cancelamento da Ofertal

N&o haverd negociagdo dos CRA no mercado secundario até a divulgacdo do Anuncio de Encerramento da Oferta.
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Considerando que o periodo de colocagdo aplicavel a Oferta podera ser estender a até 180 (cento e oitenta) dias contados da divulgagdo do Anuncio de Inicio, os Investidores que subscreverem e integralizarem os CRA poderdo ter que aguardar durante toda aduragdo
deste periodo para realizar negociacdo dos CRA. Nesse sentido, a indisponibilidade de negociagdo temporaria dos CRA no mercado secunddrio podera afetar adversamente a liquidez dos Investidores.

Ainda, a Emissdo estd condicionada ao cumprimento de determinadas condi¢des precedentes pela Devedora, nos termos do Contrato de Distribuigdo e da Escritura de Emissdo. O Investidor deverd considerar a indisponibilidade de negociagdo temporaria dos CRA no
mercado secunddrio, bem como A possibilidade de cancelamento da emissdo pelos eventos aqui descritos, como fator que poderd afetarsuas decisdes de investimento.

UEscala qualitativa de riscoU: Probabilidade Menor / Materialidade Menor
URisco de Pagamento das Despesas pela Devedora

Caso a Devedora n3o realize o pagamento das despesas do Patriménio Separado e/ou custeio das providéncias judiciais ou extrajudiciais para recuperagdo do crédito nos Eventos de Vencimento Antecipado das Debéntures, conforme estabelecido na Escritura de Emiss3o,
tais despesas e providéncias serdo suportadas pelo Patrimonio Separado e, caso este ndo seja suficiente, os Titulares de CRA poderdo serchamados para aportar recursos suficientes para honrar referidas as despesas, o que pode gerar gastos ndo previstos e prejuizos
financeiros aos Titulares de CRA.

UEscala qualitativa de riscoU: Probabilidade Menor / Materialidade Menor
URiscos associados aos prestadores de servigos dos CRA

A Emissora contratou diversos prestadores de servigos terceirizados para a realizagdo de atividades no dmbito da Oferta. Caso qualquer desses prestadores de servigos aumentem significantemente seus pregos ou ndo prestem servigos com a qualidade esperada pela
Emissora, poderd ser necessaria a substituicdo do prestador de servigo, o que poderia afetaradversa e negativamente os CRA, a Emissora ou até mesmo criar eventuais 6nus adicionais ao Patriménio Separado.

Ademais, os prestadores de servico contratados poderdo terrelagbes comerciais com a Emissora e serem remuneradas pela Emissora pelos servigos prestados em relagdo a Oferta, podendo, ainda, ser remunerados por quaisquer outros servigos prestados e/ou que
venham a prestar. Por esta razdo, o relacionamento entre a Emissora e os prestadores de servicos pode gerar um conflito de interesses e prejudicar procedimentos necessarios para a Emissdo, afetando adversamente os CRA e os retornos esperados pelos Investidores.

UEscala qualitativa de riscoU: Probabilidade Menor / Materialidade Menor
URisco de integralizacdo dos CRA com agio ou deségio

Em qualquer Data de Integralizagdo, os CRA poderdo ser colocados com agio ou desagio, a ser definido a exclusivo critério dos Coordenadores, sendo certo que o agio ou o desagio, conforme o caso, serdo aplicados em fungdo de condigdes objetivas de mercado, incluindo,
mas ndo se limitando, a: (a) alteragdo na taxa média dos financiamentos diarios, com lastro em titulos federais apurados na Taxa Selic; (b) alteragdo nas taxas de juros dos titulos do tesouro nacional; ou (c) alteragdo no IPCA e/ou na Taxa DI, sendo certo que o prego da
Oferta sera unico e, portanto, eventual dgio ou desagio deverd seraplicado de forma igualitaria a totalidade dos CRA de uma mesma Série em uma mesma Data de Integralizagdo, nos termos do artigo 61 da Resolugdo CVM 160.

Além disso, os CRA, quando de sua negociagdo em mercado secundério e, portanto, sem qualquer responsabilidade, controle ou participagdo da Emissora e/ou dos Coordenadores, poderdo ser negociados pelos novos investidores com agio, calculado em fungdo da
rentabilidade esperada por esses investidores aolongo do prazo de Amortizagdo dos CRA originalmente programado, o que poderd afetar negativamente os Titulares de CRA.

Na ocorréncia do resgate antecipado das Debéntures, os recursos decorrentes deste pagamento serdo imputados pela Emissora no Resgate Antecipado Total dos CRA, nos termos previstos no Termo de Securitizagdo, hipdtese em que o valor a ser recebido pelos
Investidores podera ndo ser suficiente para reembolsar integralmente o investimento realizado, frustrando a expectativa de rentabilidade que motivou o pagamento do 4gio, o que poderd afetar negativamente os Titulares de CRA. Neste caso, nem o Patrimdnio Separado,
nem a Emissora, dispordo de outras fontes de recursos para satisfagdo dos interesses dos Titulares de CRA, o que podera afetar negativamente os Titulares de CRA.

UEscala qualitativa de risco:U Probabilidade Menor / Materialidade Menor
URisco relacionado a inexisténcia de informagdes estatisticas sobre inadimplementos, perdas e pré-pagamento

Considerando que a Devedora emitiu as Debéntures em favor da Emissora especificamente no ambito da emissdo dos CRA e da presente Oferta, ndo existem informagBes estatisticas precisas sobre inadimplementos, perdas ou pré-pagamento dos Direitos Creditdrios do
Agronegdcio que compdem o Patrimdnio Separado. Referida inexisténcia de informagdes estatisticas precisas sobre inadimplementos, perdas ou pré-pagamento impactam negativamente na analise criteriosa da qualidade dos Direitos Creditérios do Agronegdcio
decorrentes das Debéntures e poderdo gerar um impacto negativo sobre a adimpléncia dos Direitos Creditérios do Agronegdcio e, consequentemente, dos CRA, podendo afetar de forma negativa o fluxo de pagamentos dos CRA e, consequentemente, gerarum impacto
negativo para os Investidores.

UEscala qualitativa de riscoU: Probabilidade Menor / Materialidade Menor

f) Riscos da Emissora

LEIA ATENTAMENTE O TERMO DE SECURITIZAGAO, O PROSPECTO PRELIMINAR E OS DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA ANTES DE

ACEITAR A DECISAO DE INVESTIMENTO, EM ESPECIAL A SECAO FATORES DE RISCO



MATERIAL PUBLICITARIO

Fatores de Risco @ Camil

UManuten¢do do registro de companhia aberta

A Emissora é uma companhia securitizadora, tendo como objeto social a aquisi¢do e securitizagdo de quaisquer direitos creditérios do agronegdcio passiveis de securitizagdo por meio da emissdo de certificados de recebiveis do agronegdcio, nos termos das Leis n? 11.076,
9.514 e da Lei 14.430, cujos patrimoénios serdo administrados separadamente. O patriménio separado de cada emissdo tem como principal fonte de recursos os respectivos direitos creditérios e suas garantias.

A atuacdo da Emissora como Emissora de direitos creditérios do agronegdcio por meio da emissdo de certificados de recebiveis do agronegdcio e quaisquer outros titulos e valores mobilidrios representativos de operagBes de securitizagdo bem como de outros titulos e
valores mobilidrios no mercado financeiro e de capitais, tais como, mas ndo se limitando a debéntures, notas comerciais, etc., depende da manutengdo de seu registro de companhia aberta junto a CVM e das respectivas autorizagdes societarias. Caso a Emissora ndo
atenda aos requisitos exigidos pela CVM em relagdo as companhias abertas, sua autorizagdo poderd sersuspensa ou mesmo cancelada, afetando assim as suas emissdes de certificados de recebiveis, o que, por consequéncia, pode ocasionar perdas financeiras aos
Titulares dos CRA.

UEscala qualitativa de riscoU: Probabilidade Menor / Materialidade Maior
URiscos relacionados ao crescimento da Emissora e de seu capital

O capital atual da Emissora podera ndo ser suficiente para suas futuras exigéncias operacionais e manutengdo do crescimento esperado, de forma que a Emissora pode vir a precisar de fonte de financiamento externo. Ndo se pode assegurar que havera disponibilidade de
capital quando a Emissora necessitar e, caso haja, as condigbes desta captacdo poderiam afetar o desempenho da Emissora, afetando assim, as suas emissdes de certificados de recebiveis de agronegdcio, inclusive os CRA da presente Emissdo.

UEscala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Maior
URiscos relativos a responsabilizagdo da Emissora por prejuizos ao Patrimonio Separado
Nos termos do artigo 26 da Lei n? 14.430, foi instituido Regime Fiduciario sobre os Direitos Creditérios do Agronegdcio, a fim de lastrear a emissdo dos CRA, com a consequente constituigdo do Patrimonio Separado.

O patrimonio préprio da Emissora ndo sera responsavel pelos pagamentos devidos aos Titulares dos CRA, exceto na hipdtese de descumprimento, pela Emissora, de disposigdo legal ou regulamentar, por negligéncia ou administragdo temeraria ou, ainda, por desvio da
finalidade do Patrimonio Separado, conforme o artigo 28, paragrafo Unico, da Lei n? 14.430, desde que devidamente apurado e comprovados em sentenga judicial transitada em julgado. Desta forma, qualquer atraso ou falta de pagamento, a Emissora, dos Direitos
Creditdrios do Agronegdcio por parte da Devedora, podera afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar as obrigagdes assumidas junto aos Titulares dos CRA.

Nestas hipéteses, a Emissora sera responsavel pelas perdas ocasionadas aos Titulares dos CRA, sendo que o patriménio liquido da Emissora, em 31 de dezembro de 2023 era de RS 8.552.000,00 (oito milhdes, quinhentos mil e cinquenta e dois reais) e, portanto, inferior ao
Valor Total da Emissdo e tampouco ha qualquer garantia de que a Emissora terd patrimonio suficiente para quitar suas obrigagdes perante os Titulares dos CRA, o que podera ocasionar perdas aos Titulares dos CRA.

UEscala qualitativa de riscoU: Probabilidade Menor / Materialidade Média
UA Emissora podera estar sujeita a faléncia, recuperagdo judicial ou extrajudicial

Ao longo do prazo de duragdo dos CRA, a Emissora podera estar sujeita a eventos de faléncia, recuperagdo judicial ou extrajudicial. Na hipdtese de a Emissora ser declarada insolvente, o Agente Fiducidrio dos CRA devera assumir temporariamente a administracdo do
Patrimonio Separado. Em Assembleia Especial de Titulares de CRA, os Titulares de CRA poderdo deliberar sobre as novas normas de administragdo do Patrimonio Separado ou optar pela liquidagdo deste, que poderd serinsuficiente para quitar as obrigagbes da Emissora
perante os respectivos Titulares de CRA.

Ademais, eventuais contingéncias da Emissora, em especial as fiscais, previdenciarias e trabalhistas, poderdo afetaros créditos que compdem o Patriménio Separado, principalmente em razdo da falta de jurisprudéncia no Brasil sobre a plena eficicia da afetacdo de
patrimonio, o que podera afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar as obrigagdes assumidas junto aos Titulares de CRA. Nesse caso, o fluxo de pagamentos dos CRA seria adversamente afetado, resultando em perdas financeiras aos Titulares de CRA.

UEscala qualitativa de riscoU: Probabilidade Menor / Materialidade Média
URisco relacionado ao registro dos CRA na CVM por meio do rito de registro automatico

A Oferta sera distribuida nos termos da Resolugdo CVM 160 por meio do rito de registro automatico de distribuigdo, de forma que as informagdes prestadas pela Emissora, pela Devedora e pelos Coordenadores ndo foram e ndo serdo objeto de analise prévia pela CVM ou
por entidade autorreguladora, podendo a CVM, caso analise a Oferta, fazer eventuais exigéncias e até mesmo determinar seu cancelamento, o que podera afetaradversamente o potencial Investidor. Neste sentido, os Investidores interessados em adquirir os CRA, no
ambito da Oferta, devem ter conhecimento sobre o mercado financeiro e de capitais suficiente parconduzir sua propria pesquisa, validacdo e investigacdo independentes sobre a Emissora, a Devedora, bem como suas atividades e situagdo financeira, tendo em vista que
as informagdes contidas nos Documentos da Oferta ndo foram nem serdo submetidas a prévia apreciacdo e revisdo da CVM ou por entidade autorreguladora.
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UEscala qualitativa de riscoU: Probabilidade Menor / Materialidade Média
URiscos relacionados a importancia de uma equipe qualificada

A perda de membros da equipe operacional da Emissora e/ou a sua incapacidade de atrair e manter pessoal qualificado, pode ter efeito adverso relevante sobre as atividades, situagdo financeira e resultados operacionais da Emissora. O ganho da Emissora provém
basicamente da securitizagdo de recebiveis, que necessita de uma equipe especializada, para originagcdo, estruturagdo, distribuicdo e gestdo, com vasto conhecimento técnico, operacional e mercadolégico destes produtos.

Assim, a eventual perda de componentes relevantes da equipe da Emissora e a incapacidade de atrair novos talentos poderia afetar a nossa capacidade de geracdo de resultado da Emissora, o que pode acarretar prejuizos aos Titulares de CRA.
UEscala qualitativa de riscoU: Probabilidade Média / Materialidade Menor
URiscos relacionados a originagdo de novos negdcios ou redugdo de demanda por certificados de recebiveis do agronegdcio

A Emissora depende de originagdo de novos negécios de securitizagdo do agronegdcio, bem como da demanda de investidores pela aquisicdo dos Certificados de Recebiveis do Agronegdcio de sua emissdo. No que se refere a originagdo, a Emissora busca sempre
identificar oportunidades de negdcios que podem ser objeto de securitizagdo do agronegdcio. No que se refere aos riscos relacionados aos investidores, inUmeros fatores podem afetar a demanda dos investidores pela aquisicdo de Certificados de Recebiveisdo
Agronegdcio. Por exemplo, alteragdes na legislagdo tributdria que resultem na redugdo dos incentivos fiscais para os investidores poderdo reduzir a demanda dos investidores pela aquisigdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio.

Caso a Emissora ndo consiga identificar projetos de securitizagdo atrativos para o mercado ou, caso a demanda pela aquisicdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio venha a ser reduzida, a Emissora podera ser afetada. Neste caso, os Investidores podem ser
afetados desfavoravelmente.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Menor
f) Riscos da Emissora
Manutengdo do registro de companhia aberta

A Emissora é uma companhia securitizadora, tendo como objeto social a aquisigdo e securitizagdo de quaisquer direitos creditérios do agronegdcio passiveis de securitizagdo por meio da emissdo de certificados de recebiveis do agronegdcio, nos termos dasLeis n? 11.076,
9.514 e da Lei 14.430, cujos patriménios serdo administrados separadamente. O patrimonio separado de cada emissdo tem como principal fonte de recursos os respectivos direitos creditérios e suas garantias.

A atuagdo da Emissora como Emissora de direitos creditérios do agronegdcio por meio da emissdo de certificados de recebiveis do agronegdcio e quaisquer outros titulos e valores mobilidrios representativos de operages de securitizagdo bem como de outros titulos e
valores mobilidrios no mercado financeiro e de capitais, tais como, mas ndo se limitando a debéntures, notas comerciais, etc., depende da manutengdo de seu registro de companhia aberta junto a CVM e das respectivas autorizagdes societdrias. Caso a Emissora ndo
atenda aos requisitos exigidos pela CVM em relagdo as companhias abertas, sua autorizagdo podera ser suspensa ou mesmo cancelada, afetando assim as suas emissdes de certificados de recebiveis, o que, por consequéncia, pode ocasionar perdas financeiras aos
Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Maior
URiscos relativos a responsabilizagdo da Emissora por prejuizos ao Patriménio Separado
Nos termos do artigo 26 da Lei n2 14.430, foi instituido Regime Fiducidrio sobre os Direitos Creditérios do Agronegdcio, a fim de lastrear a emissdo dos CRA, com a consequente constituicdo do Patrimdnio Separado.

O patrimonio préprio da Emissora ndo sera responsavel pelos pagamentos devidos aos Titulares dos CRA, exceto na hipdtese de descumprimento, pela Emissora, de disposigdo legal ou regulamentar, por negligéncia ou administragdo temeraria ou, ainda, por desvio da
finalidade do Patrimonio Separado, conforme o artigo 28, paragrafo Unico, da Lei n2? 14.430, desde que devidamente apurado e comprovados em sentenga judicial transitada em julgado. Desta forma, qualquer atraso ou falta de pagamento, a Emissora, dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio por parte da Devedora, podera afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar as obrigagdes assumidas junto aos Titulares dos CRA.

Nestas hipéteses, a Emissora sera responsavel pelas perdas ocasionadas aos Titulares dos CRA, sendo que o patriménio liquido da Emissora, em 30 de setembro de 2023 era de R$ 6.207.000,00e, portanto, inferior ao Valor Total da Emissdo e tampouco ha qualquer
garantia de que a Emissora tera patrimonio suficiente para quitar suas obrigacdes perante os Titulares dos CRA, o que podera ocasionar perdas aos Titulares dos CRA.

UEscala qualitativa de riscoU: Probabilidade Menor / Materialidade Média

A Emissora podera estar sujeita a faléncia, recuperagdo judicial ou extrajudicial
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Ao longo do prazo de duragdo dos CRA, a Emissora podera estar sujeita a eventos de faléncia, recuperagdo judicial ou extrajudicial. Na hipdtese de a Emissora ser declarada insolvente, o Agente Fiducidrio dos CRA devera assumir temporariamente a administracdo do
Patrimonio Separado. Em Assembleia Especial de Titulares de CRA, os Titulares de CRA poderdo deliberar sobre as novas normas de administragdo do Patrimonio Separado ou optar pela liquidagdo deste, que poderd serinsuficiente para quitar as obrigagdes da Emissora
perante os respectivos Titulares de CRA.

Ademais, eventuais contingéncias da Emissora, em especial as fiscais, previdenciarias e trabalhistas, poderdo afetaros créditos que compdem o Patriménio Separado, principalmente em razdo da falta de jurisprudéncia no Brasil sobre a plena eficacia da afetagdo de
patrimonio, o que podera afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar as obrigagdes assumidas junto aos Titulares de CRA. Nesse caso, o fluxo de pagamentos dos CRA seria adversamente afetado, resultando em perdas financeiras aos Titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Média
Risco relacionado ao registro dos CRA na CVM por meio do rito de registro automatico

A Oferta sera distribuida nos termos da Resolugdo CVM 160 por meio do rito de registro automatico de distribuicdo, de forma que as informagGes prestadas pela Emissora, pela Devedora e pelos Coordenadores ndo foram e ndo serdo objeto de andlise prévia pela CVM ou
por entidade autorreguladora, podendo a CVM, caso analise a Oferta, fazer eventuais exigéncias e até mesmo determinar seu cancelamento, o que podera afetaradversamente o potencial Investidor. Neste sentido, os Investidores interessados em adquirir os CRA, no
ambito da Oferta, devem ter conhecimento sobre o mercado financeiro e de capitais suficiente par conduzir sua prépria pesquisa, validagdo e investigagdo independentes sobre a Emissora, a Devedora, bem como suas atividades e situagdo financeira, tendo em vista que
as informagdes contidas nos Documentos da Oferta ndo foram nem serdo submetidas a prévia apreciagdo e revisdo da CVM ou por entidade autorreguladora.

UEscala qualitativa de riscoU: Probabilidade Menor / Materialidade Média
Riscos relacionados ao crescimento da Emissora e de seu capital

O capital atual da Emissora poderd ndo ser suficiente para suas futuras exigéncias operacionais e manutengdo do crescimento esperado, de forma que a Emissora pode vir a precisar de fonte de financiamento externo. Ndo se pode assegurar que havera disponibilidade de
capital quando a Emissora necessitar e, caso haja, as condigSes desta captagdo poderiam afetar o desempenho da Emissora, afetando assim, as suas emissdes de certificados de recebiveis de agronegdcio, inclusive os CRA da presente Emissdo.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Média
Riscos relacionados aimportancia de uma equipe qualificada

A perda de membros da equipe operacional da Emissora e/ou a sua incapacidade de atrair e manter pessoal qualificado, pode ter efeito adverso relevante sobre as atividades, situacdo financeira e resultados operacionais da Emissora. O ganho da Emissora provém
basicamente da securitizagdo de recebiveis, que necessita de uma equipe especializada, para originagdo, estruturagdo, distribuicdo e gestdo, com vasto conhecimento técnico, operacional e mercadolégico destes produtos.

Assim, a eventual perda de componentes relevantes da equipe da Emissora e a incapacidade de atrair novos talentos poderia afetar a nossa capacidade de geracdo de resultado da Emissora, o que pode acarretar prejuizos aos Titulares de CRA.
Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Menor
Riscos relacionados a originagdo de novos negdcios ou redugdo de demanda por certificados de recebiveis do agronegdcio

A Emissora depende de originagdo de novos negdcios de securitizagdo do agronegdcio, bem como da demanda de investidores pela aquisicdo dos Certificados de Recebiveis do Agronegdcio de sua emissdo. No que se refere a originagdo, a Emissora busca sempre
identificar oportunidades de negdcios que podem ser objeto de securitizagdo do agronegdcio. No que se refere aos riscos relacionados aos investidores, iniUmeros fatores podem afetar a demanda dos investidores pela aquisigdo de Certificados de Recebiveisdo
Agronegdcio. Por exemplo, alteragdes na legislagdo tributdria que resultem na redugdo dos incentivos fiscais para os investidores poderdo reduzir a demanda dos investidores pela aquisicdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio.

Caso a Emissora ndo consiga identificar projetos de securitizagdo atrativos para o mercado ou, caso a demanda pela aquisicdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio venha a ser reduzida, a Emissora podera ser afetada. Neste caso, os Investidores podem ser
afetados desfavoravelmente.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Menor
g) Riscos relacionados a Devedora
UA Devedora poderd ndo ser capaz de implementar com sucesso suas estratégias de negdcio, o que pode afetaradversamente seus resultados e valores mobilidrios de sua emissdo.

A sustentabilidade e perenidade da Devedora depende, dentre outros fatores, de seu sucesso na definigdo e execugdo de suas estratégias de negdcio, dentre as quais destaca-se:
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e implementar, difundir e gerir sua cultura e o valor de suas marcas (brand equity);

e expandir volumes, alavancar vendas e aumentar sua rentabilidade;

e aprimorar sua competitividade, eficiéncia operacional e logistica e otimizar custos; e

e ampliar seus negdcios em segmentos estratégicos, via crescimento organico e inorganico, inclusive em categorias, regides e paises diferentes daqueles em que atue.

No entanto, a Devedora ndo pode assegurar que tera éxito na consecugdo de seus objetivos estratégicos, tampouco que entregara os resultados almejados, ao menos, ndo no montante ou no tempo esperados.

A ocorréncia de quaisquer fatores que afetem adversamente suas estratégias, internos ou externos, subordinados ou ndo a sua ingeréncia, pode implicar em efetivos materiais adversos nos resultados financeiros e operacionais da Devedora e em valores mobilidrios de
sua emissdo. Por conseguinte, a capacidade de adimplemento da Devedora pode ser afetada adversamente, o que, por sua vez, poderd comprometer o pagamento integral e tempestivo, pela Devedora, dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio e, assim, resultar em perdas
financeiras para os Investidores.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Maior
UA Devedora pode ndo conseguir manter a reputagdo e o reconhecimento das suas marcas ou desenvolver novas marcas com sucesso.

As estratégias comerciais e de marketing da Devedora, baseiam-se, em grande parte, no reconhecimento, reputacdo e imagem de suas marcas e no valor adicional que se atribui aos seus produtos (brand equity), além de compor de forma significativa os ativos da
Devedora (intangiveis) e o seu valor de mercado.

A capacidade de suas marcas de influenciar na forma como o consumidor pensa, sente e age em relagdo aos seus produtos, assim como nos pregos, na parcela de mercado e na lucratividade proporcionada pelas marcas, pode ser adversamente afetada em caso de
materializagdo de quaisquer eventos de risco que envolvam a reputagdo e imagem das marcas da Devedora perante o mercado e seus consumidores, especialmente aqueles relacionados as quest8es sanitdrias, qualidade e seguranga dos seus alimentos e produtos.

A Devedora também pode ser adversamente afetada caso ndo tenha sucesso em manter a relevancia e valor de suas marcas nos mercados em que atua ou em desenvolvé-las em novos mercados, assim como em adquirir ou desenvolver novas marcas, de forma eficiente e
rentdvel, sem prejudicar a qualidade e competitividade dos seus produtos, ou em caso de potencial conflito de interesses entre suas marcas e marcas proprias de seus canais de distribuicdo (private labels).

A materializagdo de quaisquer eventos de riscos envolvendo nossas marcas, que representem danos reputacionais e de imagem, independentemente da sua fonte geradora, pode impactar negativamente no volume de vendas e na participagdo de mercado da Devedora
(market share), com efeitos adversos em seus resultados financeiros e rentabilidade. A ocorréncia de eventos negativos envolvendo as marcas da Devedora, incluindo a institucional, também pode afetar de maneira adversa o valor de mercado da Devedora e dos papéis
de sua emissdo.

O comprometimento da reputagdo e da capacidade da Devedora de manter o reconhecimento das suas marcas ou desenvolver novas marcas com sucesso pode culminar em um efeito materialmente negativo na situagdo financeira, nos seus resultados e no seu fluxo de
caixa, impactando adversamente a condi¢do financeira da Devedora e sua capacidade de pagar as Debéntures. Nesse caso, o fluxo de pagamentos dos CRA pode ser adversamente afetado, causando perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Maior
UA reputagdo e imagem da Devedora pode ser adversamente afetada em decorréncia de agdes de terceiros.

A Devedora depende, em partes, de terceiros e terceirizadas para operacionalizar suas atividades e alcangar seus objetivos estratégicos, além de conceder, em alguns casos, procuragdes para terceiros atuarem em nome da Devedora em representagbes judiciais e/ou
extrajudiciais, além de incorporar terceiros em suas operagdes, como prestadores de servicos e de mdo-de-obra.

Portanto, a Devedora pode ser responsabilizada de forma objetiva, solidaria ou subsididria, nas esferas judiciais e administrativas, pelos atos ou a¢des de seus terceiros, especialmente em cendrios fraudulentos e/ou ilegais (non compliance regulatério/legal), ainda que
sem o seu consentimento ou conhecimento, de fatos alheios ou ndo a sua ingeréncia, o que pode afearadversa e materialmente sua reputacdo e imagem, o posicionamento e valor de suas marcas, seus resultados financeiros e operacionais, os valores mobiliarios de sua
emissdo e seu valor de mercado.

O comprometimento da reputacdo e imagem da Devedora pode comprometer seus negdcios, o que pode impactar sua capacidade de pagaras Debéntures. Nesse caso, o fluxo de pagamentos dos CRA seria adversamente afetado, causando perdas financeiras aos Titulares
dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Maior
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UParte dos resultados da Devedora depende da situagdo financeira de suas coligadas, Controladas e subsidiarias, que, caso deteriore-se, pode afetar adversamente a Devedora.

A Devedora desenvolve parte de seus negdcios por meio de coligadas, Controladas ou subsididrias com operagdes no Brasil ou exterior, e a eventual redugdo da capacidade de geragdo de receita, fluxo de caixa operacional, EBITDA e demais resultados financeiros, por
quaisquer motivos, alheios ou ndo a ingeréncia da controladora, pode afetar adversamente a distribuigdo de dividendos e a situagdo financeira da controladora ou do grupo econdmico. Ademais, as coligadas, Controladas ou subsididrias podem firmar contrate de
financiamento e empréstimo que proibam ou limitem a transferéncia de capital entre as empresas, ou ainda, alteragdes de legislagdes locais dos paises podem restringir ou vedar transferéncias de remessa de lucros e dividendos para o exterior.

A controladora também pode serafetada de maneira adversa em decorréncia de perdas judiciais e passivos de coligadas, Controladas e subsididrias, as quais também podem requerer investimentos significantes para adequacgdo operacionais ou legais, o que pode afetar
adversa e materialmente os negdcios, resultados e condi¢des financeira da controladora ou do grupo econémico. Consequentemente, a condicdo econdmico-financeira da Devedora e a sua capacidade de pagamento dos Titulares de CRA podem ser afetadas
negativamente, resultando em prejuizos financeiros para os Investidores.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Maior
UA Devedora estd sujeita a riscos de ndo conformidade, conduta antiética, ilicitos, fraude e corrupgdo.

A Devedora, assim como qualquer outra empresa, depende de pessoas para definicdo e operacionalizagdo de suas estratégias e execugdo de seus resultados, logo, sujeita a desvios comportamentais e éticos de seus administradores, colaboradores ou terceiros, como
praticas dolosas ou fraudulentas, visando interesses pessoais ou beneficios indevidos de partes relacionadas ou da prépria Devedora, com ou sem sua anuéncia. O modelo de negdcios da Devedora, pulverizado e com alta capilaridade, apresenta uma grande quantidade
de fornecedores e clientes, com altos volumes transacionais entre as partes, o que pode potencializar o risco de aliciamento, coergdo e conluio entre colaboradores, clientes e fornecedores, em desfavor da Devedora, ou vice-e-versa.

Além disso, a Devedora estd sujeita a pratica de atos ilicitos contra a Administragdo Publica, conforme definidos pela Lei 12.846 e demais leis, normas e regulamentagGes relativas a pratica de atos ilicitos, inclusive as Leis Anticorrupgdo, como corrupgdo ativa ou passiva,
que podem ser praticados isoladamente por qualquer administrador, colaborador, prestador de servigo, terceiro ou demais partes relacionadas, ainda que sem o consentimento ou conhecimento da Alta Administragdo da Devedora (ou demais administradores, conforme
0 caso).

Em caso de pratica de atos ilicitos e violagdes das Leis Anticorrupgdo, ou outras leis que regem a condugdo de negdcios com entidades governamentais (incluindo leis locais), a Devedora, ou seus administradores, podem estar sujeitos a penalidades civis e criminais,
pagamento de multas ou outras medidas coercitivas, que poderiam prejudicar sua reputagdo e imagem, e ter um impacto adverso relevante em seus negocios, condi¢do financeira, resultados de operagGes e perspectivas de negdcios. A simples associagdo ou mengdo em
investigacdes sobre real ou suposta violagdo de referidas leis, ainda que sem transito em julgado e comprovagdo de culpa ou dolo da Devedora, também podem prejudicar a reputagdo e imagem da Devedora, com efeitos adversos sobre o negécio e valores mobilidrios de
sua emissao.

A Devedora n3o pode garantir que seus sistemas de Compliance e Programa de Integridade, seu gerenciamento de riscos e ambiente de controles internos sejam suficientes para prevenir, impedir ou detectar a ocorréncia de desvios de conduta, préticas antiéticas e/ou
fraudulentas e/ou atos de corrup¢do. O possivel envolvimento da Devedora com qualquer dos eventos supramencionados pode gerar danos financeiros e/ou reputacionais para a Devedora, o que, por consequéncia, poderd acarretar prejuizos para os Investidores.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Maior
UA Devedora pode ndo sercapaz de honrar as suas obrigagdes financeiras, observar as restrigbes contratuais e obter capital adicional necessario para seu crescimento.

A Devedora ndo pode garantir que manterd ou ampliard sua capacidade de geragdo de receita e seus indices de “lucros antes de juros, impostos, depreciagdo e amortizacdo” (Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation and Amortization - EBITDA), assim como mantera
ou reduzird seus niveis de endividamento e alavancagem, portanto, a Devedora ndo pode garantir que sera capaz de honrar com as suas obrigagdes financeiras ou cumprir com as restrigdes contratuais de seus financiamento, empréstimos ou emissdo de valores
mobiliarios (covenants).

A Devedora ndo pode garantir que tera acesso ao capital de terceiros para quitagdo de seus compromissos financeiros, rolagem de dividas e custeio de suas operagdes, ou que o acesso e custo do capital sera favoravel para Devedora. Além disso, qualquer necessidade de
capital adicional, através de empréstimos financeiros ou emissdo de titulos mobilidrios, pode aumentar sua alavancagem e dificultar o cumprimento de suas obrigagbes financeiras, limitar sua capacidade de contragdo de divida / endividamento e de pagamento de
dividendos, ou exigir que dedique uma parte substancial da sua geracdo de caixa para redugdo e cumprimento do servigo de suas dividas, afetando adversamente os recursos necessdrios para operar seus negdcios e executar seu plano de investimentos.

Em casos de descumprimento de clausulas de covenants, pode haver a antecipagdo das dividas pelos credores, o que pode afetar adversa e materialmente a liquidez e solvéncia da Devedora. Nesse cenario, o fluxo de caixa e as demais condi¢des financeiras da Devedora
poderiam seradversamente impactados, afetando sua capacidade de honrar suas obrigagdes decorrentes das Debéntures. Nesse caso, o fluxo de pagamentos dos CRA seria adversamente afetado, causando perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Maior

UA Devedora pode ndo conseguir executar ou integrar aquisigdes, afetando de maneira adversa sua estratégia de crescimento.
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A Devedora historicamente adota como parte de sua estratégia de crescimento, a aquisicdes de marcas e ativos estratégicos, inclusive em segmentos, categorias, regiGes e paises diferentes daqueles em que atue. Porém, ndo ha como assegurar que a Devedorasera bem-
sucedida em identificar, negociar, efetivar e gerenciar quaisquer oportunidades de fusGes, aquisicdes ou aliangas estratégicas (“joint venture”), assim como ndo pode afirmar que serd capaz de gerenciar todos os fatores de riscos e incertezas que envolvem tais operagdes.

A Devedora também ndo pode garantir que, no prazo previsto ou fora dele, ird conseguir entregar os beneficios e resultados financeiros e operacionais esperados, tampouco que ira compreender e capturar todas as sinergias exequiveis em suas aquisigdes e diangas
estratégicas. Além disso, ndo pode assegurar que terd capacidade financeira e operacional para executar futuras aquisigdes ou que eventuais fusdes, aquisicdes e parcerias estratégicas serdo aprovadas pelos 6rgdos reguladores de mercado e de defesa da cancorréncia,
como o Conselho Administrativo de Defesa Econdmica (CADE), assim como ndo pode assegurar que obtera as demais autorizagdes necessarias junto as autoridades brasileiras para efetivar tais operagdes, ou que as tera em tempo habil.

Os riscos e incertezas que envolvem as operagBes de aquisicdo podem prejudicar a condigdo financeira e os resultados operacionais da Devedora, comprometendo a sua estratégia de crescimento e a sua capacidade de honrar as obrigagdes decorrentes das Debéntures.
Nesse caso, o fluxo de pagamentos dos CRA seria adversamente afetado, causando perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Média
UEmergéncias de saude publica, como de surtos ou pandemia de doengas contagiosas e infecciosas, tal qual o coronavirus (COVID-19), podem causar alteragdes nos padrdes de comércio e consumo.

A ocorréncia de cenarios de emergéncia de salde publica, como surtos ou pandemia de doengas contagiosas e infecciosas, tal qual o coronavirus (COVID-19), podera afetar adversamente as cadeias de suprimentos, os custos de commodities e insumos produtivos e as
dindmicas de mercado e de consumo globais, com eventual efeito negativo na execugdo das estratégias da Devedora e em seus resultados financeiros e operacionais.

A eventual degradagdo dos cenarios econdmicos e sociais em periodos de emergenciais de saude publica, durante e apds, como vivenciado na COVID-19, em decorréncia de adogdo de medidas restritivas pelos governos e setores da sociedade, como imposigdo de
confinamentos (lockdown) e de barreias sanitdrias e alfandegarias, pode aumentar os niveis de inflagdo, juros e desemprego, além de volatilidades cambias e de valores de commodities, o que pode afetar o poder de compras das familias e alterar os padrdes e niveis de
consumo, além de limitar o acesso de clientes e consumidores aos nossos produtos em determinados canais, ambos os cendrios podem afetar adversamente os volumes de vendas da Devedora e o prémio de nossas marcas, o que representaria impactos materiais em
nossas receita e rentabilidade.

Os reflexos da pandemia global provocada pela COVID-19, apesar de seus efeitos e impactos permanecerem incertos, afetou as economias locais de paises em que operamos ou com os quais possuimos relacionamento comercial, com degradag¢do de poder de compra das
familias, pressionado pela sustentagdo de pregos elevados de commodities e pelas altas taxas de inflagdo, juros e desemprego e cambio, o que também pressionou os custos e despesas da Devedora, tal cenario, tem provocado uma desaceleragdo do consumo em grale
acentuado um movimento de trade down de marcas (consumo via prego), o que afetou adversamente o prémio das marcas da Devedora, com estreitamento de margens operacionais e redugdo de rentabilidade de nossos produtos, além de exigir um esforco adicional da
Devedora para redugdo de custos e despesas e execugdo dos volumes de vendas. A Devedora ndo pode assegurar que terd éxito na manutengdo ou aumento de suas margens, volumes e rentabilidade, tampouco que havera melhora dos cenarios econémico e de
consumo.

Todos esses fatores também podem afetar de maneira adversa a condi¢do financeira e/ou os resultados operacionais da Devedora, prejudicando, assim, a sua capacidade de honrar suas obriga¢des decorrentes das Debéntures. Nesse caso, o fluxo de pagamentos dos CRA
pode ser negativamente afetado, causando perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Média
UA Devedora atua em setores competitivos e sua consolidagdo pode afetd-la adversamente.

A Devedora atua em segmentos altamente competitivos e, em via de regra, fragmentados, no Brasil e demais paises (Chile, Equador, Peru e Uruguai), com concorrentes de diferentes portes, relevancia e poder econémico, no entanto, eventuais crescimentos e
concentragBes de correntes, organicos ou via fusGes e aquisicdes, ou entrada de novos concorrentes, especialmente concorrentes estrangeiros e com grande capacidade operacional e financeira, podem implicar em uma consolidagdo dos mercados em que a Devedora
atua em poucos e grandes grupos econdmicos, o que pode afetar o mercado em geral e implicar em maior competitividade, o que pode afetar adversamente as margens da Devedora, o seu posicionamento de mercado (market share), o prémio de suas marcas (brand
equity), sua receita e rentabilidade.

A Devedora ndo pode garantir que alcangard ou mantera as liderangas dos segmentos em que atue, que tera capacidade financeira e operacional para expandir seus negdcios (crescimento orgdnico ou inorganico) ou que sera mais eficiente e competitiva que seus
concorrentes.

Caso a Devedora ndo tenha éxito em manter sua posi¢cdo competitiva no mercado, ela poderd enfrentar uma redugdo em sua participagdo de mercado, o que podera, por sua vez, afetar negativamente os resultados de suas operagdes e valor de seus valores mobilidrios e,
por consequéncia, comprometer sua capacidade de pagaras Debéntures. Nesse caso, o fluxo de pagamentos dos CRA seria adversamente afetado, causando perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Média
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URiscos relacionados as regides e paises onde a Devedora atue pode afetd-la adversa e materialmente.

A Devedora desenvolve suas atividades em diferentes paises (Brasil, Chile, Equador, Peru e Uruguai) e esta sujeita a fatores que podem afetar adversamente seus negdcios e resultados financeiros e operacionais, como riscos relativos as condigbes econémicas, politicas e
sociais dos paises em que atua ou com os quais possui relagdes comerciais (importagdes e/ou exportagdo), os quais podem ser alheios a ingeréncia da Devedora, dentre os quais destacamos:

* Aumentos de barreiras comerciais para importacdo e exportagdo de produtos do setor alimenticio, tais como aumento de impostos e tarifas de importacdo sobre os seus produtos, subsidios governamentais e proibigdes ou imposi¢do de restricdes para exportar seus
produtos a determinados mercados;

e AlteragBes no entendimento ou no texto da legislacdo e regulamentagdo aplicavel aos mercados nos quais atua, incluindo as de natureza tributaria, trabalhista, ambiental e de vigilancia sanitdria, ou inconsisténcias entre legislacdes e regulamentag¢des dos diferentes
mercados nos quais atua;

¢ Impossibilidade de receber dividendos (expropriagdo de investidores);

o Interferéncia dos governos locais nas politicas econémicas, especialmente em regimes fiscais e tributérios;

¢ |nstabilidade politica, econdmica, cambial e desvalorizagdo das moedas locais;

e Liquidez nos mercados de capitais, financeiros e de empréstimos;

® Greves nos portos, alfandegas, receita e policia federal e outras interrupgdes no transporte dos seus produtos; e
¢ Desastres naturais, conflitos geopoliticos, guerras, embargos ou atos de terrorismo.

A ocorréncia de quaisquer dos fatores acima, bem como de qualquer outro fator que gere efeitos adversos sobre as condigbes econdmicas, politicas e sociais ou o estado de paz e normalidade dos paises em que a Devedora atua e/ou se relaciona comercialmente, poderd
afetar adversa e materialmente a consecugdo dos objetivos estratégicos da Devedora, bem como seus resultados financeiros e operacionais e, assim, comprometer sua capacidade de pagar as Debéntures. Nesse caso, o fluxo de pagamentos dos CRA seria adversam ente
afetado, causando perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Média
UA Devedora estd sujeita a normas ambientais, alimentares e sanitarias, e pode ser adversamente afetada em caso de non compliance.

A Devedora esta sujeita as legislacdes e normas ambientas, sanitdrias e alimentares (seguranca do alimento) e, consequentemente, a fiscalizagdes de autoridades e 6rgdos reguladores, nas diferes esferas da administragdo pulica federal, estatal e/ou municipal, no entanto,
a Devedora ndo pode garantir que seu ambientes de controles internos, boas praticas de fabricagdo e ambientais, controle de qualidade e sanitario, assim como suas estruturas de Qualidade, Meio Ambiente e Compliance, sera suficiente para impedir, detectar ou
remediar eventuais ndo conformidades (non compliance) ambientais e sanitarias em suas atividades e a seguranga do alimento de seus produtos.

A ocorréncia de quaisquer incidentes ou eventos adversos envolvendo a conformidade ambiental das operagGes da Devedora e a seguranga do alimento e qualidade de seus produtos, especialmente aquelas relacionadas a saude humana, pode resultar em impactos
adversos significativos para a reputacdo e imagem da Devedora, eventualmente afetando materialmente seu posicionamento de mercado (market share), o valore prémio de marcas (band equity), incluindo a institucional, os valores mobilidrios de sua emissdo da
Devedora e seu valor de mercado, além de eventuais autuagdes de 6rgdos reguladores, como imposicdo de sangdes e multas, o que pode implicar em efeito negativos aos resultados financeiros e operacionais da Devedora, além de também afetar sua reputagdo e
imagem.

Em caso de sangBes e autuagdes de autoridades e drgdos reguladores, nas esferas administrativas e judiciais, incluindo a criminal, envolvendo os temas ambientais e sanitarios, a Devedora pode incorrer em despesas e custos adicionais significativos para reparar os danos
causando ao meio ambiente e as comunidades eventualmente afetadas, além de eventualmente ser obrigada a fazer o recolhimento de seus produtos do mercado (recall) e seguir com indenizagdes de pessoas que eventualmente tiveram sua salde afetadas pelo
consumo de produtivos impréprios produzidos pela Devedora e/ou de sua responsabilidade, o que pode afetaradversa e materialmente a condi¢do financeira da Devedora, seu fluxo de caixa operacional e capacidade de investimentos. A ndo conformidade ambiental e
sanitaria também pode implicar em suspensdo, parcial ou total, de atividades da Devedora, perda ou restrigdo de incentivos fiscais e tributdrios e demais subsidios governamentais, e suspensdo de linhas de financiamento de estabelecimentos oficiais de crédito.

Ademais, a Devedora ndo pode garantir que as normas e legislagdes sanitarias e ambientais ndo sofrerdo alteragdes, se tornardo mais restritivas ou serdo ampliadas no futuro, assim como também n3do pode garantir que as autoridades e érgdos de fiscalizagdo e controle
ndo adotardo interpretagdes mais restritivas e/ou rigorosas sobre esses temas, sendo que ambos os casos poderdo demandar investimentos substanciais para adequagdo, conformidade e compliance ambiental e sanitdrio da Devedora e de suas infraestruturas de
negacios. Tais fatores poderdo afetaradversa e materialmente a condigdo financeira da Devedora, seu fluxo de caixa operacional e capacidade de investimentos da Devedora, suas margens e rentabilidade e resultados financeiros e operacionais.
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Isto posto, o cumprimento das regras existentes ou novas leis e regulamentos ambientais, bem como eventuais descumprimentos que a Devedora incorra, poderdo afetaraimagem da Devedora e/ou resultar no aumento de custos e despesas da Devedora, impactando
adversamente a sua condi¢do financeira. Por conseguinte, a capacidade da Devedora de pagar as Debéntures pode ser comprometida. Nesse caso, o fluxo de pagamentos dos CRA seria adversamente afetado, causando perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Maior / Materialidade Média
UFalta ou atrasos na obtencdo e/ou renovacdo das licengas, alvaras e demais autorizagdes legais de funcionamento, pode prejudicar o regular funcionamento da DevedoraU.

O funcionamento regular das operagdes da Devedora, esta condicionado a obtencdo de licengas, alvaras e demais autorizagBes das autoridades competentes, em diferentes érgdos e esferas administrativas (federais, estaduais e municipais), seja no Brasil ou nos demais
paises em que a Devedora atua.

No entanto, a Devedora n3o pode garantir que sera capaz de obter, manter ou renovar suas licengas, alvaras e demais autorizagdes necessarias ao seu regular funcionamento, ou que as terd em tampo habil, assim como ndo pode garantir que n3o tera que realizar
investimentos adicionais para adequagdes de instalagdes e infraestruturas, ou que tera as condigbes financeiras para executd-los, o que pode afetar adversamente a continuidade operacional da Devedora, sua capacidade de investimento, seu fluxo de caixa e resultados
financeiros e operacionais.

Ademais, eventuais ndo conformidades em relagio a licengas e autorizagdes de operacdo, como execucdo de suas atividades sem essas autorizagdes ou caso estas ndo estejam vigentes / validas, podem resultar em sanges, incluindo criminais de administradores, multas
e até revogagdo ou cassacgdo das atividades e registros da Devedora, o que também pode afetar adversamente sua reputagdo e imagem, bem como seus resultados financeiros e operacionais.

Dificuldades técnicas ou o ndo atendimento aos prazos de renovagdo de licengas e alvards da Devedora podem ter efeitos adversos sobre as suas atividades, bem como resultar em aplicagdo de multas, entre outras sangdes pelos érgdos aplicaveis, o que poderd causar
prejuizos aos Investidores, na medida que afetem a capacidade de pagamento das Debéntures pela Devedora e, consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Média
UA Devedora ndo pode garantir a conformidade e compliance ambiental em sua cadeia de suprimentos.

A Devedora ndo é verticalmente integrada e depende de terceiros para execugdo de sua cadeia de suprimentos, em grande parte commodities agricolas, cujo cultivo e beneficiamento pode implicar em danos ambientais ou ndo serem conduzidos de forma sustentdvel, ou
mesmo legal, do ponto de vista ambiental.

A Devedora ndo pode garantir que seus fornecedores de matéria-prima estdo em conformidade e compliance com as regulamentagdes elegislagdes ambientais vigentes no Brasil ou nos paises de sua originagdo, ou que eventuais inobservancias ambientais em sua cadeia
de suprimentos (non compliance) ndo resultardo em sangdes e atuagdes de drgdos reguladores e passivos para a Devedora, mesmo que de forma solidaria ou subsidiaria, independentemente que realizados por terceiros, alheios ou ndo a sua ingeréncia, com ou se m o seu
conhecimento e consentimento, o que pode afetar adversa e materialmente as estratégias de suprimentos e de crescimento da Devedora e seus resultados financeiros e operacionais.

Ademais, o non compliance com temas ambientais pode resultar em danos de reputagio e imagem da Devedora, podendo gerarredugdo de consumo e/ou de investimentos, o que representaria um efeito adverso e material no posicionamento de mercado (narket
share), prémio de marcas (brand equity), valores mobilidrios de emissdo da Devedora e no valor de mercado da Devedora. Consequentemente, a capacidade da Devedora de pagar as Debéntures pode ser comprometida. Nesse caso, o fluxo de pagamentos dos CRA seria
adversamente afetado, causando perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Maior / Materialidade Média
UA Devedora depende de terceiros para execugdo de sua cadeia de valor, e o ndo-fornecimento de materiais e servigos criticos, incluindo transportes, pode afetar adversamente seus resultados e sua continuidade operacional.

A Devedora ndo é verticalmente integrada (a montante e a jusante), logo, depende de terceiros para execucdo de sua cadeia de valor e atingimento de seus objetivos estratégicos e resultados, como no fornecimento de matéria-prima e demais insumos produtivos,
operacionalizagdo de parte de suas atividades (mdo-de-obra), execugdo logistica (cadeia de suprimentos e de distribuicdo) e comercial (vendas, marketing e trade marketing). A instabilidade ou interrup¢do no fornecimento de materiais e servigos criticos por terceiros,
como matéria-prima e transportes (fretes), em decorréncia de fatores internos ou externos, alheios ou ndo a ingeréncia da Devedora, pode gerar paralizagBes, parciais ou totais, de linhas de produgdo, plantas ou segmentos de negdcios, o que pode afetar adversa e
materialmente seus resultados financeiros e operacionais e sua continuidade operacional.

Cabe ressaltar que eventuais interrupgdes ou paralisagdes envolvendo fornecedores de transporte (transportadoras ou transportadores auténomos), em decorréncia de greves do setor ou quaisquer outros fatores, pode impactar materialmente as cadeias de suprimentos,
logistica e de distribuigdo, o que pode gerar um efeito adverso na produgdo e/ou comercializagdo de nossos produtos e nos custos e despesas, receita e rentabilidade da Devedora. Consequentemente, os resultados financeiros da Devedora podem ser prejudicados,
comprometendo, assim, a capacidade da Devedora de se manter adimplente com as obrigagdes assumidas no ambito dos CRA, o que podera resultar em perdas financeiras aos Titulares dos CRA.
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Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Menor
UA Devedora pode ter decisdes desfavoraveis em processos judiciais e arbitrais, investigagGes e procedimentos administrativos.

A Devedora é parte em processos judiciais, arbitrais e em procedimentos administrativos de cunho civel, criminal, trabalhista, tributdrio, ambiental, societario, entre outros, porém, ndo pode garantir que sera exitosa em todos esses processos, ou que tera recursos
financeiros suficientes para arcar com eventuais indenizagBes e sangdes delas decorrentes, ou que tais recursos ndo comprometam o fluxo de caixa e disponibilidades financeiras da Devedora e seu plano de investimentos.

A Devedora ndo pode garantir que conseguira entender e aplicar todo o arcabougo legal dos paises em que atue, e que estd ou estara em compliance e conformidade com todas as normas e legislagdes vigentes, logo, ndo pode afirmar que ndo sera arrolada ou acionada
judicialmente no futuro em novas agdes judiciais movidas em seu desfavor, assim como ndo pode afirmar que ndo sera objeto de investigages e procedimento administrativos de érgdos competentes.

A simples associagdo ou mengdo da Devedora em investigagbes, procedimento administrativos e ag¢des judiciais, sobre real ou suposta violagdes, ainda que sem transito em julgado e comprovacdo de culpa ou dolo da Devedora, pode afetar adversamente sua reputagdo e
imagem, com impactos negativos mateiras para seus resultados financeiros e operacionais, e titulos de valores mobilidrios de sua emissdo.

Decisdes desfavoraveis em procedimentos investigatorios ou processos judiciais e arbitrais, envolvendo a Devedora e/ou membros de sua administracdo, atuais ou futuros, poderdo causar um impacto adverso relevante em sua reputagdo, em seus negdcios, resultados
operacionais e situagdo financeira, comprometendo sua capacidade de pagar as obrigagdes pecunidrias decorrentes das Debéntures. Nesse caso, o fluxo de pagamentos dos CRA seria negativamente afetado, causando perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Maior / Materialidade Menor
UA verticalizagdo dos canais de distribuigdo e vendas da Devedora, com incremento de marcas prdprias (private label), pode implicar em conflito de interesses na comercializagdo de seus produtos.

A eventual verticalizagdo dos canais de distribuigdo e vendas da Devedora, como os segmentos varejista, supermercadista e de atacarejo, com estruturagdo e comercializagdo de marcas proprias (private label) pelos nossos distribuidores e clientes, pode implicar em um
conflito de interesses na comercializagdo de marcas e produtos da Devedora (eventual favorecimento e promog¢do nos canais de venda de marcas préprias em detrimento de nossas marcas). Tal risco pode implicar em um afeito adverso material na participagdo de
marcado (market share), valor e prémio de marcas (brand equity), receita, rentabilidade e resultados financeiros da Devedora, o que, por conseguinte, pode comprometer a sua capacidade de pagamento dos Titulares de CRA, resultando em prejuizos financeiros para os
Investidores.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor/ Materialidade Menor
UAs mudangas climaticas podem afetaradversa e materialmente a consecugdo dos objetivos estratégicos da Devedora.

A Devedora considera que as mudangas climaticas sdo fatores de riscos para operacionalizagdo de seus negdcios e consecugdo de seus objetivos estratégicos, tendo em vista que eventos climaticos extremos nos paises de originacdo (Brasil ou Exterior) das commodities de
seu interesse (como arroz, feijdo, trigo, agucar e café), podem afetar adversamente a cadeia de produgdo dessas commodities, impactando negativamente suas disponibilidades, qualidades e/ou pregos. A eventual ruptura das cadeias de suprimentos de commodities e/ou
aincapacidade de repasse de seus custos de aquisicdo aos consumidores podem afetar adversa e materialmente as operagBes da Devedora, especialmente suas estratégias de suprimentos e de crescimento.

A Devedora pode ndo ser capaz de elevar suficientemente os pregos dos seus produtos de maneira a compensar o aumento dos custos de matérias-primas em razdo dos fatores supramencionados, além de estar sujeita as consequéncias da eventual diminuigdo na sua
demanda. Caso a rentabilidade da Devedora seja comprometida em razdo desse cenario, a sua condigdo financeira e a sua capacidade de pagar as Debéntures poderdo ser impactadas negativamente. Nesse caso, o fluxo de pagamentos dos CRA pode ser adversamente
afetado, causando perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Menor
UlnterrupgBes de infraestruturas de tecnologia da informagdo e ataques cibernéticos, podem afetar adversamente a continuidade operacional da Devedora.

A Devedora depende fundamentalmente de infraestruturas de telecomunicagdes e de tecnologia da informagdo (T1) para operacionalizagdo de seus negdcios, as quais sdo em grande parte pertencentes ou operadas por provedores externos (terceiros). Logo, quaisquer
interrupgdes significativas envolvendo tecnologia da informagdo, em decorréncia de falhas humanas ou mecanicas, ou quaisquer outros fatores, alheios ou ndo a sua ingeréncia, podem afetar adversa e materialmente a continuidade de negdcios e os resultados
financeiros e operacionais da Devedora.

Ademais, as estruturas de tecnologia da informagdo também sdo vulneraveis a acessos ndo autorizados, ataques cibernéticos e vazamento de informagdes. A ocorréncia de incidentes envolvendo seguranga da informacgdo ou ataques cibernéticos, também podem
acarretar danos reputacionais e de imagem, além de eventuais sangBes e multas de 6rgdos reguladores e de clientes, fornecedores e consumidores, em razdo da divulgagdo ndo autorizada de informagdes confidenciais, estratégicas e pessoais da Devedora ou de suas
partes relacionadas.
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A Devedora ndo pode garantir seu ambiente de controles internos ou de provedores externos sejam suficientes para prevenir e suportar eventuais ataques cibernéticos e interrupgdes de infraestruturas de telecomunicagdes e de tecnologia da informagdo, o que, caso
aconteca, podera reestabelecer integralmente seus negdcios, ao menos em tempo habil, a fim de ndo comprometer a continuidade operacional de seus negdcios. Analogamente, a Devedora também ndo pode garantir que terd os recursos financeiros ou executara os

investimentos necessarios para garantir a performance, capacidade, confiabilidade, velocidade e liquidez necessarios em seu ambiente de TI, ou que conseguira renovar os atuais contratos com seus fornecedores estratégicos, ao menos ndo nos mesmos termos ou em
condigBes favoraveis para a Devedora, ou encontrar novos fornecedores, o que pode afetar adversamente o desempenho e continuidade operacional da Devedora e seus resultados financeiros e operacionais.

Esse conjunto de fatores, caso materializados, podem afetar as instalagdes e escritérios administrativos da Devedora, incluindo as suas bases de dados, o que podera afetar adversamente as atividades administrativas da Devedora, seu armazenamento e proce ssamento
de dados corporativos, volumes de produgdo e, consequentemente, seu desempenho financeiro, comprometendo sua capacidade de pagaras Debéntures. Nesse caso, o fluxo de pagamentos dos CRA seria negativamente afetado, causando perdas financeiras aos
Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Menor
UA Devedora estd exposta a riscos de interrup¢do ou perda de infraestruturas de produgdo, armazenagem e/ou distribuicdo, o que pode afetd-la adversamente.

A ocorréncia de desastres naturais demais eventos adversos envolvendo infraestruturas e instalagdes de armazenagem, distribui¢do ou produgdo, como alagamentos, incéndios, desabamentos, desmoronamentos, incéndios e acidentes industriais, assim como
interrupgdes no fornecimento de energia elétrica, 4gua ou nas cadeias de abastecimento e logistica, pode interromper, parcialmente ou totalmente, as operagdes da Devedora em determinadas plantas operacionais. Por consequéncia, a Devedora, seus resultados
financeiros e operacionais e a continuidade operacional de determinados segmentos de sua atuagdo podem ser afetados materialmente.

A ndo conformidade com a legislagdo vigente, especialmente aquelas relacionadas a salde e seguranga do trabalho, normas sanitarias e de seguranga do alimento, podem implicar em interdi¢bes de plantas operacionais por parte de érgdos reguladores e da
administragdo publica, além de aplicagBes de sangdes e multas financeiras, assim como ndo se pode afirmar que a Devedora obtera ou renovara todas as licengas e autorizages legais necessarias para o funcionamento de suas instalagBes. As eventuais paralisagdes da
forga de trabalho, em decorréncia de greves e demais questOes trabalhistas e sanitarias, como ocorréncia de surtos e pandemias, também podem afetar adversamente normalidade das operagdes da Devedora.

A ocorréncia de quaisquer eventos adversos evolvendo as operagdes da Devedora e sua normalidade e continuidade, com interrupgBes parciais ou totais, curtas ou prolongadas, em decorréncia de quaisquer fatores, alheios ou ndo a sua ingeréncia, pode comprometer
gravemente sua continuidade operacional, seus custos de produgdo e eficiéncia operacional e sua competitividade, além de causar rupturas no atendimento de clientes e consumidores, o que pode afetar adversa e materialmente os resultados financeiros e operacionais
da Devedora. Nesse caso, o fluxo de pagamentos dos CRA seria negativamente afetado, causando perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Menor
UAlteragBes na Alta Administragdo da Devedora e eventual dificuldade em atrair, repor ou reter pessoas-chave, podem afetar adversamente seus negdcios e resultados.

A Devedora depende da capacidade, experiéncia e qualificagdo profissional dos membros de sua Alta Administragdo para definigdo e operacionalizagdo de suas estratégias e execugdo de seus resultados. Logo, eventual perda de seus administradores e demais executivos-
chave pode causar efeito adverso sobre os negdcios e resultados da Devedora. Ademias, a Devedora ndo pode garantir que ird atrair, repor ou reter profissionais qualificados para posi¢cdes-chaves do negdcio, o que pode afetar adversamente a continuidade operacional
de seus negdcios.

Consequentemente, a capacidade da Devedora de honrar as obrigagdes assumidas junto aos Titulares dos CRA pode ser afetada adv ersamente, de modo a comprometer o desempenho financeiro dos CRA, o que podera ocasionar perdas financeiras aos Titulares dos CRA.
Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Menor
UEventuais alteragdes da legislagdo e regulamentacgdo de privacidade de dados, bem como da interpretagdo destas, podem gerar custos expressivos para a Devedora, bem como obriga-la a alterar suas praticas de negécios.

A Devedora realiza o tratamento de dados, incluindo dados pessoais, de colaboradores, fornecedores, clientes e consumidores, em decorréncia de processos internos necessarios para condugdo de seus negécios, por meio de seus sites e midias sociais, a fim de melhorar a
experiéncia de seus usuarios e promover seus produtos e servigos. As legislagdes e regulamentagdes relacionadas a privacidade, protegdo de dados, protegdo dos consumidores e publicidade digital estdo evoluindo e potencialmente sujeitas a mudangas de inerpretagdo,
com possiveis impactos ao negdcio.

Eventuais alteragBes das legislagBes e regulamentac¢des referidas acima, bem como da interpretacdo destas, podem gerar custos expressivos para a Devedora bem como obriga-la a alterar suas praticas de negdcios. A Lein2 13.709, de 14 de agosto de 2018, conforme em
vigor, estabeleceu um novo marco legal a ser observado nas operages que envolvem o uso de dados pessoais, reforcando a atengdo da Devedora aos riscos de seguranga da informagdo e vazamento de dados.

A inabilidade da Devedora e suas coligadas, Controladas e/ou subsididrias em operagdo no Brasil na prote¢do de seus dados pessoais pode implicar em sangbes, as quais poderdo ser aplicadas a partir de agosto de 2021. Tais como: a obrigatoriedade de publicizagdo da
infragdo, o bloqueio temporario e/ou a eliminagdo de dados pessoais e penalidades financeiras, as quais podem chegar a 50 milhdes de reais por infragdo, a depender do faturamento da Devedora no Brasil em seu Ultimo exercicio.
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A alteragdo do ambiente regulatério quanto ao tratamento de dados pessoais pode criar obriga¢des ndo previstas pela Devedora, a qual pode ndo conseguir se adequar em tempo habil ao novo cenario legal e/ou ao custo de tais adequagdes, caso seu ambiente de
controles for desproporcional face aos seus segmentos de atuagdo e correntes. Ambos os cenarios podem afetar de maneira adversa a conformidade e competitividade da Devedora e, assim, resultar em um maior dispéndio de recursos financeiros pela Devedora para
realizar as adequagOes necessarias para manter o cumprimento da legislagdo e regulamentagdo da privacidade de dados pessoais. Consequentemente, a capacidade de adimplemento da Devedora das obrigacdes assumidas perante os Titulares de CRA pode ser afetada
negativamente, o que poderd resultar em perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Menor
UOs acionistas controladores da Devedora poderdo terinteresses que sejam divergentes dos interesses dos demais acionistasU.

Os acionistas controladores da Devedora tém, direta e indiretamente, poderes para, entre outras matérias, eleger a maioria dos membros do Conselho de Administragdo da Devedora e determinar o resultado final das matérias sob sua deliberagdo, incluindo operagGes
com partes relacionadas, reorganizagBes societarias, aquisicdes ou alienagBes de ativos, o0 montante e a ocasido para distribuigdo de dividendos ou remunera¢des de capital similares, ressalvadas as exigéncias legais aplicaveis. Portanto, os acionistas controladores da
Devedora poderdo ter interesse contrarios a vontade dos demais acionistas da Devedora, o que pode gerarum conflito de interesses e prejudicar a tomada de decisGes e, assim, eventualmente afetar o interesse de minoritarios em investir em valores mobilidrios de
emissdo da Devedora.

Tal risco pode representar um efeito adverso sobre os valores mobilidrios de emissdo da Devedora e o seu respectivo valor de mercado, o que, por conseguinte, pode comprometer o valor de mercado dos CRA e resultar em perdas financeiras para os Investidores.
Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Menor
UAlteragGes de controle acionario ou reorganizagdes societdrias podem afetar adversamente a DevedoraU.

A Devedora esta sujeita a alterages do controle acionario ou reorganizagdes societarias, o que podera conflitar com o interesse dos atuais acionistas (controladores e minoritarios) e potenciais investidores da Devedora, como alteragdes em seus estatutos e regimentos,
suas politicas corporativas e diretrizes estratégicas, inclusive com relagdo a composi¢do de seus érgdos de governanga, administragdo e administradores, o que eventualmente pode afetar adversamente os objetivos estratégicos e resultados financeiros e operacionais da
Devedora, o que implicar em falta de liquidez ou volatilidade de seus valores mobilidrios e valor de mercado.

Quaisquer alteragdes relevantes da composi¢do acionaria e dos 6rgdos de governanga, administragdo e administradores, também podem implicar em restricdes de participagdo acionaria ou dificuldades em exercé-las, e afetar adversamente a reputagdo e imagem da
Devedora.

A reducdo da liquidez e valor de mercado dos valores mobilidrios de emissdo da Devedora podera comprometer o valor de mercado dos CRA, ao passo que as alteragGes relevantes da composicdo acionaria e dos érgdos de governanga da Devedora poderdo implicar em
prejuizos financeiros para a Devedora em decorréncia dos eventuais danos reputacionais e/ou de imagem a que for acometida. Consequentemente, o desempenho financeiro dos CRA pode serimpactado negativamente, podendo ocasionar perdas financeiras aos
Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Menor
UA concentragdo do segmento supermercadista pode afetar o poder de negociagdo da Devedora e as margens de seus produtos, o que pode representar um efeito adverso material para seus negdciosU.

A concentragdo do segmento supermercadistas, varejista e de atacarejo (principais canais de distribuicio e vendas da Devedora), em poucas e grandes redes de distribuicio e/ou comercializagdo, aumentaria a dependéncia da Devedora desses clientes (‘UGrandes
RedesU”), o que pode afetar adversamente o poder de negociagdo comercial da Devedora em relagdo ao pregco e margem de seus produtos. Com isso, eventualmente poderd ocorrer o estreitamento de margens, aumento de custos e despesas comerciais e de vendas e
alongamento dos prazos de recebimento da Devedora, o que pode gerar um efeito materialmente adverso sobre os resultados financeiros da Devedora.

Além disso, caso a Devedora ndo seja capaz de manter ou fomentar o relacionamento comercial com as Grandes Redes, eventualmente perdendo esses clientes, seu volume de vendas e receita bruta poderdo ser adversamente afetados. Consequentemente, o
desempenho financeiro dos CRA pode serimpactado negativamente, podendo ocasionar perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Menor
UAlteragGes de padrdes e niveis de consumo e/ou preferéncias de clientes e consumidores podem afetar adversamente a Devedora

A preferéncia de clientes e consumidores, assim como os seus padrdes e niveis de consumo, esta em constante mudanga, e essas alteragées podem ocorrer em pedidos cada vez menores e de forma mais disruptivas. Logo, caso a Devedora ndo seja capaz de se antecipar,
entender e atender aos novos niveis e padrées de consumo e as preferéncias de clientes e consumidores, a continuidade e perenidade de seus negdcios podem ser adversa e materialmente afetados, com impactos adversos significativos no seu posicionamento de
marcado (market share) e relevancia e valor de suas marcas (brand equity). Nesse cendrio, o fluxo de pagamentos dos CRA pode ser adversamente afetado, causando perdas financeiras aos Titulares dos CRA.
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Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Menor
UA Devedora ndo pode assegurar que terd éxito em suas estratégias e praticas sociais, assim como capturar as sinergias comerciais associadas a temaU

A Devedora ndo pode assegurar que seguira com seus investimentos sociais, ou que as iniciativas sociais atualmente promovidas, como doag&es financeiras e de alimentos e projetos de capacitacdo profissional, serdo capazes de impactar positivamente seus clientes,
consumidores e sociedade em geral, e gerar ou aumentar o reconhecimento, valor e prémio de suas marcas, incluindo a institucional, assim como a Devedora ndo pode assegurar que seja capaz de avaliar e efetivar eventuais sinergias entre suas iniciativas sociais e
beneficios governamentais, como incentivos fiscais e tributarios. Por conseguinte, os volumes de vendas, a participagdo de mercado da Devedora (market share), a relevancia e valor de suas marcas (brand equity) e sua rentabilidade podem ser afetados adversamente.

A Devedora também n3o pode afirmar que seu ambiente de controles internos e praticas de compliance serdo suficientes para evitar envolvimento com instituicdes inidoneas, o que pode afetar adversamente a reputacdo e imagem da Devedora e de suas marcas, com
efeitos negativos ao negdcio e aos valores mobilidrios de sua emissdo. Consequentemente, a capacidade de adimplemento da Devedora das obrigagBes assumidas perante os Titulares de CRA podera ser comprometida e, como resultado, o desempenho financeiro dos
CRA pode serimpactado negativamente, podendo ocasionar perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Menor
h) Riscos relacionados a fatores macroeconémicos
URiscos decorrentes da conjuntura econdmica nacional ou mundial

Os negdcios da Devedora poderdo ser prejudicados por alteragBes da conjuntura econémica nacional ou mundial, incluindo inflagdo, taxas de juros, valorizagdo ou desvalorizagdo de moedas, disponibilidade dos mercados de capital, taxas de gastos do consumidor,
disponibilidade de energia e custos (inclusive sobretaxas de combustivel) e efeitos de iniciativas governamentais para administrar a conjuntura econémica. Quaisquer das referidas alteragdes poderiam prejudicar a demanda de produtos nos mercados doméstico e externo
ou o custo e a disponibilidade das matérias-primas que a Devedora necessita, ingredientes culinarios e materiais de embalagem, prejudicando, dessa forma, os resultados financeiros da Devedora.

As interrupgBes nos mercados de crédito e em outros mercados financeiros e a deterioragdo da conjuntura econémica nacional e mundial poderdo, entre outras coisas, resultar nos seguintes prejuizos: (i) ter impacto negativo sobre a demanda global por produtos
proteicos, o que poderia acarretar a redugdo de vendas, lucro operacional e fluxos de caixa; (ii) fazer com que os clientes ou consumidores finais deixem de consumir os produtos da Devedora em favor de produtos mais baratos; (iii) dificultar ou encarecer a obtencdo de
financiamento para as operagfes ou investimentos ou refinanciamento da divida da Devedora no futuro; (iv) fazer com que os credores modifiquem suas politicas de risco de crédito e dificultem ou encaregam a concessdo de qualquer renegociagdo ou disputa de
obrigagBes de natureza técnica ou de outra natureza nos termos dos contratos de divida, caso a Devedora venha a pleited-las no futuro; (v) prejudicar a situagdo financeira de alguns clientes ou fornecedores da Devedora; e (vi) diminuir o valor dos invegimentos da
Devedora. Tais hipéteses poderdo afetaradversamente a Devedora, que pode ndo conseguir ajustar os pregos que cobra de seus clientes para compensar os efeitos da inflagdo em sua estrutura de custos, o que poderd comprometer sua condi¢do financeira, impactando
adversamente o desempenho financeiro dos CRA. Nesse caso, o fluxo de pagamentos dos CRA seria adversamente afetado, causando perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

UEscala qualitativa de riscoU: Probabilidade Maior / Materialidade Maior
UA inflagdo e os esforgos do governo brasileiro de combate a inflagdo podem contribuir significativamente para a incerteza econdémica no Brasil

No passado, o Brasil registrou indices de inflagdo extremamente altos. A inflagdo e algumas medidas tomadas pelo governo brasileiro no intuito de controla-la, combinada com a especulagdo sobre eventuais medidas governamentais a serem adotadas, tiveram efeito
negativo significativo sobre a economia brasileira, contribuindo para a incerteza econdmica existente no Brasil. As medidas do governo brasileiro para controle da inflagdo frequentemente tém incluido a manutengdo de politica monetaria restritiva com altas taxas de
juros, restringindo assim a disponibilidade de crédito e reduzindo o crescimento econdmico.

Ainflagdo e algumas medidas tomadas pelo governo brasileiro no intuito de controla-las, combinada com a especulagdo sobre eventuais medidas governamentais a serem adotadas, tiveram e podem continuar a ter efeito adverso relevante sobre a economia brasileira,
contribuindo para a incerteza econdmica existente no Brasil. As medidas do governo brasileiro para controle da inflagdo frequentemente tém incluido a manutengdo de politica monetéria restritiva com altas taxas de juros, restringindo assim a disponibilidade de crédito e
reduzindo o crescimento econdmico.

Futuras medidas do governo brasileiro, inclusive redugdo das taxas de juros, intervengdo no mercado de cambio e no mercado de titulos e valores mobilidrios para ajustar ou fixar o valor do Real, poderdo desencadear o aumento de inflagdo. Se o Brasil experimentar
inflagdo elevada no futuro, a Devedora e a Emissora poderdo ndo sercapazes de reajustar os precos que cobra de seus clientes e pagadores para compensar os efeitos da inflagdo sobre a sua estrutura de custos, o que podera afetar suas condi¢des financeiras, impactando
adversamente o desempenho financeiro dos CRA. Nesse caso, o fluxo de pagamentos dos CRA seria adversamente afetado, causando perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

UEscala qualitativa de riscoU: Probabilidade Maior / Materialidade Maior

UAcontecimentos recentes no Brasil
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Os Investidores devem atentar para o fato de que a economia brasileira enfrentou algumas dificuldades e revezes e podera continuar a declinar, ou deixar de melhorar, o que pode afetar negativamente a Devedora. A classificacdo de crédito do Brasil enquanto nagdo
(overeign credit rating) é classificada pela Fitch Ratings e pela Standard & Poor's como BB.

Todavia, caso a referida classificagdo venha a ser rebaixada tal redugdo podera contribuir para um enfraquecimento da economia brasileira, bem como para o aumento do custo da tomada de empréstimos pela Devedora e pela Emissora. Qualquer deterioragdo nessas
condigBes pode afetar adversamente a capacidade produtiva da Devedora e, consequentemente, a sua capacidade de pagamento, bem como os negdcios da Emissora. Por conseguinte, o desempenho financeiro dos CRA podera ser impactado adversamente, o que podera
ocasionar perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

UEscala qualitativa de riscoU: Probabilidade Média / Materialidade Maior
URisco decorrente da instabilidade cambial e da desvalorizag¢do do Real

A moeda brasileira tem sofrido forte oscilagdo com relagdo ao Ddlar e outras moedas fortes ao longo das Ultimas quatro décadas. Durante todo esse periodo, o Governo Federal implementou diversos planos econdmicos e utilizou diversas politicas cambiais, ncluindo
desvalorizagdes repentinas, minidesvalorizagBes periddicas (durante as quais a frequéncia dos ajustes variou de didria a mensal), sistemas de mercado de cambio flutuante, controles cambiais e mercado de cdmbio duplo. De tempos em tempos, houve flutuagdes
significativas da taxa de cdmbio entre o Real e o Ddlar e outras moedas. Ndo se pode assegurar que a desvalorizagdo ou a valorizagdo do Real frente ao Ddlar e outras moedas ndo terd um efeito adverso nas atividades da Emissora e da Devedora.

As desvalorizages do Real podem afetar de modo negativo a economia brasileira como um todo, bem como os resultados da Emissora e da Devedora, podendo impactar o desempenho financeiro, o preco de mercado dos CRA de forma negativa, além de restringir o
acesso aos mercados financeiros internacionais e determinar intervenges governamentais, inclusive por meio de politicas recessivas. Por outro lado, a valorizagdo do Real frente ao Ddlar pode levar a deterioragdo das contas correntes do pais e da balang de
pagamentos, bem como a um enfraquecimento no crescimento do produto interno bruto gerado pela exportagdo.

N&o se pode assegurar que a desvalorizagdo ou a valorizagdo do Real frente ao Délar e outras moedas ndo terd um efeito adverso nas atividades da Emissora e da Devedora, impactando adversamente a condi¢do financeira da Devedora, aumentando consequentemente
os riscos, podendo impactar adversamente o desempenho financeiro dos CRA, podendo ocasionar perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

UEscala qualitativa de riscoU: Probabilidade Maior / Materialidade Média
URisco decorrente das alteragdes na politica monetaria e nas taxas de juros

O Governo Federal, por meio do COPOM, estabelece as diretrizes da politica monetaria e define a taxa de juros brasileira. A politica monetdria brasileira possui como fungdo controlar a oferta de moeda no pais e as taxas de juros de curto prazo, sendo, muitas vezes,
influenciada por fatores externos ao controle do Governo Federal, tais como os movimentos dos mercados de capitais internacionais e as politicas monetarias dos paises desenvolvidos, principalmente dos Estados Unidos. Historicamente, a politica monetaria brasileira
tem sido instavel, havendo grande variacdo nas taxas definidas.

Em caso de elevagdo acentuada das taxas de juros, a economia podera entrar em recessdo, ja que, com a alta das taxas de juros basicas, o custo do capital se eleva e os investimentos se retraem, o que pode causara redugdo da taxa de crescimento da economia, afetando
adversamente a produgdo de bens no Brasil, o consumo, a quantidade de empregos, a renda dos trabalhadores e, consequentemente, os negdcios da Emissora.

Em contrapartida, em caso de redugdo acentuada das taxas de juros, poderd ocorrer elevagdo da inflagdo, reduzindo os investimentos em estoque de capital e a taxa de crescimento da economia, bem como trazendo efeitos adversos ao pais, podendo, inclusive, afetar as
atividades da Emissora e da Devedora. Nesse caso, o fluxo de pagamentos dos CRA seria adversamente afetado, causando perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

UEscala qualitativa de riscoU: Probabilidade Maior / Materialidade Média
UA instabilidade politica pode afetar adversamente os negdcios da Emissora e da Devedora, seus resultados e operagdes

O ambiente politico brasileiro tem influenciado historicamente e continua influenciando, o desempenho da economia do pais. A crise politica afetou a confianga dos investidores e a populagdo em geral, o que resultou na desaceleragdo da economia e aumento da
volatilidade dos titulos emitidos por empresas brasileiras.

A recente instabilidade econdmica no Brasil contribuiu para a redugdo da confianga do mercado na economia brasileira e para o agravamento da situagdo do ambiente politico interno.

Além disso, os mercados brasileiros tiveram um aumento na volatilidade devido as incertezas decorrentes de varias investigagdes em andamento sobre acusagdes de lavagem de dinheiro e corrupgdo conduzidas pela Policia Federal brasileira e pelo Ministério Publico
Federal, incluindo a maior investigacdo conhecida como “Lava Jato”. Tais investigacdes tiveram um impacto negativo na economia e no ambiente politico do pais. Os efeitos da Lava Jato, assim como outras investigacdes relacionadas a corrupgdo, resultaram em um
impacto adverso naimagem e na reputagdo das empresas envolvidas, bem como na percepgdo geral do mercado sobre a economia brasileira, o ambiente politico e do mercado de capitais.
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N&o se pode assegurar que as investigagdes ndo resultardo em uma maior instabilidade politica e econdmica ou que novas acusagdes contra funciondrios do governo e de empresas estatais ou privadas ndo surgirdo no futuro no dmbito destas investigacdes ou de outras.
Além disso, ndo se pode prever o resultado de tais alegacGes, nem o seu efeito sobre a economia brasileira. O desenvolvimento desses casos pode afetar adversamente os negdcios, condigdo financeira e resultados operacionais da Emissora e da Devedora e, portanto, em
relagdo a esta, sua capacidade de pagar os Direitos Creditérios do Agronegdcio.

Ademais, Luis Inacio Lula da Silva foi eleito presidente em outubro de 2022, para o mandato de quatro anos iniciado em 2023. As incertezas em relagdo a implementagdo, pelo novo governo, principalmente considerando que a maioria eleita para o legislativo federal é de
partido de oposigdo do presidente eleito, de mudangas relativas as politicas monetaria, fiscal e previdencidria, bem como o clima politico instaurado apds as elei¢des, podem contribuir para a instabilidade econémica. Essas incertezas e novas medidas podem aumentar a
volatilidade do mercado de titulos brasileiros.

O presidente do Brasil tem poder para determinar politicas e expedir atos governamentais relativos a condugdo da economia brasileira e, consequentemente, afetaras operagdes e o desempenho financeiro das empresas, incluindo os da Emissora e os da Devedora.

A Emissora e a Devedora ndo podem prever quais politicas o presidente ird adotar, muito menos se tais politicas ou mudangas nas politicas atuais poderdo ter um efeito adverso sobre a Emissora e a Devedora ou sobre a economia brasileira. Tais acontecimentos podem
ter um efeito adverso relevante sobre os negdcios, resultados operacionais, situagdo financeira e perspectivas da Emissora e a Devedora. Historicamente, o cenario politico no Brasil influenciou o desempenho da economia brasileira. Em particular, crises politicas afetaram
a confianga dos investidores e do publico em geral, o que afetou adversamente o desenvolvimento econémico no Brasil, o que, consequentemente, pode impactar os CRA e, assim, resultar em prejuizos financeiros para os Titulares de CRA.

UEscala qualitativa de riscoU: Probabilidade Maior / Materialidade Média
URisco relativo ao conflito entre Federagdo Russa e Ucrania, em relagdo ao preco e ao fornecimento de commodities agricolas no Brasil

Fatores relacionados a geopolitica internacional podem afetar adversamente a economia brasileira e, por consequéncia, o mercado de capitais brasileiro. Nesse sentido, o conflito envolvendo a Federagdo Russa e a Ucrania, que se iniciou em 24 de fevereiro de 2022,
trouxe como risco uma nova alta nos precos do commodities agricolas. Ainda, tal conflito poderia ensejar a valorizagdo do ddlar, acarretando possiveis impactos adversos na cadeia produtiva, tanto por falta de insumos, como pelo aumento dos custos de produgdo, o que
causaria ainda mais pressdo inflaciondria e poderia dificultar a retomada econémica brasileira.

Adicionalmente, o conflito impacta também o fornecimento global de commodities agricolas, de modo que, havendo reajuste para cima do prego dos graos devido a alta procura, a demanda pela produgdo brasileira aumentaria, tendo em vista a alta capacidade de
produgdo e a consequente possibilidade de negociar por valores mais competitivos.

Dessa forma, aumentam-se as taxas de exportacdo e elevam-se 0s pregos internos, o que gera ainda mais pressdo inflaciondria. Ainda, parcela significativa do agronegdcio brasileiro é altamente dependente de fertilizantes, cujo principais insumos para sua fabricacdo sdo
importados, principalmente, da Federagdo Russa, bem como de dois de seus aliados (Republica da Bielorrissia e Republica Popular da China). Dessa forma, a mudancga na politica de exportagdo desses produtos podera impactar negativamente a economia brasileira e, por
consequéncia, o mercado de capitais brasileiro.

Nesse sentido, a incerteza da economia global estd produzindo e/ou podera produzir uma série de efeitos que afetam, direta ou indiretamente, os mercados de capitais e a economia brasileira, incluindo as flutuagbes de pregos de titulos de empresas cotadas, menor
disponibilidade de crédito, deterioragdo da economia global, flutuagdo em taxas de cdmbio e inflagdo, impactar negativamente a cadeia de fornecimento de suprimentos de matéria-prima primordial as montadoras de caminhdes e maquindrios, com consequente
aumento inflaciondrios e de taxas e juros sobre as mercadorias, entre outras. Esse cendrio de incertezas pode afetar negativa mente a economia brasileira e o mercado de capitais brasileiro, podendo reduzir a liquidez dos CRA e, ainda, comprometer a situgdo financeira
Devedora, e, consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA, resultando em prejuizos financeiros para os Titulares de CRA.

UEscala qualitativa de riscoU: Probabilidade Média / Materialidade Média
URiscos relacionados as condigBes econdmicas e politicas do Brasil podem afetar negativamente os negécios da Emissora e da Devedora

A Devedora tem a maior parte de suas operagdes em territério brasileiro e depende das condigbes econdmicas apresentadas no pais. O governo brasileiro exerce e continuara a exercer, influéncia significativa sobre a economia brasileira. Essas influéncias, assim como as
condigBes politicas e econdmicas do pais, poderiam afetar negativamente as atividades da Emissora e da Devedora. As a¢des do governo para controlar ainflagdo e outras regulamentag@es e politicas tém envolvido, entre outras medidas, aumentos ou diminui¢do nas
taxas de juros, mudangas na politica fiscal, controle de pregos, desvalorizagGes e valorizagdes cambiais, controle de capitais, limites a importagdes, entre outras agdes. As atividades da Emissora e da Devedora, assim como sua situacdo financeira e resultados operacionais,
podem ser adversamente afetados por mudangas em politicas e regulamenta¢des governamentais envolvendo, ou afetando, diversos fatores, tais como: (i) politica monetaria e taxas de juros; (ii) controles cambiais e restricdes a remessas internacionais; (iii) flutuacdes na
taxa de cdmbio; (iv) mudangas fiscais e tributdrias; (v) liquidez do mercado financeiro e de capitais brasileiro; (vi) taxas de juros; (vii) inflagdo; (viii) escassez de energia; e (ix) politica fiscal.

Incertezas relacionadas a possibilidade de o governo brasileiro implementar, no futuro, mudangas politicas e regulamentagdes que envolvam ou afetem os fatores mencionados acima, entre outros, podem contribuir para um cenario de incerteza econdmica no pais e de
alta volatilidade no mercado nacional de valores mobilidrios, assim como em valores mobilidrios emitidos por companhias brasileiras no exterior. Essa incerteza e outros eventos futuros que afetem a economia brasileira, além de outras medidas adotadas pdo governo,
podem afetar negativamente as opera¢des da Devedora e seus resultados operacionais.
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A Emissora e a Devedora ndo podem prever se, ou quando, novas politicas fiscais, monetarias e de taxas de cdmbio serdo adotadas pelo governo brasileiro, ou mesmo se tais politicas irdo de fato afetar a economia do pais, as operagdes, a situacdo financeira e os
resultados operacionais da Emissora e da Devedora. Este cenario de incertezas pode afetar a economia e o mercado de capitais global, podendo ocasionar uma redugdo ou falta de liquidez para os CRA, bem como afetar os resultados financeiros da Emissora e da
Devedora, que poderdo ter a suas respectivas capacidades de pagamento dos Titulares de CRA afetada, resultando em prejuizos financeiros para os Titulares de CRA.

UEscala qualitativa de riscoU: Probabilidade Média / Materialidade Média
URedugdo de investimentos estrangeiros no Brasil pode impactar negativamente a Emissora e a Devedora

Uma eventual redugdo do volume de investimentos estrangeiros no Brasil pode ter impacto no balango de pagamentos, o que pode forgar o Governo Federal a ter maior necessidade de capta¢Bes de recursos, tanto no mercado doméstico quanto no mercado
internacional, a taxas de juros mais elevadas. Igualmente, eventual elevacgdo significativa nos indices de inflagdo brasileiros e as atuais desaceleragBes das economias europeias e americana podem trazer impacto negativo para a economia brasileira e vir a afetar os
patamares de taxas de juros, elevando despesas com empréstimos ja obtidos e custos de novas captagdes de recursos por empresas brasileiras, incluindo a Emissora e a Devedora, o que poderd impactar adversamente sua condi¢do financeira, aumentando
consequentemente os riscos, podendo impactar adversamente o desempenho financeiro dos CRA, ocasionando perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

UEscala qualitativa de riscoU: Probabilidade Média / Materialidade Média
UAcontecimentos e a percepgdo de riscos em outros paises, especialmente os Estados Unidos e paises de economia emergente, podem prejudicar o preco de mercado dos valores mobilidrios brasileiros

O valor de mercado de valores mobilidrios de companhias brasileiras é influenciado, em diferentes escalas, pelas condigdes econdmicas e de mercado de outros paises, incluindo outros paises da América Latina e paises de economia emergente. Embora a conjwntura
econdmica nesses paises possa ser significativamente diferente da conjuntura econémica do Brasil, a reagdo dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito adverso sobre o valor de mercado dos valores mobilidrios de emissoes
brasileiros.

A economia brasileira também ¢é afetada por condigdes econémicas e de mercado internacionais de modo geral, especialmente condigdes econémicas e de mercado dos Estados Unidos. Os pregos das agdes na B3, por exemplo, historicamente foram sensiveis a flutuagdes
das taxas de juros dos Estados Unidos, bem como as variagGes dos principais indices de agdes norte-americanos. Ainda, redugdes na oferta de crédito e a deterioragdo das condigdes econdmicas em outros paises, podem prejudicar os pregos de mercado dos valores
mobilidrios brasileiros.

No passado, o desenvolvimento de condigbes econdémicas adversas em outros paises de mercados emergentes resultou, em geral, na saida de recursos do Brasil e, consequentemente, na redugdo de recursos externos investidos no Brasil. A crise financeira originada nos
Estados Unidos no terceiro trimestre de 2008 resultou em uma recessao global, com varios efeitos que, direta ou indiretamente, prejudicaram os mercados financeiros e da economia brasileira.

Qualquer um desses fatores pode afetar negativamente o preco de mercado dos titulos mobilidrios e tornar mais dificil acessar os mercados de capitais e o financiamento de operagdes no futuro em termos aceitaveis. Tal fato pode diminuir o interesse dos investidores em
valores mobilidrios de emissores brasileiros, incluindo os CRA, o que pode afetar adversamente o preco de mercado de tais valores mobilidrios e, assim, resultar em prejuizos financeiros para os Titulares de CRA.

UEscala qualitativa de riscoU: Probabilidade Média / Materialidade Média
Acontecimentos geopoliticos, econémicos e sociais e a percepg¢do de riscos em outros paises, sobretudo nos Estados Unidos, China, Unido Europeia, Russia e Faixa de Gaza, podem prejudicar o prego de mercado dos valores mobilidrios de emissores brasileiros

O valor de mercado de valores mobilidrios de emissdo de emissores brasileiros pode serinfluenciado, em diferentes graus, pelas condigdes geopoliticas mundiais, incluindo disputas envolvendo paises como os Estados Unidos, China, Unido Europeia e Russia, bem como
paises de mercados emergentes. A reagdo dos investidores a acontecimentos envolvendo estes paises pode resultar em um efeito adverso no prego de mercado dos titulos e valores mobilidrios de emissdo de emissores brasileiros.

Em 24 de fevereiro de 2022, o presidente da Russia, Vladimir Putin, anunciou o inicio de uma operagdo militar especial na regido de Donbas, no leste da Ucrania, o que desencadeou em um conflito armado entre estes paises. Desde entdo, outros paises da Europa e os
Estados Unidos da América passaram a formalizar sangdes com viés econdmico e diplomatico contra a Russia, incluindo, mas ndo se limitando, a exclusdo de determinados bancos russos do sistema de transferéncias financeiras internacionais, o Swift, ao congelamento de
parte das reservas econdmicas internacionais do Banco Central da Russia mantidas no exterior, a proibi¢do de importagdo, pelos Estados Unidos, de petréleo, gas natural e carvdo da Russia e ao fechamento do espago aéreo para aeronaves de companhias aéreas russas
em alguns paises da Europa e nos Estados Unidos.

Essas sangBes impactaram e poderdo continuar a impactar adversamente e de forma relevante a economia russa e, como consequéncia, a economia dos outros paises que mantém relagdes comerciais com a Russia (incluindo o Brasil). Toda essa tensdo provocada pelo
conflito na Ucrania ja desencadeou um processo inflacionario sobre commodities (principalmente sobre o petrdleo), que podera impactar de forma relevante os negdcios e a capacidade de pagamento de sociedades do mundo inteiro, incluindo da Emissora e da
Devedora, aumentando, portanto, o risco de as obrigagdes de pagamento decorrente da Oferta ndo serem cumpridas.
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Neste mesmo sentido, em 7 de outubro de 2023, o grupo sunita palestino “Hamas” langou um ataque contra cidades israelenses a partir da Faixa de Gaza. O ataque envolveu o langamento de foguetes e a invasdo ao territério israelense por terra e mar. Tal conflito pode
afetar diretamente, por exemplo, o prego dos combustiveis fosseis, culminando na inflagdo dos seus pregos, encarecendo a produgdo e custos logisticos, bem como a maior oscilagdo do ddlar, acarretando possiveis impactos adversos na cadeia produtiva, tanto por falta

de insumos, como pelo aumento dos custos de produgdo.
Este cenario de incerteza sobre a duragdo dos conflitos citados acima, bem como das sangBes econdmicas impostas aos paises envolvidos, afetam a economia e o mercado de capitais global, podendo impactar adversamente a economia brasileira e o mercado de capitais
brasileiro, podendo ocasionar uma redugdo ou falta de liquidez para os CRA, bem como afetar os resultados financeiros da Devedora, o que podera resultar em prejuizos financeiros para os Titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Menor
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