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Esta apresentacgdo (“Apresenta¢do”) é uma apresentacdo de informagdes gerais da ENAUTA PARTICIPACOES S.A. (“Emissora”), preparada de acordo com o dispostos nos artigos 12 e 60 da Resolugdo da Comissdo de Valores Mobiliarios
(“CVM”) n2 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolugdo CVM 160”), exclusivamente com a finalidade de servir como suporte as apresentagdes para os Investidores Qualificados (conforme abaixo definido) (roadshow) da
oferta publica de distribuicdo de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, em até 3 (trés) séries, da espécie quirografaria, com garantia fidejusséria adicional (“Debéntures”) prestada pela Enauta Energia S.A. (“Enauta Energia”),
da 32 (terceira) emissdo da Emissora (“Emissdo”), a ser realizada sob rito de registro automatico de distribuigdo, com dispensa de analise prévia, nos termos do artigo 26, inciso V, alinea (b) da Resolugdo CVM 160, das “Regras e
Procedimentos de Ofertas Publicas” (“Regras e Procedimentos ANBIMA”), do “Cdodigo ANBIMA de Autorregulagdo para Estruturagdo, Coordenacdo e Distribuicdo de Ofertas Publicas de Valores Mobiliarios e Ofertas Publicas de Aquisi¢do
de Valores Mobiliarios”, ambos expedidos pela Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”), em vigor desde 12 de fevereiro de 2024 (em conjunto com as Regras e Procedimentos ANBIMA,
simplesmente o “Cddigo ANBIMA”), bem como com as demais disposi¢Oes legais e regulamentares aplicaveis (“Oferta”), sob a coordenagdo do BTG Pactual Investment Banking Ltda. (“BTG Pactual” ou “Coordenador Lider”), da XP
Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A. (“XP”) e do Banco Bradesco BBI S.A. (“Bradesco BBI” e, em conjunto com o Coordenador Lider e o Banco BTG, os “Coordenadores”).

A Enauta Netherlands B.V. (“Enauta Netherlands”) e a Atlanta Field B.V. (“Atlanta Field” e, em conjunto com a Enauta Netherlands, as “Fiadoras Estrangeiras” e, em conjunto com a Enauta Energia, as “Fiadoras”) outorgardo garantias
corporativas, regidas pelas leis da Holanda e observadas as limitagdes impostas em tal legislagcdo, nos termos da “Notes Guarantee”, a ser outorgada pela Enauta Netherlands e da “Notes Guarantee”, a ser outorgada pela Atlanta Field,
celebradas em favor dos Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario (conforme definido abaixo), em garantia do fiel, pontual e integral pagamento das Obrigagdes Garantidas.

Qualquer informacgdo aqui descrita ndo implica, por parte dos Coordenadores, em qualquer declara¢do ou garantia com relagdo as expectativas de rendimentos futuros, a devolugdo do valor principal investido e/ou ao julgamento sobre
a qualidade da Emissora e/ou das Fiadoras, das Debéntures ou da Oferta.

A Oferta consistira na distribuigcdo publica das Debéntures sob o rito automatico de distribuigdo, nos termos do artigo 26, inciso V, alinea (b) da Resolugdo CVM 160, e sera destinada exclusivamente a investidores qualificados, assim
definidos nos termos do artigo 12 da Resolugdo CVM n2 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada de tempos em tempos (“Investidores Qualificados” ou “Investidores” e “Resolugdo CVM 30”, respectivamente), os quais devem ter
conhecimento sobre o mercado financeiro e de capitais suficiente para conduzir sua prépria analise, avaliagdo e investigagdo independentes sobre a Emissora, suas atividades e situagao financeira.

As informacgBes apresentadas nesta Apresentagdo constituem um resumo dos termos e condi¢Bes das Debéntures, os quais estdo detalhadamente descritos no “Instrumento Particular de Escritura da 32 (Terceira) Emissdo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ag¢des, em até 3 ( Trés) Séries, da Espécie Quirografaria, com Garantia Fidejusséria, para Distribuicdo Publica, em Rito de Registro Automatico, da Enauta Participa¢es S.A.” (“Escritura de
Emissdo”).

A Escritura de Emissdo foi celebrada de acordo com a deliberagdo do Conselho de Administragdo da Emissora tomada em reunido do Conselho de Administragdo da Emissora, realizada em 23 de maio de 2024, cuja ata sera devidamente
arquivada na Junta Comercial do Rio de Janeiro e publicada no jornal "Valor Econémico” ("Aprovagdo Societdria da Emissora").

ESTA APRESENTAGAO CONTEM INFORMAGCOES GERAIS DA EMISSORA E DAS FIADORAS, E FOI PREPARADA EXCLUSIVAMENTE COM A FINALIDADE DE SERVIR COMO SUPORTE AS APRESENTACOES PARA OS INVESTIDORES
(ROADSHOW), E NAO DEVE, EM QUALQUER CIRCUNSTANCIA, SER CONSIDERADA UMA RECOMENDAGAO DE SUBSCRICAO E INTEGRALIZAGAO DAS DEBENTURES, BEM COMO NAO DEVE SER INTERPRETADO COMO UM CONVITE,
UMA SOLICITAGAO OU OFERTA PARA COMPRA OU VENDA DE QUAISQUER VALORES MOBILIARIOS, RECOMENDAGAO DE INVESTIMENTO, SUGESTAO DE ALOCAGAO OU ADOGAO DE ESTRATEGIAS POR PARTE DOS DESTINATARIOS.

Antes de decidir investir nas Debéntures, os potenciais Investidores devem ler a Escritura de Emissdo, o Prospecto, o Formulario de Referéncia da Emissora e os demais documentos da Oferta, de modo a obter uma descrigdo mais
detalhada das Debéntures, da Emissdo e da Oferta e dos riscos envolvidos. A Escritura de Emissdo podera ser obtida junto a Emissora, aos Coordenadores e a Vértx Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. (“Agente
Fiduciario”), na qualidade representante dos interesses da comunhado dos titulares das Debéntures.

OS INVESTIDORES INTERESSADOS EM ADQUIRIR AS DEBENTURES NO AMBITO DA OFERTA DEVEM TER CONHECIMENTO SOBRE O MERCADO FINANCEIRO E DE CAPITAIS SUFICIENTE PARA CONDUZIR SUA PROPRIA ANALISE,
AVALIAGAO E INVESTIGACAO INDEPENDENTES SOBRE AS DEBENTURES, A EMISSORA, AS FIADORAS, SUA SITUACAO FINANCEIRA E OS RISCOS INERENTES, BEM COMO ESTAR FAMILIARIZADOS COM AS INFORMACOES USUALMENTE
PRESTADAS PELA EMISSORA AOS SEUS ACIONISTAS, INVESTIDORES E AO MERCADO EM GERAL, TENDO EM VISTA QUE NAO LHES SAO APLICAVEIS, NO AMBITO DA OFERTA, TODAS AS PROTEGCOES LEGAIS E REGULAMENTARES
CONFERIDAS AO PUBLICO INVESTIDOR EM GERAL E/OU A INVESTIDORES QUE INVESTEM EM OFERTAS PUBLICAS SOB O RITO ORDINARIO, NOS TERMOS DO ARTIGO 28 DA RESOLUGAO CVM 160.
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Esta Apresentagdo ndo pretende ser a Unica base sobre a qual uma decisdo ou determinagdo com relagdo a viabilidade de qualquer operagdo aqui contemplada deve ser feita. A decisdo de investimento dos potenciais Investidores
nos valores mobiliarios é de sua exclusiva responsabilidade. Qualquer decisdo de compra ou venda de titulos e valores mobilidrios devera ser baseada em informagbes publicas existentes sobre os referidos titulos e, quando
apropriado, deve levar em conta o contetdo dos correspondentes prospectos arquivados, e a disposi¢do, nas entidades governamentais responsaveis por regular o mercado e a emissdo dos respectivos titulos. E recomendavel a
confirmagdo das informagdes contempladas nesta Apresentagdo previamente a conclusdo de qualquer negdcio.

As informacBes contidas nesta Apresentacdo refletem as atuais condi¢des da Emissora e das Fiadoras e seus respectivos pontos de vista, até esta data. Ainda, as performances passadas da Emissora e/ou das Fiadoras ndo devem ser
consideradas como indicativas de resultados futuros.

O investimento nas Debéntures envolve uma série de riscos que devem ser observados pelos potenciais Investidores, incluindo fatores como liquidez, crédito, mercado, regulamentagao especifica, entre outros. Antes de tomar
uma decisdo de investimento nas Debéntures, os Investidores devem considerar, cuidadosamente, a luz de suas proprias situagbes financeiras e objetivos de investimento, todas as informacgdes disponiveis nesta Apresentagado, e avaliar
a secdo “Fatores de Risco”, conforme indicados nesta Apresentagdo, no Prospecto e no Formuldrio de Referéncia da Emissora, para ciéncia de certos fatores que devem ser considerados em relagdo a subscri¢do e integralizagdo das
Debéntures, e as informagdes que entendam ser necessarias sobre a Emissora e/ou as Fiadoras.

ESTA APRESENTAGCAO NAO DEVE, EM NENHUMA CIRCUNSTANCIA, SER CONSIDERADA UMA RECOMENDAGAO DE INVESTIMENTO NAS DEBENTURES.

NOS TERMOS DO ARTIGO 86, INCISO 1il, DA RESOLUCAO CVM 160, AS DEBENTURES PODERAO SER NEGOCIADAS NOS MERCADOS REGULAMENTADOS DE VALORES MOBILIARIOS (A) ENTRE INVESTIDORES QUALIFICADOS NO DIA
UTIL IMEDIATAMENTE SUBSEQUENTE A DATA DE DIVULGAGAO DO ANUNCIO DE ENCERRAMENTO DA OFERTA; E (B) ENTRE PUBLICO INVESTIDOR EM GERAL APOS DECORRIDOS 6 (SEIS) MESES DA DATA DE DIVULGAGAO DO
ANUNCIO DE ENCERRAMENTO DA OFERTA, OBSERVADAS AS OBRIGACOES PREVISTAS NA RESOLUGAO CVM 160 E AS DEMAIS DISPOSICOES LEGAIS E REGULAMENTARES APLICAVEIS.

Esta Apresentagdao ndo é direcionada para objetivos de investimento, situagGes financeiras ou necessidades especificas de qualquer investidor. Esta Apresentagdo ndao tem a intengdo de fornecer bases de avaliagdo para terceiros de
quaisquer valores. Esta Apresentacdo ndo contém todas as informagdes que um potencial Investidor deve considerar antes de tomar sua decisdo de investimento nas Debéntures.

A decisdo de investimento dos potenciais Investidores nas Debéntures é de sua exclusiva responsabilidade e demanda complexa e minuciosa avaliagdo de sua estrutura, bem como dos riscos inerentes ao investimento. Os potenciais
Investidores devem tomar a decisdo de investir nas Debéntures, considerando sua situagdo financeira, seus objetivos de investimento, nivel de sofisticagdo e perfil de risco. Portanto, recomenda-se que os potenciais Investidores
recorram a assessores em matérias legais, regulatérias, tributarias, negociais, de investimentos, financeiras, até a extensdo que julgarem necessaria para formarem seu julgamento para o investimento nas Debéntures.

0S COORDENADORES NAO SE RESPONSABILIZAM POR QUALQUER INFORMAGAO QUE SEJA DIRETAMENTE DIVULGADA PELA EMISSORA E/OU PELAS FIADORAS OU POR OUTRAS INFORMAGOES PUBLICAS SOBRE A EMISSORA E/OU
AS FIADORAS QUE OS INVESTIDORES POSSAM UTILIZAR PARA TOMAR SUA DECISAO DE INVESTIMENTO.

Os Coordenadores, as entidades de seu grupo econémico e seus representantes nao se responsabilizam por quaisquer perdas, danos ou prejuizos, diretos ou indiretos, que possam advir como resultado de decisdo de investimento
tomada pelo Investidor com base nas informag&es contidas nesta Apresentagao.

A Oferta ndo é adequada aos potenciais Investidores que (i) ndo tenham profundo conhecimento dos riscos envolvidos na Emissdo e/ou na Oferta ou que ndo tenham acesso a consultoria especializada, em especial regulatérias,
tributarias, legais, negociais, de investimentos e financeiras; (ii) necessitem de liquidez considerdvel com relagdo as Debéntures, uma vez que a negociacdo das Debéntures no mercado secundario é restrita; (iii) ndo estejam dispostos a
correr o risco de crédito privado; e (iv) ndo estejam dispostos a correr riscos do setor de atuagdo da Emissora e/ou das Fiadoras.

A OFERTA SERA REALIZADA SOB O RITO AUTOMATICO, NOS TERMOS DO ARTIGO 27 E DO ARTIGO 26, INCISO V, ALINEA (B) DA RESOLUCAO CVM 160, PORTANTO, NAO ESTA SUJEITA A ANALISE PREVIA DA CVM, SENDO SUA
DISTRIBUICAO REALIZADA AUTOMATICAMENTE APOS O REGISTRO DA OFERTA.

Nenhum documento relativo a Emissora, as Debéntures, a Emissdo e/ou a Oferta foram ou serdo objeto de andlise ou revisdo prévia pela CVM, pela ANBIMA ou por qualquer entidade reguladora ou autorreguladora. Adicionalmente,
nos termos do artigo 15 e do artigo 17 das Regras e Procedimentos ANBIMA e do Cédigo ANBIMA, a Oferta devera ser registrada na ANBIMA no prazo de até 7 (sete) dias contados da data de divulgagdo do anuincio de encerramento da
Oferta, a ser divulgado de acordo com os termos dos artigos 13 e 76 da Resolugdo CVM 160.
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O Investidor deve estar ciente das restricdes previstas na Resolugdo CVM 160 quanto a divulgagdo da Oferta, devendo o Investidor se comprometer, portanto, a ndo divulgar e/ou fornecer a terceiros, reproduzir ou, ainda, de qualquer
modo, dispor de quaisquer informagdes relacionadas a Oferta as quais tenha acesso, ndo se limitando aquelas contidas nesta Apresentagdo e na Escritura de Emissao.

Esta Apresentacdo pode conter informagBes prospectivas, que foram obtidas de fontes consideradas razodveis pela Emissora e/ou pelas Fiadoras na data em que a Apresentacdo foi divulgada e foram obtidas de fontes publicas
consideradas confidveis, dados desenvolvidos internamente e outras fontes externas, as quais constituem apenas estimativas e ndao sdo garantias de futura performance. Os Investidores devem estar cientes de que tais informagdes
prospectivas estdo ou estardo, conforme o caso, sujeitas a diversos riscos, incertezas e fatores relacionados a operagdao da Emissora e das Fiadoras que podem fazer com que o seu resultado seja substancialmente diferente das
informagdes prospectivas contidas nesta Apresentagao.

NO AMBITO DA OFERTA, ESTA SENDO REALIZADA AUDITORIA JURIDICA COM ESCOPO REDUZIDO NA EMISSORA E NA ENAUTA ENERGIA. NAO E POSSIVEL ASSEGURAR A INEXISTENCIA DE PENDENCIAS QUE POSSAM AFETAR A
CAPACIDADE DE PAGAMENTO DAS DEBENTURES PELA EMISSORA E/OU PELAS FIADORAS. ISTO PORQUE A AUDITORIA JURIDICA NAO TEM O CONDAO DE SER EXAUSTIVA E PODE NAO SER CAPAZ DE IDENTIFICAR TODOS OS
EVENTUAIS E POTENCIAIS PASSIVOS E RISCOS PARA A OFERTA, SEJA POR CONTA DE SEU ESCOPO REDUZIDO, SEJA EM RAZAO DA NAO APRESENTAGAO DA INTEGRALIDADE DOS DOCUMENTOS/ESCLARECIMENTOS SOLICITADOS. OS
COORDENADORES NAO SE RESPONSABILIZAM POR ATUALIZAR O PRESENTE MATERIAL DE ACORDO COM O ANDAMENTO DA AUDITORIA JURIDICA.

0S INVESTIDORES QUE TIVEREM ACESSO A ESTA APRESENTACAO NAO DEVEM CONSIDERAR O CONTEUDO DA PRESENTE APRESENTAGAO COMO ACONSELHAMENTO JURIDICO, TRIBUTARIO, CONTABIL OU FINANCEIRO.

AS INFORMAGOES APRESENTADAS NESTA APRESENTACAO CONSTITUEM APENAS UM RESUMO DOS TERMOS E CONDIGCOES DA EMISSAO, DA OFERTA, DAS DEBENTURES, DA EMISSORA E DAS FIADORAS, E NAO TEM A INTENCAO DE
CONTER TODAS AS INFORMACOES ACERCA DA EMISSAO, DA OFERTA, DAS DEBENTURES, DA EMISSORA E DAS FIADORAS. A LEITURA DESTA APRESENTACAO NAO SUBSTITUI A LEITURA CUIDADOSA DOS DEMAIS DOCUMENTOS DA
OFERTA, INCLUINDO A ESCRITURA DE EMISSAO, EM QUE AS CARACTERISTICAS DA EMISSAO, DA OFERTA E DAS DEBENTURES SAO DETALHADAS. QUAISQUER TERMOS E CONDIGOES DA EMISSAO, DA OFERTA E DAS DEBENTURES
QUE VENHAM A SER CITADOS NESTA APRESENTAGCAO SAO MERAMENTE INDICATIVOS E NAO E ASSEGURADO QUE AS INFORMACOES CONSTANTES DESTA APRESENTAGCAO ESTARAO FIELMENTE REPRODUZIDAS NA ESCRITURA DE
EMISSAO.

ANTES DE TOMAR UMA DECISAO DE INVESTIMENTO NAS DEBENTURES, OS INVESTIDORES DEVEM LER ATENTAMENTE, A LUZ DE SUAS PROPRIAS SITUAGCOES FINANCEIRAS E OBJETIVOS DE INVESTIMENTO, TODAS AS INFORMAGOES
DISPONIVEIS NESTA APRESENTAGAO, EM ESPECIAL AS SECOES “FATORES DE RISCO” DO PROSPECTO E DO FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA, QUE CONTEM INFORMAGOES DETALHADAS SOBRE OS RISCOS ASSOCIADOS
AO INVESTIMENTO NAS DEBENTURES, E NA ESCRITURA DE EMISSAO, BEM COMO AS DEMAIS INFORMAGOES QUE ENTENDAM SER NECESSARIAS.

O EBITDA ajustado denominado “EBITDAX” é uma medi¢cdo n3o contdbil divulgada pela Companhia e utilizada no setor de petrdleo e gds, em consonancia com a Resolugdo CVM n2 156/22, que considera o EBITDA ajustado dos custos
com as baixas de pogos exploratdrios secos e/ou sub-comerciais ou baixas de blocos, devido a baixa atratividade econdmica dos prospectos e inviabilidade da continuidade dos projetos dos quais fazem parte, bem como dos gastos
remanescentes atrelados. O EBITDAX ndo ¢ uma medida contabil reconhecida pelas Préticas Contabeis Adotadas no Brasil nem pelas Normas Internacionais de Relatdrio Financeiro — International Financial Reporting Standards (IFRS),
nao representam o fluxo de caixa para os periodos apresentados e ndo devem ser considerados como substitutos para o lucro liquido, como indicador do desempenho operacional ou como substitutos do fluxo de caixa como indicador
de liquidez da Companhia ou base para distribui¢do de dividendos. O EBITDAX ndo possui um significado padrado e pode ndo ser comparavel a medidas com titulos semelhantes fornecidos por outras companhias, cabendo observar que a
Companhia utiliza como base para o célculo do EBITDA o disposto na Resolugdo CVM n2 156/22. A Companhia ndo pode garantir que outras sociedades, inclusive companhias fechadas, adotardo esse significado padrao.
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Agenda

1. Termos e Condi¢des da Oferta

2. Sobre Enauta

3. Destaques Operacionais

4. Destaques Financeiros

5. Fatores de Risco e Contatos de Distribuicao
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Termos e Condi¢oes =

Emissora Enauta Participagdes S.A.
Instrumento Debéntures simples, ndo conversiveis em a¢des, emitidas via Lei 12.431.
Legislacdo Resolucdo CVM 160 e Lei 12.431

Inicialmente RS 1.750.000.000,00 (um bilhdo e setecentos e cinquenta milhdes de reais), observada a possiblidade de exercicio, total ou parcial, de lote
Volume Total adicional em montante de até RS 350.000.000,00 (trezentos e cinquenta milhdes de reais), sendo certo que a quantidade minima de R$300.000.000,00

(trezentos milhdes de reais) serd alocada na 32 Série

32 Série

O maior entre NTN-B 30 + 2,00% ou IPCA + 8,00% O maior entre PréxDl Jan/29 + 2,00% ou 13,25% ao O maior entre NTN-B 33 + 2,20% ou IPCA + 8,20%

Remuneragao Teto ano

ao ano ao ano
Duration Aproximada 4,8 anos 4,3 anos 6,4 anos
Prazo Médio 6 anos 6 anos 9 anos
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Termos e Condi¢oes =

(i) reembolso de gastos, despesas ou dividas relacionadas a implantacdo do Projeto, ocorridas nos 24 (vinte e quatro) meses imediatamente anteriores a data
Destinagdo dos Recursos de encerramento da Oferta; e/ou

(ii) pagamento futuro de gastos, despesas e/ou dividas a serem incorridos a partir da Data de Emissdo e relacionados ao Projeto, nos termos da Lei 12.431

(i) Divida Liquida/ EBITDAX <= 2,50x

Covenant Financeiro (i) Asset Life Coverage Ratio (“ALCR”): maior ou igual a 1,50x
Publico-alvo Investidores Qualificados

Distribuicdo e Negociag¢do B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo

Escriturador e Liquidante Vértx Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda

Agente Fiduciario Vortx Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda

Assessor Legal da Companhia Mattos Filho (Companhia) e Stocche Forbes Advogados (Sindicato)

No caso da conclusdo da Fus3o entre a Enauta e 3R Petroleum Oleo e Gas S.A. “3R Petroleum”, todos as obrigacdes e Hipdteses de Vencimento Antecipado
refletirdo as mesmas previstas na 42 emissdo de Debéntures da 3R Petroleum (conforme previsto no Anexo da Escritura de Emissdo e Prospecto), incluindo os
Covenants conforme abaixo:

(i) Divida Financeira Liquida/EBITDA Ajustado menor ou igual a:

a) Data da Primeira Integralizagdo até 30 de junho de 2024 (inclusive) < 3,50x

b) Apds 01 de julho de 2024 (inclusive) < 3,00x
(i) Indice de Cobertura de Ativos: A partir da Data de Emiss3o, a Emissora ndo permitira que o indice de Cobertura de Ativos seja, a qualquer tempo, inferior a
1,50x
Observacgdo: durante o processo de incorporacao, a 3R Petroleum oferecera garantia corporativa para esta emissdo até o momento de incorporagdo integral
da Emissora

Coordenadores @g pactual a
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Cronograma da Oferta E

Ordem dos Q @ .

Apresentacdo do formulario eletrénico de requerimento de registro automatico na CVM
Divulgacdo deste Aviso ao Mercado 23/05/2024
Disponibilizacdo do Prospecto Preliminar

'

Inicio das apresentagbes de roadshow 23/05/2024
Inicio do Periodo de Reserva

Inicio do Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas 31/05/2024

n Encerramento do Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas 05/06/2024

Encerramento do Periodo de Reserva 16/06/2024
Procedimento de Bookbuilding

a Comunicado ao Mercado com o resultado do Procedimento de Bookbuilding 17/06/2024
Obtencao do registro automatico da Oferta junto a CVM
Divulgacdo de Anuncio de Inicio

7

. Disponibilizagao do Prospecto Definitivo 18/06/2024
Realizagao do Procedimento de Alocagao

a Data de Alocacdo e Liquidagdo da Oferta 19/06/2024

Até 180 ap0s a divulgacdo do

a Data mdaxima para divulgacdo do Anuncio de Encerramento P 2.
Anuncio de Inicio
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Mais informacgoes da Oferta =

O “Prospecto Preliminar da Oferta Publica de Distribuicdo, Sob o Rito Automatico, de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em A¢Oes, em até 3 (trés) Séries, da Espécie Quirografaria, com Garantia
Fidejussoria, da 32 (Terceira) Emissdo da Enauta Participagdes S.A.” (“Prospecto Preliminar”) e a Lamina da Oferta estdo disponiveis nos seguintes enderegos e paginas da rede mundial de
computadores da Emissora, dos Coordenadores, da CVM e da B3:

Emissora
https://www.ri.enauta.com.br (neste website, acessar o menu “Mercado” e clicar em “Debéntures”, e “Documentos emissdes”).

Coordenador Lider
https://www.btgpactual.com/investment-bank (neste website clicar em “Mercado de Capitais — Download”, depois clicar em “2024” e, “Enauta Participacbes S.A. — Oferta de Debéntures da 32 emissdo” e, entdo,
localizar o documento desejado).

Bradesco BBI
https://www.bradescobbi.com.br/Site/Home/Default.aspx (neste website, clicar em “Ofertas Publicas”, na aba “Escolha o tipo de oferta e encontre na lista abaixo”, selecionar “Debéntures”, localizar “32 emissdo de
debéntures da ENAUTA”, e depois clicar no documento desejado).

XP
https://www.xpi.com.br (neste website, acessar a aba “Produtos e Servigos”, depois clicar em “Oferta publica”, em seguida clicar em “Oferta Publica de Distribui¢do de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes,
em até 3 (trés) Séries, da Espécie Quirografaria, com Garantia Fidejussoria, para Distribuicdo Publica da 32 (Terceira) Emissdo da Enauta Participagdes S.A.” e entdo, localizar o documento desejado).

cvm

https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, acessar no menu “Centrais de Contetdo”, clicar em “Central de Sistemas CVM”, clicar em “Companhias”, clicar em “Consulta de Documentos de Companhias”. No campo
“1 — Consulta por parte de nome ou CNPJ de companhias registradas (companhias abertas, estrangeiras e incentivadas)”, nesta ordem, (a) digitar o nome ou CNPJ da Emissora, (b) clicar no nome da Emissora, (c)
selecionar o item “Periodo” e, no campo “Categoria”, selecionar “Documentos de Oferta de Distribuigdo Publica” e localizar o documento desejado).

B3

https://www.b3.com.br/ (neste website acessar o menu “Produtos e Servigos”, no menu, acessar na coluna “Negociacdo” o item “Renda Fixa”, em seguida, no menu “Titulos Privados” clicar em “Saiba Mais”, e na
préxima pagina, na parte superior, selecionar “Debéntures” e, na sequéncia, a direita da pagina, no menu “Sobre Debéntures”, clicar em “Informagdes, caracteristicas, pregos e mais” e selecionar “Prospectos” (em
“Debéntures Balcdo: Caracteristicas e informag&es”) e localizar o documento desejado).
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2. Sobre Enauta

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO, A LAMINA DA OFERTA E O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA ANTES DE ACEITAR A OFERTA, |
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]
Acionistas de referéncia diversificados e alinhados com a agenda estratégica =

v
(“% bradesco Jer & SGnthder I I I I queimzyalvéa Quantum FIA Adm e acoes em

Travessia Xl Tesouraria

=nauta

Participagoes S.A.

Outros

26% 15% 6% 3% 5% 7% 1% 37%

12
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Lideranca com capacidade diferenciada de entrega e de geracao de valor

Conselho de Administra¢ao

Décio Oddone Membros independentes sao maioria no conselho
CEO
Experiéncia: +40 anos Mateus Tessler
Presidente
Experiéncia: +20

Ana Marta Veloso

Vice-Presidente
Experiéncia: +30

Ricardo de
Queiroz Galvao

Experiéncia: +30

Fabio Pinheiro

Carlos Mastrangelo Experiéncia: +?
6(0]0)

Experiéncia: +40 anos

Antonio A. de
Queiroz Galvao

Experiéncia: +40
Pedro Medeiros
CFO

Experiéncia: +20 anos \ ,

Luiz Carlos Costamilan
Experiéncia: +40
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Portfélio -

Sl
\ “EE Foz do Amazonas

i S Manati (45%) — Offtaker: Petrobras
Sergipe MURPHY (45%) Transagdes anunciadas
EjAlagoas ExtonMobil Reservas liquidas 2P' 7 mboe
OO Producio média (1724, % Enauta) 4,3 kboe/d Urugua-Tambau (100%)34
L Manati Producio média® 9,5 kboe/d
; : 0 Atlanta (100%?2) — Offtaker: Shell
'Parﬁ‘./él | o~ ~ @ Reservas liquidas 2P' 174 mbbl Parque das Conchas (23%)*
Lk eneva f o / 4 Producdo média (1T24) 21 kbOE/d Producio médias 34 kboe/d
: s m= gitgu;:j:ec::;:::ta _— Capacidade FPSO Atlanta: 50 kbbl/d

Polo Atlanta
Atlanta, Oliva e Urugua-Tambau

B Producio
B Contingente
O] Exploragao

Notas: (1) Reservas liquidas Working Interest, de acordo com certificagdo emitida pela GaffneyCline para a data base 31/12/2023, (2) Em 21/03/24 foi anunciada venda de participagdo de 20% dos campos de Atlanta e Oliva para Westlawn Americas Offshore, atualmente em
cumprimento de condigdes precedentes. (3) A produgdo de Urugua-Tambau esta paralisada desde 05/03/24 para manutengdo do FPSO Cidade de Santos e (4) As transagdes ainda estdo em processo de cumprimento de condigbes precedentes e, portanto, ainda ndo foram finalizadas. 14
Siglas: bbl = barris; boe = barris de dleo equivalente, (5) Os valores informados se referem aos picos de produgdo registrados no 1724.
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L] 4 [ ] [ ] L] -
Historico de desenvolvimento bem-sucedido =
)
Mai-24
Dez-23 Chegada do FPSNO Atlanta
N na locacao
Aquisicoes:
100% Urugud Tambau S
100% FPSO Cidade de Santos 0
ENAT 23% Parque das Conchas
B3 LISTED NM Mai-18 Mar-24
1° 6leo
2011 Atlanta o Assinatura de farm-out:
Listagem Sistema /. 20% Atlanta (USD 302m)
na B3 . -
Antecipado SRt
(Novo Mercado) . () _ Proposta de
) o . ,/.\ teet integracao com 3R
— @ — — @ ) - @, 2022-23
Investimentos na P,
2007 2012 Fase | de Atlanta ¢ e
1° Gas Descoberta Upgrade FPSO Atlanta 4 FTROLEUM
Campo de Manati pré-sal de Carcard 3 novos pogos gl
(Campo do Bacalhau) Novas bombas e subsea
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Compromisso ESG E

COMPROMISSOS E RECONHECIMENTOS INOVAGCAO AMBIENTAL EM P&D

Unica independente a receber prémio ANP de Inovagdo Tecnolégica na
edicao de 2022

ISEB3

Manguezais do Rio estocam o equivalente a

R$ 500 milhdes em créditos de carbono,

; aponta estudo inédito

Signataria do Unica empresa de i e i
Pacto Global da Petréleo e Gas
ONU desde 2011 presente no ISE

DlSCLOSUR&GPAC‘lE Projeto Costa Norte Projeto Mangues do Rio

Pontuacdo de destaque no CDP Clima Mapeamento da biodiversidade de Captura de carbono para

dentre produtores independentes de areas costeiras para seguranca mitigacao de mudancas

Petréleo e Gas da América Latina ambiental da operagdo climadticas

16
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3. Destaques Operacionais

e
iy o fa ]
$ 5 ¥

(

B
T
«ﬂog’ r‘ — T
1111 el’:“’\l S

- e w ! P (- e
15 [N ! . f=1 .-
- E = =, RIS
A | = < FPSO ATLANTA
™ MONROVIA
D | e
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H ]
Performance operacional -
Aumento da producado nos ultimos 6 meses
19,6
15,8 15,6
4722 1723 2723 3723 1724
. Oleo e gas associado (kboe/dia) . Gas ndo associado (kboe/dia) Parque das Conchas (kboe/dia)
(transacdo em andamento) 18
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Fase 1 de Atlanta em estagio final para primeiro 6leo em agosto/24
Instalacdes submarinas em implementacao, FPSO Atlanta em preparativos para jornada ao Brasil

Abril/24 Maio/24
Equipamentos'para a campanh,g_‘ de Chegada do FPSO Atlanta ao
instalagao submarina entregues N
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Polo Atlanta E
Entrega do Sistema Definitivo da Fase 1 e rota de crescimento clara
1522 2522 1523 2523 1524 2524 1525
FPSO Atlanta .
Construgio pogos .

Equipamentos subsea e

Instalagao
Ancoragem N
Pull-in G
Descomissionamento PJ1 —

Hole 19 gleo

Atlanta Fase 2 FID (Decis3o de Investimento) ]

Oliva FID (Decisdo de Investimento) L

Expectativa integragdo Urugua-Tambau S
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Polo Atlanta

Upgrade operacional

FPSO Petrojarl | FPSO Atlanta

Sistema de Produg¢ao Antecipado
3+2+2 anos de contrato

Sistema Definitivo
15+5 anos de contrato

Capacidade 20-30 kbbl/dia 50 kbbl/dia
Armazenamento 0,18 Mbbl 1,6 Mbbl
Processamento de agua 11.500 bpd 130.000 bpd
Pogos 3 >10
Sistema de bomba submarina 3 MOBOs Fase 1: 3 MPPs

21
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Diferenciais Atlanta E
Consisténcia do bombeio subsea multifasico (MPP) vs. Sistema Antecipado (MOBO)

TIPOS DE FALHAS EM SISTEMA DE BOMBEIO E TRACK RECORD (MPP)

Tipo A Tipo B Tipo C Tipo D
Desgaste Componentes “Operacao Impacto externo
na bomba e motor (jumpers, conectores...) Defeituosa” (areia, detritos)
" além do projeto
. ma s
™ 4
e T R N
‘a\&. -, R - Q ‘
~36,1 anos ~30,1 anos ~30,1 anos ~11,7 anos

NUMERO ACUMULADO DE BOMBAS E FALHAS

90
mmmm NUmero de bombas
70
m==m NUmero de falhas (total)
Modelo MPP 50
OneSubsea 20

10

2006
2007
2008
2009
2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018
2019
2020
2021

22

Fonte: OneSubsea.
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Crescimento via aquisicoes? E
Parque de Conchas Urugua-Tambau FPSO Cidade de Santos
Anuncio: USS$15 milhdes Anuncio: USS$3 milhdes Anuncio: USS$7 milhdes
Conclusao: (3 parcelas anuais): US$135 M (-) Conclusao: USS7 milhdes Conclusao: US$41 milhdes
lielasteabalalatleiciapbiinl o8 Data efetiva: Conclusdo Data: Em conjunto com Urugua-Tambau
(+) Earn-out: USS$25 milhdes

Diversificagcao com op¢oes de crescimento e novas parcerias
Sinergias com Polo de Atlanta
Complementaridades na comercializagao de petrdleo e gas natural

Aceleracao de recuperagao de prejuizos fiscais acumulados

23

Nota: (1) As transagdes ainda estdo em processo de cumprimento de condigdes precedentes e, portanto, ainda ndo foram finalizadas.
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Potencial de reservas e produ¢ao nas areas de concessao

Oleo e gas in-place e Reservas certificadas

Atlanta 2P (kboe)

3.000

2.500

2.000

1.500

1.000

500

In Place

MATERIAL PUBLICITARIO

Capacidade processamento instalada

Polo de Atlanta (kboe/d)

140
Urugua-Tambau
120
Oliva 100
Atlanta W
80
60
Atlanta 40
20

Reservas Fases | e Il

Cidade de Santos (Gas)

Cidade de Santos (Oleo)

Petrojarl | (Oleo)

Atlanta (Oleo)

21,4

Capacidade de Processamento (kb/d) Producdo kb/d (29/fev)
24
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Méritos esperados da proposta de integracao Enauta e 3R E

Escala e diversificacao dentre as empresas independentes de petroleo e gas
Geracao de valor com sinergias operacionais, comerciais, financeiras e de alocacao de capital
Oportunidade para desenvolver novos negocios e vantagens competitivas no mercado em consolidagao

Base diversificada de acionistas de referéncia com liquidez potencial com eligibilidade a indices globais

25
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.
Portfolio balanceado com crescimento =

Reserva 1P%2 Reserva 2P 2 | Localizagdo
Potiguar
Oleo e gés o Foz do Amazonas m boe

Recbncavo
Oleo e gas

e Para-Maranhdo
Peroa

Gas

70%

Potiguar 1 P/2 P

Sergipe-
Alagoas

Papa-terra

Oleo

Atlanta

Oleo

Manati

Gas
Urugua-Tambau
Oleo e gés
Parque das Conchas D Parana
Oleo

® Onshore m Offshore
OG Bahia
Bacia
ej Espirito
e Santo

Bacia
Campos

Reserva 2P''2 | Composi¢ado

-

Sergipe-Alagoas
Oleo e Gas prospectivo

Para-Maranhao
Oleo e Gas prospectivo

Foz do Amazonas
Oleo e Gas prospectivo

O 0 9909000 00 09

Parana
Gas ndo-associado prospectivo m Oleo = Gas

Fontes: Enauta e 3R. Notas: (1) Considera 100% Atlanta, 45% Manati, 100% 3R Offshore e ndo considera as aquisicbes de Urugua-Tambau e Parque das Conchas; (2) Relatdrios de certificagdo de reservas de 2023. Dados e informagdes apresentados nesse slide abrangem ativos detidos direta ou
indiretamente pela 3R Petroleum Oleo e Gas S.A. ("3R"), a qual é parte do "Protocolo e Incorporagéo das Acdes de Emissdo da Enauta Participagdes S.A. pela 3R", divulgado em 17/05/24, e cuja satisfagdo depende do cumprimento de condi¢des precedentes, incluindo a aprovagdo pelos acionistas do 26
Emissor e da 3R. Conforme descrito nos fatores de risco da oferta, essa transagdo pode ndo se materializar.
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Combinacao de ativos unicos onshore e offshore na América Latina =

RESERVAS 2P (1) OFFSHORE / ONSHORE PRODUGAO 1T24 EBITDA 1T24 (Anualizado)

- (2)

@

?etmReconcavo - 172 “100% - 26,4 . 286
GranTiEﬁgggayO - 147 “100% - 32,2 . 368
SeacrestE . 144 “100% I 8,3 17

Petréleo
5 SterraCol . 118 0100% - 45,7 - 684
=.|.: GEOPARK . 115 “100% 35,5 . 446
@

100%

KAROON (4)
ENERGY

Fonte: Companhia e 3R | Notas: (1) Com base no ultimo relatério de certificagdo ou atualizacdo de reservas das respectivas Companhias selecionadas; (2) Considera 100% Atlanta, 45% Manati, 100% 3R Offshore e n3o considera as recentes aquisicdes de Urugua-
Tambau e Parque das Conchas; (3) Considera produgdo média diaria de 2023 e EBITDA 2023; (4) EBITDA Trimestral ndo divulgado

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO, A LAMINA DA OFERTA E O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA ANTES DE ACEITAR A OFERTA,

34,2 n.a.
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.
Portfolio balanceado com crescimento =

Geragao de caixa Crescimento e Crescimento com
rentabilidade opcionalidades

S0 Potiguar e Reconcavo Potiguar e RecOncavo Potiguar e B
Ah ) TERRA Recéncavo

Atlanta Atlanta Atlanta NE Atlanta West
Papa-Terra Oliva Oliva

Opcionalidades

Exploragao near-field

VIAR Urugud-Tambad Papa-Terra Urugua-Tambad Foz e PaMa

Conchas

Conchas Sergipe-Alagoas
Manati Papa-Terra
Peroa Malombe

Refino e Midstream Gas e Energia Gas e Energia Gas e Energia
INFRA .
Trading

Dados e informagdes apresentados nesse slide abrangem ativos detidos direta ou indiretamente pela 3R Petroleum Oleo e Gas S.A. ("3R"), a qual é parte do "Protocolo e Incorporacio das A¢des de Emissdo da Enauta Participacdes S.A. pela 3R", divulgado em 17/05/24, e cuja satisfacdo depende do
cumprimento de condigdes precedentes, incluindo a aprovagdo pelos acionistas do Emissor e da 3R. Para mais informag&es ver os fatores de risco “Risco de alteragdo da Escritura de Emissdo ap6s a conclusdo da Transagdo 3R” e “Se concluida a Transagdo 3R, a nova companhia integrada estara 28
submetida a fatores de risco adicionais e a Emissdo observara condi¢cdes diversas das pactuadas originalmente” na secdo 4.1.1 — “Fatores de Risco relacionados a Oferta e as Debéntures da Oferta” do Prospecto.
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Desenvolvimento de novas oportunidades de exploragcao

TARe PARQUE DAS
bl ' CONCHAS
iy \

Al
N

Rio de Janeiro

sa“mk
_ ' PAPA- TERRA
TAMBAU[ “ATLANTA
URUGUA |/ OLIVA .
g |‘
- - ‘
e I - |
, l = %
Cd -
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|
Proximos passos da transacao de integracao Enauta e 3R =
@ . [ L = =
Assinatura MoU Assinatura e anuncio da Previsao de aprovagao Aprovac¢ao no CADE e
: . transac¢ido pelos acionistas Enauta e 3R conclusao da transacao

0 9 de abril 0 17 de maio 17 de junho
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Acionistas de referéncia diversificados

z BNDESPARY' 1INV "W RFAR WFR 7 7 partners raustis cammeo-
Tt queiroz galvao bradesco Travessia XI

=nauta + - IR

Participacoes S.A. PETROLEUM

@"ovo @GQNOL Q @ & Santander lee‘ NVI/1H /) JINCI  coronation G
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]
Principais acontecimentos previstos para 2024 =
Decisao de Investimento na . .
Fase 1 de Oliva Entre maiores e mais
Proposta de integra¢do com 3R!? diversificadas
Expectativa de conclusido independentes

Ancoragem do FPSO Atlanta

Urugua-Tambau? de petrdleo e gas da

Ameérica Latina
Conexao de novos pocos ao FPSO Atlanta

Novo formato de comercializacdao do éleo

3T24

12 6leo FPSO Atlanta

Expectativa de conclusao
Parque das Conchas?

Parceria com a Westlawn em Atlanta

32

Notas: (1) Conforme divulgado nos fatos relevantes de 01/04/24 e 10/04/24. (2) Depende do cumprimento de condigdes precedentes, incluindo aprovagdo pela ANP.
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4. Destaques Financeiros

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO, A LAMINA DA OFERTA E O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA ANTES DE ACEITAR A OFERTA,
EM ESPECIAL AS SECOES “FATORES DE RISCO”




MATERIAL PUBLICITARIO

° ° ° ]
Perfil financeiro —
Producdo e Receita liquida

Produgao Receita liquida
(kboe/dia) (RS milhdes)
¥104% 32,3 83% 816
(a24/1723) T2/
/ 6,8 /
19,6 19,7
446
15,8 15,6 420 427
11,9
7,6
96
_
N 6
4722 1T23 2T23 3T23 4723 1T24 1T23 2723 3T23 4723 1T24
. Oleo e gas associado (kboe/dia) . Gas ndo associado (kboe/dia) Parque das Conchas (kboe/dia)

(transagdo em andamento)
34
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[ ] [ ] [ ] -
Perfil financeiro ~—
EBITDAX e Lucro liquido

EBITDAX e Margem EBITDAX' Lucro liquido
(RS milhdes e %) (RS milhdes)
76% 76% 76%
o © 6(2;%/0
+81% 618
+11%
341 319 265 mzt\lﬂl?"
209
118
B .
]
-103
-272
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Nota: (1) Impacto por baixa contabil de R$86 milhdes por cessdo de blocos exploratérios na Bacia do Espirito Santo.
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Investimentos previstos E
Desembolsos em 2024 conforme cronograma

CAPEX desembolsado? CAPEX a realizar (2024)
(USS milhdes) (USS milhdes)

B Capex M Juros Capitalizado

150
114
66 68
144 57
108 H H '

17123 2723 3723 4723 1124

Apods 12 bleo
FPSO Atlanta

Até 12 dleo
FPSO Atlanta?

Notas: (1) Considera cdmbio para 31/03/23 (RS$5,06/USS), 30/06/23 (R$4,79/US$), 30/09/23 (R$5,03/USS), 31/12/23 (R$4,84/USS) e de 31/03/24 (RS$5,00/USS), (2) Inclui contingéncias. 36
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Solidez financeira e liquidez E

Caixa e Amortizagao da divida
(USS milhdes)

850
77

.

A receber
FPSO Atlanta

Disponibilidade

I | 48 |
_34 “
-247

1124 2T24-4T24 2025 2026 2027 2028 2029

B Disponibilidade # Crédito a receber Caixa restrito B Estoques B Amortizacao
FPSO Atlanta

Nota: Considera cdmbio de R$5,00/USS em 31/03/24. 37
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Destaques de crédito E

Sucesso em producao, exploragao e seguranca

Histérico de 20 anos, equipe especializada com 30+ anos de experiéncia no setor

Portfolio competitivo com crescimento e opcionalidades

Diversificacdo onshore/offshore, petrdleo e gas em diferentes estagios de desenvolvimento

Acionistas de referéncia diversificados, governan¢a independente, gestao alinhada a geracao de valor

Maioria do Conselho de Administracdo independente, programas de retencao e alinhamento de longo prazo

Prémio na precificacao de produtos, offtakers globais

Prémio em petrdleo de baixo enxofre, relacionamento com empresas globais como Petrobras, Shell, ExxonMobil, Murphy Oil

Sustentabilidade e seguran¢a como prioridades

Unica empresa de petréleo e gas no ISE B3, pontuacdo de destaque no CDP Clima entre produtores independetes, Prémio Inovacdo Ambiental ANP
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Fatores de Risco E

Esta se¢do contempla, exclusivamente, os fatores de risco diretamente relacionados a Oferta e as Debéntures e os principais fatores de risco relativos a Emissora e suas atividades ou o mercado que atua, os quais o investidor deve
considerar antes de adquirir as Debéntures.

O investimento nas Debéntures envolve a exposigdo a determinados riscos. Antes de tomar qualquer decisdo de investimento nas Debéntures, os potenciais investidores devem analisar cuidadosamente todas as informag&es contidas
na Escritura de Emissdo, neste Prospecto e no Formuldrio de Referéncia, incorporado por referéncia a este Prospecto, incluindo os riscos mencionados abaixo e na se¢do “4. Fatores de Risco” do Formulario de Referéncia, e as
demonstragdes financeiras da Emissora e respectivas notas explicativas incorporadas por referéncia a este Prospecto.

A leitura deste Prospecto ndo substitui a leitura do Formuldrio de Referéncia. Os negdcios, a situa¢do financeira, os resultados operacionais, o fluxo de caixa, a liquidez e/ou os negdcios atuais e futuros da Emissora podem ser afetados
de maneira adversa por qualquer dos fatores de risco mencionados abaixo e na se¢do “4. Fatores de Risco” do Formulario de Referéncia. O preco de mercado das Debéntures e a capacidade de pagamento da Emissora podem ser
adversamente afetados em razdo de qualquer desses e/ou de outros fatores de risco, hipdteses em que os potenciais investidores poderdo perder parte substancial ou a totalidade de seu investimento nas Debéntures da Oferta.

Este Prospecto contém apenas uma descri¢3o resumida dos termos e condi¢des das Debéntures. E essencial e indispensavel que os Investidores leiam a Escritura de Emissdo e este Prospecto e compreendam integralmente seus termos
e condigdes, os quais sdo especificos desta operacao e podem diferir dos termos e condigdes de outras operagdes envolvendo risco de crédito. Os potenciais investidores podem perder parte substancial ou todo o seu investimento.

Os riscos descritos abaixo ndo sdo exaustivos, podendo riscos adicionais impactar adversamente as Debéntures ou a condigdo financeira, os negoécios e os resultados das operagdes da Emissora. Os fatores de risco foram relacionados
nesta Sec¢do de acordo com ordem de relevancia de riscos relacionados com a Oferta e as Debéntures e que, de alguma forma, possam fundamentar a decisdo de investimento do potencial investidor, considerando o Publico-Alvo da
Oferta, o prazo do investimento e das Debéntures. Caso qualquer dos riscos e incertezas aqui descritos venham a se concretizar, as Debéntures ou a condigdo financeira, os negécios e os resultados das operagées da Emissora poderao
ser afetados de forma adversa.

Os potenciais Investidores Qualificados podem perder parte substancial ou todo o seu investimento. Os Coordenadores recomendam aos Investidores Qualificados interessados que contatem seus consultores juridicos e financeiros
antes de investir nas Debéntures.

O investimento nas Debéntures envolve alto grau de risco. Antes de tomar uma decisdo de investimento nas Debéntures, os potenciais Investidores Profissionais devem considerar cuidadosamente, a luz de suas préprias situagoes
financeiras e objetivos de investimento, todas as informagdes disponiveis na Escritura de Emissao e neste Prospecto.

A Oferta ndo ¢ adequada aos Investidores Qualificados que (i) ndo tenham profundo conhecimento dos riscos envolvidos na Emissdo, na Oferta e/ou nas Debéntures ou que ndo tenham acesso a consultoria especializada; e que (ii)
necessitem de liquidez consideravel com relagdo as Debéntures.

Para os fins desta secdo, exceto se expressamente indicado de maneira diversa ou se o contexto assim o exigir, a mengdo ao fato de que um risco, incerteza ou problema podera causar ou ter ou causara ou tera “efeito adverso” ou
“efeito negativo” para a Emissora, ou expressoes similares, significa que tal risco, incerteza ou problema podera causar efeito adverso relevante nos negdcios, na situagao financeira, nos resultados operacionais, no fluxo de caixa, na
liquidez e/ou nos negdcios atuais e futuros da Emissora, bem como no prego das Debéntures. Expressdes similares incluidas nesta se¢do devem ser compreendidas nesse contexto.

RECOMENDA-SE AOS INVESTIDORES DA OFERTA INTERESSADOS QUE CONTATEM SEUS CONSULTORES JURIDICOS E FINANCEIROS ANTES DE INVESTIR NAS DEBENTURES.

4.1. Em ordem decrescente de relevancia, os principais fatores de risco associados a oferta e ao emissor, incluindo: a) os riscos associados a titulos quirografarios, sem preferéncia ou subordinados, caso aplicavel, e ao consequente
impacto nos pagamentos aos investidores em caso de insolvéncia; e b) os riscos relacionados com o agente garantidor da divida, se houver, na medida em que sejam relevantes para a sua capacidade de cumprir 0 seu compromisso nos
termos da garantia

4.1.1. Fatores de Risco relacionados a Oferta e as Debéntures da Oferta
Risco de existéncia, constituicdo e suficiéncia das Garantias Fidejussorias.

Em caso de inadimplemento das obrigagdes assumidas pela Emissora no ambito da Emissdo, seu eventual pagamento dependerd, principalmente, do sucesso da execugdo das Garantias Fidejussdrias. O processo de excussdo das 41
Garantias Fidejussorias, tanto judicial quanto extrajudicial, pode ser demorado e seu sucesso depende de fatores que estdo fora do controle dos debenturistas.
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A excussdo das Garantias Corporativas Estrangeiras, por sua vez, estd sujeita a leis e regulamentos da Holanda. O processo de excussdo dessas garantias, portanto, devera ser conduzido fora do Brasil e podera ser mais complexo, custoso
e demorado, o que pode fazer com que os Debenturistas demorem a receber os recursos oriundos dessa excussao.

Na eventual ocorréncia de vencimento antecipado das obrigagGes assumidas pela Emissora no ambito das Debéntures, ndo ha como assegurar o sucesso na excussdo das Garantias Fidejussdrias, ou que o produto da excussdo das
Garantias Fidejussérias sera suficiente para quitar integralmente todas as Obriga¢des Garantidas. Adicionalmente, quaisquer problemas na origina¢do e na formalizagdo das Garantias Fidejussorias, além da contestacdo de sua regular
constituicdo por terceiros, podem prejudicar sua execugdo e consequentemente prejudicar a utilizagdo do produto da excussdo para pagamento do saldo devedor das Debéntures, causando prejuizos adversos aos debenturistas.

Caso os valores obtidos com a excussdo das Garantias Fidejussdrias ndo sejam suficientes para o pagamento, no todo ou em parte, das Obrigagcdes Garantidas, conforme acima previsto, ndo havera recursos suficientes para fazer face ao
pagamento das Debéntures aos Debenturistas.

Escala qualitativa de risco: Maior
As obrigaces da Emissora constantes das Debéntures estdo sujeitas a eventos de vencimento antecipado.

A Escritura de Emissdo estabelece hipoteses que ensejam o vencimento antecipado das obrigacdes da Emissora. Ndo ha garantia de que a Emissora tera recursos suficientes em caixa para fazer face ao pagamento das Debéntures na
hipdtese de ocorréncia de vencimento antecipado de suas obrigagdes. Ademais, o vencimento antecipado podera causar um impacto negativo relevante nos resultados e atividades da Emissora. Nesta hipdtese, ndo ha garantia de que
os debenturistas receberao a totalidade ou mesmo parte do seu investimento, podendo ocasionar prejuizos financeiros sobre o investimento realizado.

Adicionalmente, mesmo que os investidores recebam os valores devidos em virtude do vencimento antecipado, ndo ha qualquer garantia de que existirdao, no momento do vencimento antecipado, outros ativos no mercado de risco e
retorno semelhantes as Debéntures. Além disso, a atual legislagdo tributaria referente ao imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicagdo, o que podera implicar em uma aliquota superior a
que seria aplicada caso as Debéntures fossem liquidadas apenas na data de seu vencimento.

Escala qualitativa de risco: Maior
Risco de alteragao da Escritura de Emissdo apds a conclusdo da Transagdo 3R

Conforme previsto na Escritura de Emissdo, uma vez concretizada a Transagao 3R, a Escritura de Emissao sera objeto de aditamento para fins de compatibilizagdo com a nova estrutura societaria da Emissora, nos exatos termos previstos
no Anexo VIII a Escritura de Emissdo, sendo dispensada, para tanto, a realizagdo de qualquer ato societario da Emissora e/ou das Fiadoras para tal fim, bem como a realizagdo de aprovagdo por Assembleia Geral de Debenturistas.

Tal aditamento implicard em alteragGes relevantes nas cldusulas de vencimento antecipado, obrigagGes, quéruns e declaragdes da Escritura de Emissdo, bem como resultard em alteragdes nas garantias. Ndo podemos garantir que as
autoridades, incluindo a CVM, possuem o mesmo entendimento sobre a dispensa da realizacdo de Assembleia Geral de Debenturistas para aprovac¢do da Transacdo 3R e celebragdo do Aditamento Transag¢do 3R (conforme abaixo
definido), nos termos do artigo 231 da Lei das Sociedades Andnimas, considerando a aprovacgdo e anuéncia prévia dos Investidores descrita neste Prospecto. Em caso de ordem judicial ou administrativa determinando a realizagdo de
Assembleia Geral de Debenturistas, ndo podemos prever qual sera o resultado da mesma e se a Transagdo 3R serd aprovada, o que poderd afetar adversamente o valor das Debéntures no mercado secundario e acarretar perdas aos
Investidores.

Para mais informacgdes sobre a Transagdo 3R ver a se¢do 2.2. - “Apresentagado do emissor, com as informagdes que o ofertante deseja destacar em relagdo aquelas contidas no formuldrio de referéncia” deste Prospecto e o Formulario de
Referéncia da Emissora.

Escala qualitativa de risco: Maior
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Se concluida a Transagdo 3R, a nova companhia integrada estara submetida a fatores de risco adicionais e a Emissdo observara condigdes diversas das pactuadas originalmente

Uma vez concretizada a Transagdo 3R, ocorrerd a incorporagdo das agdes da Emissora pela 3R e os acionistas da Emissora receberdo novas a¢es da 3R, resultando em um novo grupo econémico formado entre a Emissora e a 3R e,
posteriormente, a extingdo das agOes da Emissora, com a sucessdo, pela 3R, de todas as obriga¢ées da Emissora no ambito da Escritura de Emissdo. A 3R e suas controladas poderdo estar sujeitas a fatores de risco adicionais e diversos
dos previstos neste Prospecto e no Formulario de Referéncia da Emissora. Adicionalmente, sera celebrado aditamento a Escritura de Emissdao nos termos do Anexo VIII da Escritura de Emissdo, e a Emissdo observara condigdes diversas
das pactuadas originalmente, incluindo, mas nao se limitando a, novos indices financeiros. Nesse cendrio, a percepgao de risco dos investidores podera ser afetada negativamente, inclusive tendo em vista que a 3R podera passar a ser
fiadora das Debéntures. Adicionalmente, a concretiza¢do da Transagdo 3R pode gerar efeitos adversos nos pregos dos valores mobilidrios da Emissora no mercado secundario, incluindo, mas ndo se limitando, o preco das Debéntures.

Para mais informacgdes sobre a Transagdo 3R ver a secdo 2.2. - “Apresentacdo do emissor, com as informagdes que o ofertante deseja destacar em relagao aquelas contidas no formuldrio de referéncia” deste Prospecto e o Formulario de
Referéncia da Emissora.

Escala qualitativa de risco: Maior
As Debéntures estdo sujeitas a eventuais hipdteses de resgate antecipado.

A Escritura de Emissdo prevé hipoteses de Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures. A realizagao de tais resgates ocasionard a redugao do horizonte de investimento dos debenturistas, caso em que debenturistas poderdo
nao conseguir reinvestir o montante percebido com o pagamento antecipado das Debéntures em modalidade de investimento que o remunere nos mesmos niveis das Debéntures. Os debenturistas deverdo avaliar cuidadosamente as
possibilidades eventualmente existentes de resgate antecipado e amortizagdo extraordinaria das Debéntures, independentemente de seu vencimento final, o que poderd afetar o retorno esperado pelos debenturistas no momento da
subscricdao das Debéntures. Além disso, a atual legislagdo tributaria referente ao imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicagdo, o que podera implicar em uma aliquota superior a que seria
aplicada caso as Debéntures fossem liquidadas apenas na data de seu vencimento.

Escala qualitativa de risco: Maior
As Debéntures estdo sujeitas a hipdteses de Oferta de Aquisi¢do Obrigatdria, o que podera impactar de maneira adversa a liquidez e/ou valor de mercado das Debéntures no mercado secundario.

A Escritura de Emissdo prevé determinadas hipdteses de Oferta de Aquisicdo Obrigatdria das Debéntures. Nao ha garantia de que a Emissora tera recursos suficientes em caixa para fazer face ao pagamento das Debéntures na hipotese
de ocorréncia de aquisigdo das Debéntures. Ademais, a Oferta de Aquisicdo Obrigatdria poderd causar um impacto negativo relevante nos resultados e atividades da Emissora. Nesta hipotese, ndo ha garantia que os debenturistas
receberdo a totalidade ou mesmo parte do seu investimento, podendo ocasionar prejuizos financeiros sobre o investimento realizado.

Adicionalmente, mesmo que os investidores recebam os valores devidos em virtude da Oferta de Aquisicdo Obrigatdria, ndo ha qualquer garantia de que existirdo, no momento do vencimento antecipado, outros ativos no mercado de
risco e retorno semelhantes as Debéntures. Além disso, a atual legislagdo tributaria referente ao imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicagdo, o que poderd implicar em uma aliquota
superior a que seria aplicada caso as Debéntures fossem liquidadas apenas na data de seu vencimento.

Escala qualitativa de risco: Maior
As Debéntures poderdo ser objeto de Aquisi¢do Facultativa, o que podera impactar de maneira adversa a liquidez e/ou valor de mercado das Debéntures no mercado secundario.

A Emissora podera, apds decorridos os 2 (dois) primeiros anos contados da Data de Emissdo (ou prazo inferior que venha a ser autorizado pela legislagdo ou regulamentagao aplicaveis), adquirir Debéntures em Circulagdo de quaisquer
das Séries, observado o disposto no artigo 55, paragrafo 32, da Lei das Sociedades por Ag¢des e na regulamentacgdo aplicavel da CVM. Tal evento podera ter impacto adverso na liquidez e no prego das Debéntures no mercado secundario,
uma vez que parte consideravel das Debéntures podera ser retirada de negociagdo, podendo ocasionar em prejuizos financeiros sobre o investimento realizado. Adicionalmente, a atual legislagdo tributaria referente ao imposto de
renda determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicagdo, o que podera implicar em uma aliquota superior a que seria aplicada caso as Debéntures fossem liquidadas apenas na data de seu vencimento.

Escala qualitativa de risco: Maior 43
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A Oferta é inadequada aos investidores que ndo se enquadrem no Publico-Alvo.

Uma decisdo de investimento nas Debéntures requer experiéncia e conhecimentos especificos que permitam ao investidor uma andlise detalhada dos negdcios da Emissora, mercado de atuagdo e dos riscos inerentes ao investimento
em debéntures, bem como dos riscos associados aos negdcios da Emissora, que podem, inclusive, ocasionar a perda integral do valor investido. Caso os interessados em participar da Oferta ndo consultem seus advogados, contadores,
consultores financeiros e demais profissionais que julgarem necessarios para auxilid-los na avaliagdo da adequacgdo da Oferta ao seu perfil de investimento, dos riscos inerentes aos negdcios da Emissora e ao investimento nas
Debéntures, a inadequada percepgdo dos riscos inerentes a oferta por parte de tais investidores pode ocasionar em prejuizos financeiros sobre o investimento realizado. O investimento nas Debéntures é um investimento de renda fixa
de longo prazo e ndo é, portanto, adequado a investidores avessos aos riscos relacionados a volatilidade do mercado de capitais.

Escala qualitativa de risco: Maior

A modificagdo das praticas contabeis utilizadas para célculo do indice Financeiro pode afetar negativamente a percep¢do de risco dos investidores e gerar efeitos adversos nos precos dos valores mobiliarios da Emissora no mercado
secundario.

O indice Financeiro estabelecido na Escritura de Emiss3o é calculado em conformidade com as praticas contébeis vigentes quando da publicagdo, pela Emissora, de suas informagdes financeiras, sendo que n3o ha qualquer garantia que
as praticas contdbeis ndo serdo alteradas ou que nao podera haver divergéncia em sua interpretagdo. A percepgao de risco dos investidores podera ser afetada negativamente, uma vez que pode haver divergéncia entre a forma como o
indice Financeiro sera efetivamente calculado e a forma como seria calculado caso o célculo fosse feito de acordo com as praticas contabeis modificadas. Adicionalmente, essa pratica pode gerar efeitos adversos nos precos dos valores
mobilidrios da Emissora no mercado secundario, incluindo, mas a tanto n3o se limitando, o preco das Debéntures. Além disso, a alteragdo do célculo do indice Financeiro podera (i) acarretar uma redugdo do horizonte original de
investimento esperado pelos Debenturistas; e/ou (ii) gerar dificuldade de reinvestimento do capital investido pelos Debenturistas 8 mesma taxa estabelecida para as Debéntures, uma vez que podera ser dificil encontrar valores
mobilidrios com as mesmas condigdes oferecidas das Debéntures.

Escala qualitativa de risco: Maior
Risco em fungdo da auséncia de andlise prévia pela CVM e pela ANBIMA.

A Oferta foi registrada por meio do rito automatico previsto na Resolugdao CVM 160, de modo que os seus documentos ndo foram objeto de analise prévia por parte da CVM ou da ANBIMA. Os Investidores Qualificados interessados em
investir nas Debéntures devem ter conhecimento sobre os riscos relacionados aos mercados financeiro e de capitais suficiente para conduzir sua prépria pesquisa, avaliagdo e investigagdo independentes sobre a situagao financeira e as
atividades da Emissora.

Escala qualitativa de risco: Maior
Risco de quérum e titulares com pequena quantidade.

As deliberagBes a serem tomadas em assembleias gerais de titulares de Debéntures sdo aprovadas por titulares das Debéntures que representem 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) das Debéntures em Circulagdo da respectiva
Série, em primeira convocagdo, ou, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos Debenturistas das Debéntures da respectiva Série presentes, em segunda convocacdo, desde que estejam presentes, no minimo, 20% (vinte por
cento) das Debéntures em Circulagdo da respectiva Série.

Adicionalmente, a modificacdo relativa as caracteristicas das Debéntures que implique em alteracdo de qualquer das seguintes matérias somente podera ser aprovada pela Assembleia Geral de Debenturistas, mediante deliberagdo
favordvel de Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo da respectiva Série; em primeira ou segunda convocagdo: (i) Remuneragdo; (ii) Datas de Pagamento da
Remuneragdo ou quaisquer valores previstos na Escritura de Emissao, incluindo hipdteses e condigdes de amortizagdo e resgate; (iii) Data de Vencimento ou prazo de vigéncia; (iv) valores, montantes e datas de amortizagado do principal;
(v) redagado de quaisquer dos Eventos de Vencimento Antecipado ou sua supressdo, exceto se em razdo de aprovagao da concessdo da renuncia prévia ou perddao temporario (waiver), para o qual sera aplicavel o quérum da Clausula
9.4.1 da Escritura de Emissao; (vi) alteragdo dos quéruns de deliberagdo previstos na Escritura de Emissao; (vii) disposi¢oes da referida Clausula; e (viii) criagdo de evento de repactuagdo.
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O titular de pequena quantidade de Debéntures pode ser obrigado a acatar decisdes deliberadas em assembleia, ainda que manifeste voto desfavoravel. Ndo ha mecanismos de venda compulsdria dos titulos no caso de dissidéncia do
titular de Debéntures vencido nas deliberagdes tomadas em assembleias gerais de titulares de Debéntures.

Escala qualitativa de risco: Maior
As Debéntures podem deixar de satisfazer determinadas caracteristicas que as enquadrem como debéntures com incentivo fiscal.

Conforme as disposi¢des da Lei 12.431, estd reduzida para 0% (zero por cento) a aliquota do imposto de renda incidente sobre os rendimentos auferidos por pessoas residentes ou domiciliadas no exterior em decorréncia da titularidade
de, dentre outros, debéntures de infraestrutura, e que tenham sido objeto de oferta publica de distribuicdo por pessoas juridicas de direito privado nao classificadas como instituicdes financeiras e regulamentadas pelo CMN ou CVM,
tais como a Emissora e as Debéntures. A aliquota 0 (zero) aplica-se desde que os rendimentos sejam auferidos por pessoas residentes ou domiciliadas no exterior que tenham investimentos na forma da Resolu¢do CMN n2 4.373/2014 e
que ndo sejam residentes ou domiciliados em pais que ndo tribute a renda ou que a tribute a aliquota maxima inferior a 20% (vinte por cento). Ademais, a Lei 12.431 determina que os rendimentos auferidos por pessoas fisicas
residentes ou domiciliadas no Brasil, em razdo da titularidade de debéntures de infraestrutura que tenham sido emitidas por sociedade de propdsito especifico constituida para implementar projetos de investimento na area de
infraestrutura, ou por sua sociedade controladora, desde que constituidas sob a forma de sociedades por a¢Ges, como a Emissora, sujeitam-se a incidéncia do imposto sobre a renda na fonte na aliquota 0 (zero). O pressuposto do
tratamento tributdrio indicado na Lei 12.431 é o cumprimento de determinados requisitos ali fixados, com destaque para a exigéncia de que os recursos captados por meio das debéntures de infraestrutura sejam destinados a projetos
de investimento na area de infraestrutura, ou de produgdao econdémica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagdo, desde que classificados como prioritarios na forma regulamentada pelo Governo Federal. Em adigdo, as
debéntures de infraestrutura devem apresentar cumulativamente as seguintes caracteristicas: (i) remuneragdo por taxa de juros prefixada, vinculada a indice de prego ou a taxa referencial; (ii) ndo admitir a pactuacgdo total ou parcial de
taxa de juros pos-fixada; (iii) prazo médio ponderado superior a 4 (quatro) anos; (iv) vedacdo a sua recompra pelo respectivo emissor (ou parte a ele relacionada) nos dois primeiros anos apds a sua emissdo ou a sua liquidagdo
antecipada por meio de resgate ou pré-pagamento; (v) inexisténcia de compromisso de revenda assumido pelo titular; (vi) prazo de pagamento periddico de rendimentos, se existente, com intervalos de, no minimo, 180 (cento e
oitenta) dias; (vii) comprovacgdo de seu registro em sistema de registro devidamente autorizado pelo Banco Central do Brasil ou pela CVM, nas suas respectivas areas de competéncia; e (viii) alocagdo dos recursos captados com as
debéntures de infraestrutura em projeto considerado como prioritario pelo Ministério competente.

Caso, a qualquer momento até a Data de Vencimento das Debéntures (i) as Debéntures deixem de gozar do tratamento tributario previsto na Lei 12.431, conforme vigente na data de celebragdo da Escritura de Emissdo; (ii) haja
qualquer retengdo de tributos sobre os rendimentos das Debéntures em razdo do ndo atendimento, pela Emissora, dos requisitos estabelecidos na Lei 12.431; ou (iii) seja editada lei determinando a incidéncia de imposto sobre a renda
retido na fonte sobre a Remuneragao das Debéntures devida aos Debenturistas detentores das Debéntures em aliquotas superiores aquelas em vigor na data de celebragdo da Escritura de Emissdo, a Emissora podera optar, a seu
exclusivo critério, por (a) realizar uma Oferta de Resgate Antecipado da totalidade das Debéntures, sem a incidéncia de prémio de qualquer natureza, desde que observado o disposto na Lei 12.431, nas regras expedidas pelo CMN e na
regulamentagdo aplicavel, sendo certo que a realizagdo de tal resgate ndo dependera de uma aceitagdo minima e que os Debenturistas que optarem por nao aceitar referida oferta passardo a arcar com todos os tributos que venham a
ser devidos em razdo da perda do tratamento tributario previsto na Lei 12.431; ou (b) arcar com todos os tributos que venham a ser devidos pelos Debenturistas, bem como com qualquer multa a ser paga nos termos da Lei 12.431, de
modo que a Emissora devera acrescer a esses pagamentos valores adicionais suficientes para que os Debenturistas recebam tais pagamentos como se os referidos valores nao fossem incidentes. Da mesma forma, ndo é possivel garantir
gue o imposto de renda incidente sobre os rendimentos auferidos desde a Data de Liquidagdo da Oferta ndo sera cobrado pelas autoridades brasileiras competentes, acrescido de juros calculados segundo a taxa SELIC e multa.

Também, ndo é possivel garantir que a Lei 12.431 ndo sera novamente alterada, questionada, extinta ou substituida por leis mais restritivas, o que poderia afetar ou comprometer o tratamento tributario diferenciado previsto na Lei
12.431. Adicionalmente, especificamente na hipdtese de nao aplicagdo dos recursos oriundos da emissdao das Debéntures no Projeto, conforme descrito na Escritura de Emissao, é estabelecida uma penalidade a Emissora em montante
equivalente a 20% (vinte por cento) sobre o valor ndo destinado ao Projeto, conforme previsto na Lei 12.431, sendo, no entanto, mantido o tratamento tributario diferenciado previsto na Lei 12.431. A Emissora ndo pode garantir que
tera recursos suficientes para o pagamento dessa penalidade ou, caso tenha, que referido pagamento ndo causara um efeito adverso em sua situagdo financeira. Além disso, caso as Debéntures deixem de se enquadrar na hipotese
prevista na Lei 12.431, podera (i) acarretar uma reducdo do horizonte original de investimento esperado pelos Debenturistas; e/ou (ii) gerar dificuldade de reinvestimento do capital investido pelos Debenturistas as mesmas taxas
estabelecidas para as Debéntures.

Escala qualitativa de risco: Maior
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Risco relacionado a realizagdo de auditoria legal com escopo restrito.

No ambito da presente Oferta foi realizada auditoria legal (due diligence) com escopo limitado a aspectos legais e a documentos e informagdes considerados mais relevantes referentes a Emissora e a Enauta Energia, com base em
operagdes de mercado para operagdes similares.

Assim, considerando o escopo restrito da auditoria legal, é possivel que existam riscos para além dos que constam deste Prospecto, o que podera ocasionar prejuizos aos Investidores das Debéntures. Caso surjam eventuais passivos ou
riscos ndo mapeados na auditoria juridica, o fluxo de pagamento das Debéntures podera sofrer impactos negativos, fatos estes que podem impactar o retorno financeiro esperado pelos Investidores, com perda podendo chegar a
totalidade dos investimentos realizados pelos Investidores quando da aquisi¢do das Debéntures.

Escala qualitativa de risco: Médio
As Debéntures da 12 Série e da 32 Série poderdo ser objeto de resgate antecipado na hipétese de indisponibilidade do IPCA.

Observado o disposto na Escritura de Emissao, as Debéntures da 12 Série e da 32 Série deverao ser objeto de resgate antecipado na hipdtese de indisponibilidade do IPCA e, adicionalmente, ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva das
Debéntures da 12 Série e da 32 Série entre a Emissora e os Debenturistas das Debéntures da 12 Série e da 32 Série em sede de Assembleia Geral de Debenturistas das Debéntures da 12 Série e da 32 Série, observados os termos e
procedimentos previstos na Escritura de Emissdo. Os Debenturistas da 12 Série e da 32 Série poderao sofrer prejuizos financeiros em decorréncia de tal resgate antecipado, ndo havendo qualquer garantia de que a Emissora possua
recursos para efetuar o pagamento decorrente do resgate antecipado das Debéntures da 12 Série e da 32 Série ou que existirdo, no momento do resgate, outros ativos no mercado de risco e retorno semelhantes as Debéntures da 12
Série e da 32 Série.

Escala qualitativa de risco: Médio
Risco de ndo cumprimento de condigdes precedentes.

O Contrato de Distribuicdo prevé diversas Condi¢Ges Precedentes que devem ser satisfeitas até a data da obtenc¢do do registro da Oferta na CVM ou até a data da liquidagdo da Oferta, conforme o caso, sendo certo que as condigdes
verificadas anteriormente a obtengdo do registro da Oferta deverdo ser mantidas até a data de liquidagdo. A ndao implementacdo de qualquer uma das Condi¢Ges Precedentes, sem renuncia por parte dos Coordenadores,
individualmente ou em conjunto, ensejara a exclusdo da garantia firme pelo respectivo Coordenador que ndo a renunciou, e tal fato devera ser tratado (a) caso a Oferta ja tenha sido divulgada publicamente por meio do Aviso ao
Mercado e o registro da Oferta ainda ndo tenha sido obtido, como modificagdo da Oferta, podendo, observado o disposto no Contrato de Distribui¢do, implicar resilicdo do Contrato de Distribui¢do; ou (b) caso o registro da Oferta ja
tenha sido obtido, como evento de rescisdao do Contrato de Distribui¢do, provocando, portanto, o cancelamento do registro da Oferta, nos termos do artigo 70, paragrafo 42, da Resolugdao CVM 160. Em caso de rescisdo do Contrato de
Distribuigdo, tal rescisdo importara no cancelamento do registro da Oferta, causando, portanto, perdas financeiras a Emissora, bem como aos investidores. Em caso de cancelamento da Oferta, todos as intengGes de investimentos serdao
automaticamente canceladas e a Emissora e os Coordenadores ndo serdo responsaveis por eventuais perdas e danos incorridos pelos potenciais investidores. A possibilidade de cancelamento da Oferta deve ser levada em consideragao
no momento de decisdo de investimento dos Investidores. Ndo ha garantias de que, em caso de cancelamento da Oferta, estardo disponiveis para investimento ativos com prazos, risco e retorno semelhante aos valores mobiliarios
objeto da presente Oferta.

Escala qualitativa de risco: Médio
Risco de potencial conflito de interesses

Os Coordenadores e/ou sociedades integrantes de seus respectivos grupos econdmicos eventualmente possuem vinculos societérios e/ou titulos e valores mobilidrios de emissdo da Emissora e/ou de sociedades integrantes de seu
grupo econdmico, diretamente ou em fundos de investimento administrados e/ou geridos por tais sociedades, adquiridos em operag&es regulares em bolsa de valores a precos e condigdes de mercado, bem como mantém relagBes
comerciais, no curso normal de seus negdcios, com a Emissora e/ou sociedades integrantes de seu grupo econdmico. Por esta razdo, o eventual relacionamento entre a Emissora, os Coordenadores e/ou sociedades integrantes de seus
respectivos grupos econémicos pode gerar um conflito de interesses, de forma que os Coordenadores poderado se encontrar em situagdo de conflito de interesses quanto ao tratamento equitativo entre os debenturistas participantes
desta Oferta, o que podera ocasionar prejuizos financeiros aos investidores. 46
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Para mais informagdes acerca do relacionamento entre os Coordenadores e a Emissora e/ou sociedades de seu grupo econémico veja a se¢do 8 — Relacionamentos e Conflitos de Interesses deste Prospecto.
Escala qualitativa de risco: Médio
Risco de negociagdo apenas entre Investidores Qualificados.

Nos termos do artigo 86, inciso Ill, da Resolugdo CVM 160, as Debéntures somente poderdo ser negociadas nos mercados regulamentados de valores mobilidrios (a) entre Investidores Qualificados; e (b) entre publico investidor em geral
apos decorridos 6 (seis) meses da data de divulgacdo do anuncio de encerramento da Oferta. Tais restricdes a negociagcdo das Debéntures poderdo reduzir a sua liquidez no mercado secundario, o que podera trazer dificuldades aos
Debenturistas que queiram vender seus titulos no mercado secundario.

Escala qualitativa de risco: Médio
Risco relacionado a inexisténcia de classificagdo de risco da Emissdo.

Nos primeiros 12 (doze) meses contados da Data de Emissdo, ou até que seja divulgada a classificagdo de risco de uma de suas emissdes de debéntures anteriores, o que ocorrer primeiro, as Debéntures ndo serdo objeto de classificagdo
de risco, de modo que os Debenturistas, neste periodo, ndo contardo com uma analise de risco independente realizada por uma empresa de classificagdao de risco, o que pode dificultar a avaliagdo, por parte dos investidores, da
qualidade do crédito representado pelas Debéntures e da capacidade de pagamento das Debéntures.

Escala qualitativa de risco: Médio

Eventual rebaixamento na classificagdo de risco atribuida a Emissora e/ou as Debéntures poderd dificultar a captacdo de recursos pela Emissora, bem como acarretar reducido de liquidez das Debéntures para negocia¢do no mercado
secunddrio e impacto negativo relevante na Emissora.

A Emissora deverd contratar agéncia de classificagdo de risco para atribuir rating as Debéntures em até 12 (doze) meses contados da Data de Emissdo ou até que seja divulgada a classificagdo de risco de uma de suas emissdes de
debéntures anteriores, o que ocorrer primeiro. Para se realizar uma classificagdo de risco (rating), certos fatores relativos a Emissora sdo levados em consideragdo, tais como sua condigdo financeira, sua administragdo e seu
desempenho. Sdo analisadas, também, as caracteristicas das Debéntures, assim como as obrigacGes assumidas pela Emissora e os fatores politico-econémicos que podem afetar a condigdo financeira da Emissora. Dessa forma, as
avaliagGes representam uma opinido quanto as condi¢des da Emissora de honrar seus compromissos financeiros, tais como pagamento do principal e juros no prazo estipulado. Um eventual rebaixamento em classificagGes de risco
obtidas com relagdo a Emissdo e/ou a Emissora durante a vigéncia das Debéntures podera afetar negativamente o preco dessas Debéntures e sua negociagdo no mercado secundario. Além disso, a Emissora poderd encontrar
dificuldades em realizar outras emissGes de titulos e valores mobilidrios, o que podera, consequentemente, ter um impacto negativo relevante nos resultados e nas operagdes da Emissora e na sua capacidade de honrar com as
obrigagOes relativas a Emissado.

Adicionalmente, alguns dos principais investidores que adquirem valores mobilidrios por meio de ofertas publicas no Brasil (tais como entidades de previdéncia complementar) estdo sujeitos a regulamentagdes especificas que
condicionam seus investimentos em valores mobilidrios a determinadas classificagGes de risco. Assim, o rebaixamento de classificagdes de risco obtidas com relagdo as Debéntures pode obrigar esses investidores a alienar suas
Debéntures no mercado secundario, podendo vir a afetar negativamente o prego dessas Debéntures e sua negociagdo no mercado secundario.

Escala qualitativa de risco: Médio
A realizagdo inadequada dos procedimentos de execugdo e atraso no recebimento de recursos decorrentes das Debéntures pelo Agente Fiduciario podera prejudicar o pagamento das Debéntures.

Nos termos do artigo 12 da Resolugdo da CVM n2 17, de 9 de fevereiro de 2021, conforme alterada, no caso de inadimplemento de quaisquer condigdes da Emissdao, o Agente Fiduciario deve usar de toda e qualquer medida prevista em
lei, n Escritura de Emissdo para proteger direitos ou defender os interesses dos Debenturistas. Assim, o Agente Fiduciario é responsavel por realizar os procedimentos de cobranga e execugdo das Debéntures, de modo a garantir a
satisfagdo do crédito dos Debenturistas. A realizagdo inadequada dos procedimentos de execugdo das Debéntures por parte do Agente Fiducidrio, em desacordo com a legislagdo ou regulamentacdo aplicavel, podera prejudicar o fluxo
de pagamento das Debéntures. Adicionalmente, em caso de atrasos decorrentes de demora em razdo de cobranga judicial das Debéntures, a capacidade de satisfagdo do crédito pode ser impactada, afetando negativamente o fluxo 47
de pagamentos das Debéntures, podendo resultar em prejuizos aos investidores.
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Escala qualitativa de risco: Médio
A espécie das Debéntures é quirografaria, sem garantia real e sem preferéncia.

Observado que as Debéntures contam com garantia adicional fidejussdria outorgada pela Fiadora, as Debéntures sdo da espécie quirografaria. Dessa forma, na hipotese de faléncia ou liquidagdo (ou procedimento similar) da Emissora,
os titulares das Debéntures estardo subordinados aos demais credores da Emissora que contarem com garantia real, no limite da referida garantia, ou privilégio (em atendimento ao critério legal de classificagdo dos créditos na faléncia
ou liquidagdo (ou procedimento similar)). Nos casos acima indicados, ndo ha garantia de que os titulares das Debéntures receberdo a totalidade ou mesmo parte dos seus créditos.

Escala qualitativa de risco: Médio
Em caso de recuperagao judicial ou faléncia da Emissora e de sociedades integrantes do grupo econémico da Emissora, ndo é possivel garantir que ndo ocorrera a consolidagdo substancial de ativos e passivos de tais sociedades.

Em caso de processos de recuperagao judicial ou faléncia da Emissora e de sociedades integrantes do grupo econémico da Emissora, ndo é possivel garantir que o juizo responsavel pelo processamento da recuperagao judicial ou
faléncia ndo determinara, ainda que de oficio, independentemente da vontade dos credores, a consolidagao substancial dos ativos e passivos de tais sociedades. Nesse caso, haveria o risco de consolidagdo substancial com sociedades
com situagdo patrimonial menos favoravel que a da Emissora e, nessa hipotese, os Debenturistas detentores das Debéntures podem ter maior dificuldade para recuperar seus créditos decorrentes das Debéntures do que teriam caso a
consolidagdo substancial ndo ocorresse, dado que o patrimonio da Emissora sera consolidado com o patrimoénio das outras sociedades de seu grupo econémico, respondendo, sem distingdo e conjuntamente, pela satisfagdo de todos os
créditos de todas as sociedades. Isso pode gerar uma situagdao na qual os Debenturistas detentores das Debéntures podem ser incapazes de recuperar a totalidade, ou mesmo parte, de tais créditos.

Ainda, a exequibilidade das Garantias Corporativas Estrangeiras depende das limitagcdes e dos procedimentos legais impostos pela legislagdo da localidade da sede de cada uma das Fiadoras Estrangeiras. Dessa forma, em caso de
processos de recuperagao judicial ou faléncia da Emissora e de sociedades integrantes do grupo econémico da Emissora, a legislagdo aplicada para a execugdo das Garantias Corporativas Estrangeiras serd diferente daquela aplicada para
a execuc¢do dos demais bens e ativos da Emissora, o que poderd vir a afetar negativamente o valor a ser recebido pelos Debenturistas.

Escala qualitativa de risco: Menor
A volatilidade do mercado de capitais brasileiro e a baixa liquidez do mercado secundario brasileiro poderao limitar substancialmente a capacidade dos investidores de vender as Debéntures pelo prego e na ocasido que desejarem.

O investimento em valores mobilidrios negociados em paises de economia emergente, tais como o Brasil, envolve, com frequéncia, maior grau de risco em comparagdo a outros mercados mundiais, sendo tais investimentos
considerados, em geral, de natureza mais especulativa.

O mercado brasileiro de valores mobilidrios é substancialmente menor, menos liquido e mais concentrado, podendo ser mais volatil do que os principais mercados de valores mobiliarios mundiais, como o dos Estados Unidos. Os
adquirentes das Debéntures ndo tém nenhuma garantia de que no futuro terdo um mercado liquido em que possam negociar a alienagdo desses titulos, caso queiram optar pelo desinvestimento. Isso pode trazer dificuldades aos
titulares de Debéntures que queiram vendé-las no mercado secundario, reduzindo sua liquidez no mercado secunddario e, consequentemente, acarretando possiveis perdas patrimoniais.

Escala qualitativa de risco: Menor

Riscos relacionados a situa¢do da economia global e brasileira poderao afetar a percepgao do risco no Brasil e em outros paises, especialmente nos mercados emergentes, o que poderd afetar negativamente a economia brasileira
inclusive por meio de oscilagdes nos mercados de valores mobiliarios, incluindo as Debéntures.

O valor de mercado de valores mobiliarios de emissdo de companhias brasileiras é influenciado, em diferentes graus, pelas condigdes econdmicas e de mercado do Brasil e de outros paises, inclusive Estados Unidos, paises membros da
Unido Europeia e de economias emergentes. A reagdo dos investidores aos acontecimentos nesses paises pode causar um efeito adverso sobre o valor de mercado dos valores mobiliarios de companhias brasileiras, inclusive das
Debéntures. Crises no Brasil, nos Estados Unidos, na Unido Europeia ou em paises de economia emergente podem reduzir o interesse dos investidores nos valores mobiliarios das companhias brasileiras, inclusive os valores mobiliarios
de emissdo da Emissora.
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Adicionalmente, a economia brasileira é afetada pelas condi¢gGes de mercado e pelas condi¢gGes econdmicas internacionais, especialmente, pelas condigdes econémicas dos Estados Unidos. Os pregos das agdes na B3, por exemplo, sdo
altamente afetados pelas flutuagGes nas taxas de juros dos Estados Unidos e pelo comportamento das principais bolsas norte-americanas. Qualquer aumento nas taxas de juros em outros paises, especialmente os Estados Unidos,
poderd reduzir a liquidez global e o interesse do investidor em realizar investimentos no mercado de capitais brasileiro. O conflito envolvendo a Russia e a Ucrania, por exemplo, traz riscos de alta nos pregos dos combustiveis e do gas,
assim como possivel valorizagdao do dodlar, os quais causariam pressao inflaciondria e poderiam prejudicar a economia brasileira.

Diante do conflito iniciado entre Russia e Ucrania no dia 24 de fevereiro de 2022 e do conflito iniciado entre Israel e o Hamas em 07 de outubro de 2023, pode ocorrer uma deterioragdo nas condi¢cdes de mercado ndo apenas nos paises
diretamente envolvidos, mas em outros paises indiretamente afetados, trazendo um cenario de incerteza para a economia global. Esses desenvolvimentos, bem como potenciais crises e formas de instabilidade politica e/ou econémica
dai decorrentes ou qualquer outro desenvolvimento imprevisto, podem afetar negativamente o mercado brasileiro.

N3o é possivel assegurar que o mercado de capitais brasileiro estard aberto as companhias brasileiras e que os custos de financiamento no mercado sejam favordveis as companhias brasileiras. Crises politicas ou econdmicas no Brasil e
em mercados emergentes podem reduzir o interesse do investidor por valores mobiliarios de companhias brasileiras, inclusive os valores mobilidrios emitidos pela Companhia. Isso podera afetar a liquidez e o prego de mercado das
Debéntures, bem como podera afetar o seu futuro acesso ao mercado de capitais brasileiros e a financiamentos em termos aceitaveis, o que podera afetar adversamente o pre¢o de mercado das Debéntures.

Escala qualitativa de risco: Menor

A participacdo de investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding pode afetar adversamente a formagdo das taxas de remuneragao final das Debéntures e podera ter um impacto adverso na
liquidez das Debéntures no mercado secundario.

A Remuneragdo das Debéntures sera definida apds a conclusdo do Procedimento de Bookbuilding. Nos termos da regulamentagdo em vigor, serdo aceitas no Procedimento de Bookbuilding intengGes de investimento de Investidores
considerados Pessoas Vinculadas, o que podera impactar adversamente a formagdo das taxas de remuneragao final das Debéntures. O investimento nas Debéntures por investidores que sejam Pessoas Vinculadas pode ter um efeito
adverso na liquidez das Debéntures no mercado secundario, uma vez que as Pessoas Vinculadas podem optar por manter suas Debéntures fora de circulagao, influenciando a sua liquidez. A Emissora e os Coordenadores ndo tém como
garantir que o investimento nas Debéntures por Pessoas Vinculadas ndo ocorrera ou que referidas Pessoas Vinculadas ndo optardo por manter suas Debéntures fora de circulagdo.

Escala qualitativa de risco: Menor
A Oferta podera vir a ser cancelada ou revogada pela CVM.

Nos termos dos artigos 70 e seguintes da Resolugdo CVM 160, a CVM poderd suspender ou cancelar, a qualquer tempo, a Oferta que: (i) estiver se processando em condi¢Bes diversas das constantes da Resolugdo CVM 160; (ii) estiver
sendo intermediada por coordenador que esteja com registro suspenso ou cancelado; ou (iii) for havida por ilegal, contréria a regulamentagdo da CVM ou fraudulenta. Adicionalmente, a rescisdo do Contrato de Distribuicdo também
importara no cancelamento do registro da Oferta.

Caso (a) a Oferta seja suspensa, cancelada ou revogada, nos termos da Resolugdo CVM 160 e/ou do Contrato de Distribuicdo, todos os atos de aceitagdo serdo cancelados e a Emissora e os Coordenadores comunicardo tal evento aos
investidores, o que podera ocorrer, inclusive, mediante publicagdo de aviso ao mercado. Logo, nas hipoteses de cancelamento ou revogacdo da Oferta, se o investidor ja tiver efetuado o pagamento do prego de integralizagdo das
Debéntures que tiver adquirido, os valores pagos serdo devolvidos sem juros ou corre¢do monetaria, sem reembolso e com dedugdo dos valores relativos aos tributos e encargos eventualmente incidentes, se existentes, no prazo de 5
(cinco) Dias Uteis contados da data da comunica¢do do cancelamento ou revogacdo da Oferta. Em caso de cancelamento da Oferta, a Emissora e os Coordenadores n3o serdo responsaveis por eventuais perdas e danos incorridos pelos
investidores.

Escala qualitativa de risco: Menor

Eventuais matérias veiculadas na midia com informag¢des equivocadas ou imprecisas sobre a Oferta, a Emissora e os Coordenadores e/ou os respectivos representantes de cada uma das entidades mencionadas poderdo gerar
guestionamentos por parte da CVM, B3 e de potenciais investidores da Oferta, o que podera impactar negativamente a Oferta.
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A Oferta e suas condigdes, passaram a ser de conhecimento publico apds a divulgagdo deste Prospecto. A partir deste momento e até a disponibilizagdo do Anuncio de Encerramento, poderdo ser veiculadas matérias contendo
informagdes equivocadas ou imprecisas sobre a Oferta, a Companhia ou os Coordenadores e/ou os respectivos representantes de cada uma das entidades mencionadas, ou, ainda, contendo certos dados que ndo constam deste
Prospecto ou do Formulario de Referéncia. Tendo em vista que o artigo 11 e seguintes da Resolugdo CVM 160 veda qualquer manifestagdo na midia por parte da Emissora ou dos Coordenadores sobre a Oferta até a disponibilizagdo do
Anuncio de Encerramento, eventuais noticias sobre a Oferta poderao conter informagdes que nao foram fornecidas ou que ndo contaram com a revisao da Emissora ou dos Coordenadores. Assim, caso haja informagGes equivocadas ou
imprecisas sobre a Oferta divulgadas na midia ou, ainda, caso sejam veiculadas noticias com dados que ndo constam deste Prospecto ou do Formuldrio de Referéncia da Emissora, a CVM, a B3 ou potenciais investidores poderao
questionar o conteuddo de tais matérias, o que poderd afetar negativamente a tomada de decisdo de investimento pelos potenciais investidores podendo resultar, ainda, a exclusivo critério da CVM, na suspensdo da Oferta, com a
consequente alteragdo do seu cronograma, ou no seu cancelamento.

Escala qualitativa de risco: Menor

Eventual descumprimento por quaisquer dos Participantes Especiais de obrigacGes relacionadas a Oferta poderd acarretar seu desligamento do grupo de instituigdes responsaveis pela colocagdo das Debéntures, com o consequente
cancelamento de todos os Documentos de Aceitagdo da Oferta realizados perante tais Participantes Especiais.

Caso haja descumprimento ou indicios de descumprimento, por quaisquer dos Participantes Especiais, de qualquer das obrigagdes previstas no respectivo instrumento de adesdo ao Contrato de Distribuicdo ou em qualquer contrato
celebrado no ambito da Oferta, ou, ainda, de qualquer das normas de conduta previstas na regulamentagao aplicavel no ambito da Oferta, incluindo, sem limitagdo, as normas previstas na Resolugdo CVM 160, especialmente as normas
referentes ao periodo de siléncio, condi¢Ges de negociagcdao com valores mobilidrios, emissdo de relatdrios de pesquisa e de marketing da Oferta, conforme previsto no artigo 11 da Resolugdo CVM 160, o Participante Especial, a critério
exclusivo do Coordenador Lider e sem prejuizo das demais medidas julgadas cabiveis pelo Coordenador Lider, deixara imediatamente de integrar o grupo de instituicdes responsaveis pela colocagdo das Debéntures. Caso tal
desligamento ocorra, o(s) Participante(s) Especial(is) em questdo devera(do) cancelar todos os Documentos de Aceitagdo da Oferta que tenha(m) recebido e informar imediatamente aos respectivos investidores sobre o referido
cancelamento, os quais ndo mais participardo da Oferta, sendo que os valores depositados serdo devolvidos sem juros ou correcao monetaria, sem reembolso e com dedugdo, se for o caso, dos valores relativos aos tributos e encargos
incidentes, se existentes.

Escala qualitativa de risco: Menor
E possivel que decisdes judiciais, administrativas ou arbitrais futuras prejudiquem a estrutura da Oferta e/ou da Emiss3o.

N3o pode ser afastada a hipdtese de decisdes judiciais, administrativas ou arbitrais futuras que possam ser contrarias ao disposto nos documentos da Oferta e/ou da Emissdo. Além disso, toda a estrutura de emissdo e remuneragdo das
Debéntures foi realizada com base em disposi¢des legais vigentes atualmente. Dessa forma, eventuais restricdes de natureza legal ou regulatéria, que possam vir a ser editadas podem afetar adversamente a validade da Emissao,
podendo gerar perda do capital investido pelos Debenturistas, caso tais decisdes tenham efeitos retroativos.

Escala qualitativa de risco: Menor
Risco de participagdo do agente fiduciario em outras emissdes da mesma emissora.

O Agente Fiducidrio atua como agente fiduciario em emissdes da Emissora. Uma vez ocorridas quaisquer hipdteses de vencimento antecipado ou inadimplemento das obrigagGes assumidas pela Emissora no ambito da Emissdo ou de
outra eventual emissdo, o Agente Fiducidrio podera se encontrar em situagdo de conflito quanto ao tratamento equitativo entre os Debenturistas e os titulares de debéntures de outra eventual emissdo da Emissora.

Escala qualitativa de risco: Menor

Pandemias podem levar a uma maior volatilidade nos mercados financeiro e de capitais brasileiro e internacional, impactando a negociagdo de valores mobilidrios em geral, inclusive, a negociagdo das Debéntures e, consequentemente,
a Oferta.

O surto de doengas transmissiveis em escala global, como o surto de Coronavirus (Covid-19) iniciado a partir de dezembro de 2019 e declarado como pandemia pela Organizagdo Mundial de Saide em 11 de marc¢o de 2020, pode
resultar em impactos sociais e econdmicos significativos resultantes das medidas tomadas pelas autoridades para conter os seus efeitos. Dessa forma, pandemias e os impactos sociais e econdmicos dela decorrentes podem afetar as
decisGes de investimento e vem causando (e pode continuar a causar) volatilidade elevada nos mercados financeiro e de capitais brasileiro e internacional, inclusive, causando redugdo no nivel de atividade econ6mica, desvalorizagdo
cambial e diminuig¢do da liquidez disponivel nos mercados financeiro e de capitais. 50
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Mudangas materiais na economia nacional e internacional como resultado desses eventos podem afetar negativa e adversamente os negdcios e a situagao financeira da Emissora e/ou da Enauta Energia, conforme aplicavel, diminuir o
interesse de investidores em valores mobilidrios de emissores brasileiros, bem como limitar substancialmente a capacidade dos investidores em negociar com as Debéntures pelo prego e na ocasido desejados, o que pode ter efeito
substancialmente adverso na Oferta e no prego das Debéntures no mercado secundario.

Nesse cendrio, é possivel haver redugao ou inexisténcia de demanda pelas Debéntures nos respectivos mercados, devido a iliquidez que lhes é caracteristica, da auséncia de mercados organizados para sua negociagao ou precificagdo
e/ou de outras condi¢cdes especificas. Em virtude de tais riscos, os Debenturistas poderdo encontrar dificuldades para vender as Debéntures, em prazo, preco e condi¢bes desejados ou contratados. Até que a venda ocorra, os
Debenturistas permanecerdo expostos aos riscos associados as Debéntures.

Ainda, a Emissora e/ou a Enauta Energia, conforme aplicével, sofrerd maior pressdo sobre sua liquidez e, para preservar seu caixa e suas atividades, podendo ndo pagar os valores devidos, no dmbito das Debéntures, impactando
negativamente os pagamentos devidos aos Debenturistas. Nesses casos, ndo ha como garantir que os Debenturistas receberdo a totalidade ou mesmo parte dos seus créditos.

Escala qualitativa de risco: Menor
Riscos relacionados a eventuais guerras ou conflitos, incluindo a guerra na Ucrania e a guerra entre Israel e o Hamas

Efeitos econdmicos de eventuais guerras ou conflitos, tal como a guerra entre a Ucrania e a Russia, podem impactar negativamente os negécios da Emissora e a economia mundial. Em 24 de fevereiro de 2022 a Federagao Russa invadiu
diversos territorios pertencentes a Ucrania, dando inicio a mais grave crise militar ocorrida no continente europeu desde o encerramento da Segunda Guerra Mundial. Para além da instabilidade causada pelo fator militar, diversos
paises se posicionaram contra o conflito armado e buscaram intervir, no intuito de cessar a violéncia, por meio da imposi¢cdo de fortes sangdes econdmicas e financeiras a Federagdao Russa, as quais poderdo causar forte instabilidade
econdmica e eventual desabastecimento da cadeia industrial e energética mundial. Dentre tais paises, estdo os Estados Unidos da América, Japao, Reino Unido, Alemanha e outros paises do continente europeu.

Em 07 de outubro de 2023, o grupo extremista armado Hamas bombardeou Israel. Em resposta aos ataques, o primeiro-ministro de Israel, Benjamin Netanyahu, declarou que o pais esta em estado de guerra. Os desdobramentos desse
conflito podem influenciar na estabilidade econ6mica e politica mundial e, consequentemente, do Brasil, bem como no prego de combustiveis fésseis, encarecendo a produgao e os custos logisticos da produgdo agroindustrial.

Nesse contexto, a imprevisibilidade relacionada as san¢des econémicas e financeiras, bem como ao resultado de conflitos armados, pode resultar no agravamento da instabilidade politica e econdmica mundial, incluindo do Brasil,
podendo impactar negativamente os negdcios e a situagao financeira da Emissora e, consequentemente, a sua capacidade de realizar os pagamentos das Debéntures.

Escala qualitativa de risco: Menor
Risco de politicas econdmicas do Governo Federal afetarem negativamente a capacidade de pagamento da Emissora.

A economia brasileira é marcada por frequentes e, por vezes, significativas intervengdes do Governo Federal, que modificam as politicas monetarias, de crédito, fiscal e outras para influenciar a economia do Brasil. As agées do Governo
Federal para controlar a inflagdo e efetuar outras politicas, envolveram no passado, controle de saldrios e pregos, desvalorizagdo da moeda, controles no fluxo de capital e determinados limites sobre as mercadorias e servigos
importados, dentre outras. A Emissora ndo tem controle sobre quais medidas ou politicas que o Governo Federal poderd adotar no futuro e, portanto, ndo podem prevé-las. Os negdcios, resultados operacionais e financeiros e o fluxo
de caixa das Emissoras podem ser adversamente afetados em razdo de mudangas na politica publica federal, estadual e/ou municipal, e por fatores como: novos tributos sobre a distribuicdo de dividendos; varia¢do nas taxas de cambio;
controle de cambio; indices de inflagao; flutuagdes nas taxas de juros; falta de liquidez nos mercados doméstico, financeiro e de capitais; racionamento de energia elétrica; instabilidade de pregos; politica fiscal e regime tributario; e
medidas de cunho politico, social e econdmico que ocorram ou possam afetar o Pais. Adicionalmente, o Presidente da Republica tem poder consideravel para determinar as politicas governamentais e atos relativos a economia
brasileira e, consequentemente, afetar as operagdes e desempenho financeiro de empresas brasileiras. A incerteza quanto a implementa¢do de mudangas por parte do Governo Federal nas politicas ou normas que venham a afetar
esses ou outros fatores no futuro pode contribuir para a incerteza econémica no Brasil e para aumentar a volatilidade do mercado de valores mobiliarios brasileiro, sendo assim, tais incertezas e outros acontecimentos futuros na
economia brasileira poderdo prejudicar o desempenho da Emissora e respectivos resultados operacionais. Dentre as possiveis consequéncias para a Emissora, ocasionadas por mudangas na politica econémica, pode-se citar: (i)
mudangas em indices de inflagdo que causem problemas as Debéntures; (ii) restricdes de capital que reduzam a liquidez e a disponibilidade de recursos no mercado; e (iii) variagdo das taxas de cambio que afetem de maneira
significativa a capacidade de pagamentos das empresas e a capacidade da Emissora em honrar os pagamentos relacionados as Debéntures.
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4.1.2. Fatores de Risco relacionados a Emissora

Os fatores de risco relacionados a Emissora, seus controladores, seus acionistas, seus investidores, ao seu ramo de atuagdo e ao ambiente macroeconémico estdo disponiveis em seu Formulario de Referéncia, na se¢do “4. Fatores de
Risco”, incorporado por referéncia a este Prospecto.

4.1.3. Fatores de Risco relacionados as Fiadoras
Os fatores de risco relacionados as controladas da Emissora, como é o caso das Fiadoras, também estdo disponiveis em seu Formulario de Referéncia, na se¢do “4. Fatores de Risco”, incorporado por referéncia a este Prospecto.
4.1.4. Riscos associados a titulos quirografarios, sem preferéncia ou subordinados, caso aplicavel, e ao consequente impacto nos pagamentos aos investidores em caso de insolvéncia

Item ndo aplicavel a Oferta.
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