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DISCLAIMERS

Este material foi preparado pelo Banco Itat BBA S.A. (“Coordenador Lider”), pelo Banco Safra S.A. (“Safra”) e pelo Banco Santander (Brasil) S.A. (“Santander”, e, em conjunto com o Coordenador Lider e o
Safra, os “Coordenadores”), exclusivamente como material publicitdrio (“Material Publicitario”) relacionado a emissdo e oferta (“Oferta”) de certificados de recebiveis do agronegdcio (“CRA”) da 2032
(ducentésima terceira) emissdao, em até 3 (trés) séries, da Virgo Companhia de Securitizacdo (“Emissora”), lastreados em créditos do agronegdcio devidos pela SLC Agricola S.A. (“SLC”) e pela Fazenda
Pioneira Empreendimentos Agricolas S.A. (“Pioneira” e, em conjunto com a SLC, as “Devedoras”).

Este material apresenta informag&es resumidas e ndo é um documento completo, de modo que potenciais investidores devem ler o prospecto preliminar da Oferta (“Prospecto Preliminar”), assim como
sua versao definitiva, quando disponivel (”"Prospecto Definitivo”, em conjunto com o Prospecto Preliminar doravante denominados “Prospecto”), em especial a se¢ao “Fatores de Risco”, antes de decidir
investir nos CRA. Qualquer decisdo de investimento por tais investidores devera basear-se Unica e exclusivamente nas informagdes contidas no Prospecto, que conterd informagdes detalhadas a respeito
da Oferta, dos CRA e dos riscos relacionados a fatores macroecondmicos e aos setores do agronegdécio e aos CRA. O Prospecto podera ser obtido junto a Emissora, aos Coordenadores, a Comissdo de
Valores Mobilidrios (“CVM”) e a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo (“B3”).

Os Coordenadores tomaram todas as cautelas e agiram com elevados padrdes de diligéncia para assegurar que as informacgdes prestadas pela Emissora e pelas Devedoras sejam suficientes, verdadeiras,
precisas, consistentes e atuais, permitindo aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta.

As informagdes contidas neste Material Publicitdrio estdo sujeitas a altera¢des sem qualquer aviso prévio. Ainda, os Coordenadores ndo prestaram qualquer julgamento sobre a qualidade da Emissora, das
Devedoras e dos CRA, e ndo terdo qualquer responsabilidade relativa a quaisquer perdas ou danos que possam advir como resultado de decisdo de investimento, tomada com base nas informagdes
contidas neste Material Publicitdrio. A Oferta serd destinada a investidores qualificados, conforme definidos no artigo 12 da Resolucdo da CVM n? 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada
(“Resolucdo CVM 30”), e consistird na distribuicdo publica dos CRA sob o rito de registro automatico e, portanto, ndo estd sujeita a analise prévia da CVM, nos termos artigo do 26, inciso VIII, alinea (b), da
Resolugdo CVM n? 160, de 13 de julho de 2022 (“Resolucdo CVM 160”).

O REGISTRO DA OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DOS CRA, DE SUA EMISSORA E DAS
DEMAIS INSTITUIGOES PRESTADORAS DE SERVIGOS.

A rentabilidade alvo ndo representa e nem deve ser considerada como promessa ou garantia de rentabilidade.

InformacGes detalhadas sobre a Emissora, tais como seus resultados, negécios e operacdes podem ser encontrados em seu Formuldrio de Referéncia que se encontra disponivel para consulta no site da
CVM, www.cvm.gov.br, (neste website, acessar “Assuntos”, clicar em “Regulados” e, entdo, em “Regulados CVM (sobre e dados enviados a CVM)”. Acessar “Companhias” e clicar em “Informac&es
Periddicas e Eventuais de Companhias”, buscar “Virgo” no campo disponivel. Em seguida acessar “VIRGO COMPANHIA DE SECURITIZACAQ”, e, posteriormente, selecionar “Formuldrio de Referéncia”).
InformacGes detalhadas sobre a SLC, tais como seus resultados, negdcios e operacdes podem ser encontrados em seu Formuldrio de Referéncia que se encontra disponivel para consulta no site da CVM,
www.cvm.gov.br (neste website, clicar em “Centrais de Conteldo”, e posteriormente clicar em “Central de Sistemas da CVM”, posteriormente no campo “InformacGes sobre Companhias”. Nesta pagina
digitar “SLC Agricola S.A.” e, em seguida, clicar em “Continuar” e, na sequéncia, em “SLC Agricola S.A.”. Na pagina seguinte, selecionar, no campo “Categorias” o item “FRE - Formulario de Referéncia”,
selecionar no campo “Periodo de Entrega” o campo “Periodo” para acesso a todas as informacgGes disponiveis e, posteriormente, no campo “A¢bes”, clicar em “Download” ou “Consulta” da versao mais
recente disponivel).

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA DA DEVEDORA ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL, A SECAO “FATORES DE RISCO”.
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DISCLAIMERS

A decisdo de investimento nos CRA é de sua exclusiva responsabilidade e demanda complexa e minuciosa avaliacdo de sua estrutura, bem como dos riscos inerentes ao investimento. Recomenda-se que
os potenciais investidores avaliem, juntamente com sua consultoria financeira e juridica, até a extensdo que julgarem necessario, os riscos de inadimplemento, liquidez e outros associados a esse tipo de
ativo. Ainda, é recomendada a leitura cuidadosa do Prospecto Preliminar (assim como sua versdo definitiva, quando disponivel), do Formulario de Referéncia da Emissora, do Formuldrio de Referéncia da
SLC e do Termo de Securitiza¢do pelo investidor ao formar seu julgamento para o investimento nos CRA.

O presente documento n3o constitui oferta e/ou recomendacdo e/ou solicitacdo para subscricdo ou compra de quaisquer valores mobiliarios. As informacdes nele contidas ndo devem ser utilizadas como
base para a decisdo de investimento em valores mobilidrios. Recomenda-se que os investidores consultem, para considerar a tomada de decisdo relativa a aquisicao dos CRA, as informag&es contidas no
Prospecto, seus préprios objetivos de investimento e seus prdprios consultores e assessores antes da tomada de decisdo de investimento. Os termos em letras mailsculas que ndo se encontrem
especificamente definidos neste material serdo aqueles adotados no Prospecto Preliminar.

O investimento nos CRA envolve uma série de riscos que devem ser observados pelos potenciais investidores, incluindo fatores como liquidez, crédito, mercado, regulamentacdo especifica, entre outros.
Antes de tomar uma decisdo de investimento nos CRA, os potenciais investidores devem considerar, cuidadosamente, a luz de suas prdprias situacdes financeiras e objetivos de investimento, todas as
informacdGes disponiveis neste Material Publicitdrio, e avaliar a se¢ao de “Fatores de Risco”, indicado no Prospecto, para ciéncia de certos fatores que devem ser considerados em rela¢do a subscricdo e
integralizacdo dos CRA, e as informagbes que entendam ser necessarias sobre a Emissora e sobre as Devedoras. Ha potencial para o lucro assim como possibilidade de perda, inclusive total.
Frequentemente, ha diferencas entre o desempenho hipotético e o desempenho real obtido. Resultados hipotéticos de desempenho tém muitas limitacdes que lhes sdo inerentes.

O agente fiducidrio e representante dos titulares dos CRA no ambito da Emissdo serd a Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios (“Agente Fiduciario”). O Agente Fiducidrio atua como
agente fiducidrio em outras emissGes da Emissora, conforme indicadas no termo de securitiza¢do.

Os Coordenadores, as entidades de seu grupo econdmico e seus representantes (i) ndo terdao quaisquer responsabilidades relativas a quaisquer perdas, danos, prejuizos, diretos ou indiretos, que possam
advir como resultado de decisdo de investimento, tomada pelo potencial investidor com base nas informagdes contidas neste Material de Divulgacdo, e (ii) ndo fazem nenhuma declaracdo, nem dao
nenhuma garantia quanto a correcdo, suficiéncia, integridade, precisdo, veracidade, confiabilidade, exatiddo, adequacdo ou abrangéncia das informacgdes aqui apresentadas.[JurlBBA: Ajustar redacdo em
conformidade com o art. 12, da res. 160 — “conter afirmacBes que afastem as responsabilidades do ofertante e das instituicGes participantes do consércio de distribuicdo sobre as informacgdes
fornecidas;”]

Este material tem cardter meramente informativo e publicitario. Para uma descricdo mais detalhada da Oferta e dos riscos envolvidos, leia o Prospecto Preliminar, em especial a se¢do “Fatores de Risco”,
disponivel nos seguintes enderecos e paginas da rede mundial de computadores:

Coordenador Lider: https://www.itau.com.br/itaubba-pt/ofertas-publicas (neste website, na se¢do “confira todas as ofertas publicas”, clicar em “SLC Agricola”);

Safra: https://www.safra.com.br/corretora/lista-de-ofertas-publicas.htm (neste website, na se¢do “Lista de Ofertas Publicas”, selecionar “Abertas” e clicar em “CRA — SLC Agricola (maio/2024)”);

Santander: https://www.santander.com.br/assessoria-financeira-e-mercado-de-capitais/ofertas-publicas (neste website, na se¢do “Confira as ofertas”, clicar em “Ofertas em andamento” e, por fim, em
“CRA SLC Agricola”).

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA DA DEVEDORA ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL, A SECAO “FATORES DE RISCO”.
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Emissora: https://emissoes.virgo.inc/ (neste website, pesquisar “SLC Agricola II”, clicar no documento desejado).

Fundos.Net(B3): www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, acessar “Regulados”, clicar em “Regulados CVM (sobre dados enviados a CVM), clicar em “Companhias”, clicar em “Informacdes de CRI e CRA

(Fundos.NET)”, e clicar no link “Informacgdes de CRI e CRA (Fundos.NET)”. Na pégina clicar no canto superior esquerdo em “Exibir Filtros”, em “Tipo de Certificado” selecionar “CRA” e em “Securitizadora”
buscar “Virgo Companhia de Securitiza¢cdo”. Em seguida clicar “categoria” e selecionar “Documentos de Oferta de Distribui¢cdo Publica” localizar o documento desejado, inserir o periodo de 01/04/2024
até a data da busca. Localizar o assunto referente ao documento desejado e selecionar o "Download")

CVM: https://sistemas.cvm.gov.br/consultas.asp (neste website, clicar em “Oferta Publicas”, depois clicar em “Ofertas de Distribui¢do”, depois clicar em “Consulta de Informacgdes”, em “Valor Mobiliario”,
selecionar “Certificados de Recebiveis do Agronegdcio”, e inserir em “Ofertante” a informacdo “Virgo Companhia De Securitizagcdo S.A.”, clicar em filtrar, selecionar a oferta, no campo agdes, sera aberta
a pagina com as informac&es da Oferta, os documentos estdo ao final da pagina).

Embora as informagBes constantes nesta apresentacdo tenham sido obtidas de fontes idoneas e confidveis, e as perspectivas de desempenho dos ativos e da oferta sejam baseadas em convicgles e
expectativas razoaveis, ndo ha garantia de que o desempenho futuro seja consistente com essas perspectivas. Os eventos futuros poderao diferir sensivelmente das tendéncias aqui indicadas.

As informacgdes contidas neste Material Publicitario estdo em consonancia com o Prospecto Preliminar, porém nao o substituem. O Prospecto Preliminar contém informagdes adicionais e
complementares a este Material Publicitario e sua leitura possibilita uma andlise detalhada dos Termos e Condicdes da Oferta e dos riscos a ela inerentes. Ao potencial investidor é recomendada a
leitura cuidadosa do Prospecto Preliminar, com especial atengao as disposi¢6es que tratam sobre os Fatores de Risco, aos quais o investidor estara sujeito.

Este material ndo é direcionado para objetivos de investimento, situagdes financeiras ou necessidades especificas de qualquer investidor. Este material ndo tem a intencdo de fornecer bases de avaliagao
para terceiros de RA. Este material informativo ndo contém todas as informagdes que um potencial investidor deve considerar antes de tomar sua decisdo de investimento nos CRquaisquer valores
mobilidrios e ndo deve, em nenhuma circunstancia, ser considerado uma recomendacdo e/ou solicitacdo de subscricdo e integralizacdo dos CA, sendo recomendada a leitura cuidadosa do Prospecto
Preliminar, do Termo de Securitizacdo e do Formulario de Referéncia da Emissora, da Devedora pelo potencial investidor.

Embora as informagdes constantes neste Material Publicitario tenham sido obtidas de fontes idoneas e confidveis, e as perspectivas de desempenho dos ativos e da Oferta sejam baseadas em convic¢coes
e expectativas razodveis, ndo ha garantia de que o desempenho futuro seja consistente com essas perspectivas.

PARA TODOS OS EFEITOS, O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA E DA SLC E OS DEMAIS DOCUMENTOS PUBLICOS DIVULGADOS PELA EMISSORA, PELAS DEVEDORAS, SAO INCORPORADOS

POR REFERENCIA E NAO FAZEM PARTE DA OFERTA E, PORTANTO, NAO FORAM REVISADOS, SOB QUALQUER ASPECTO, PELOS COORDENADORES E PELOS ASSESSORES LEGAIS DAS DEVEDORAS E/OU
DOS COORDENADORES DA OFERTA.

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA DA DEVEDORA ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL, A SECAO “FATORES DE RISCO”.
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78 ANOS NO SETOR AGRICOLA

MARCOS HISTORICOS

1945 1965 1977 1979

Fundagdo da SLC, com uma SLC produz a primeira Fundacdo da John Deere compra participagdo
pequend oficina de reparo colheitadeira SLC Agricola. de 20% no negocio de maquinas
de implementos agricolas. automotriz do Brasil. agricolas da SLC.

1999 2007 2021

SLC vende 100% do Incorporagao das operagoes
negécio de maquinas A:gerrii;;?qd(g Izgzilirzlei?eszc qsgfrl'cola; da Terr?:I Sgntcl A?\:\?'
agricolas a John Deere. ’ azendaas arendadas no ml. _
9 primeira em seu setor). ey A gricola
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ESTRUTURA
DE CONTROLE SLC-Penido

Fazenda Pioneira

SLCV 50% 53%

By Agricola 2742
¢

55,1 float: 43,8%
Familia ) Grupo SLC % Free-float: 43,8% .

I-Vgcl 114100 R

1 VWV /0

v
SLC Maquinas @ JOHN DEERE

Concessionaria John Deere — vendas, pegas e servicos.
Agricultura de precisdo. 29 lojas no Rio Grande do Sul.

3 - ) , ey Agrico/a
+ Total de acbes emitidas: 443.329.716/ - Programa de ADR Nivel 1: Lancado em 11 de Agosto de 2011-Ticker SLCIY

+ ASLC Agricola possui 0,8% das agdes em tesouraria. Além disso, administradores e pessoas ligadas ao grupo SLC detém 0,3% das agdes.  Ultima atualizagdo: Fevereiro, 2024
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GOVERNANGCA CORPORATIVA
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NOSSO NEGOCIO
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FAZENDAS POSICIONADAS ESTRATEGICAMENTE
UM PORTFOLIO RESILIENTE AVARIAGOES CLIMATICAS

A

MA -138.723 ha

250.456 ha -

64.380 ha - MS 7§

22 FAZENDAS

DISTRIBUIDAS PELO
CERRADO BRASILEIRO

674 miLHaA
,POTENCIAL
DE AREA PLANTADA
* Os numeros percentuais sdo a drea plantada de
cada regido em relacdo ao total da Companhia SLC'
Fonte: Release 1724 — previsdo 2023/24 By A grico/a
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ASSET LIGHT

] MIGRACAO PARA MODELO DE NEGOCIO "ASSET LIGHT"
AREA PLANTADA POR PROPRIEDADE DA TERRA (MIL HECTARES)

SAFRA 23/24%, 61 % DA AREA PLANTADA ORIUNDA
DE ARRENDAMENTOS E CONTROLADAS DIRETAS
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RELEVANCIA DAS CULTURAS

UM PORTFOLIO DIVERSIFICADOE FLEXIVEL

RECEITA OPERACIONAL EBITDA AJUSTADO
AREA PLANTADA LIQUIDA CONSOLIDADA CONSOLIDADO
* Area plantada: Safra 2023/24 prevista divulgada no 1T24. Receita e EBITDA: 2023  ** Em receita, considerar algod&o pluma + caroco de algoddo ey A grico/a
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EBITDA AJUSTADO CONSOLIDADO

(R$ MM)
mEBITDA Ajustado Consolidado

Margem EBITDA Ajustada Consolidada

2022

ey A gricofaa
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LUCRO LIQUIDO CONSOLIDADO

(R$/ MM & MARGEM LIQUIDA)
mm Lucro Liguido Consolidado

Margem Liquida Consolidada

938

A Margem Liquida Consolidada é calculada através da divisdo do Lucro Liquido Consolidado do periodo/exercicio indicado,
pela Receita Operacional Liquida Consolidada do mesmo periodo/exercicio indicado By’ A gricO/ 7
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GERACAO DE CAIXA LIVRE CONSOLIDADA

(R$/MM)

2022 2023 1T23 1T24

By A grico/a7
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DIVIDA LIQUIDA CONSOLIDADA /
EBITDA AJUSTADO CONSOLIDADO

2022 2023 1125 1124

A Companhia normalmente ndo gera caixa no primeiro semestre ( periodo de pagamento de insumos e arrendamentos)

2C
Cdlculo: Divida Liquida Ajustada Consolidado/ EBITDA Ajustado dos ultimos 12 meses, consolidado. My Agricola

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA DA DEVEDORA ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL, A SECAO “FATORES DE RISCO”.
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DIVIDA LIQUIDA CONSOLIDADA

Linha de Crédito Taxas médias anuais de juros (%) Consolidado

(R$ mil) Indexador 2023 1T24 2023 1T24
Aplicados no Imobilizado 20.038 18.054
Finame — BNDES Pré 6,1% 6,2% 20.038 18.054
Aplicados no Capital de Giro 4.373.341 4.955.905
Crédito Rural Pré 10,2% 10,5% 31.553 40.699
Crédito Rural CDIO 12,5% 1,5% 1.850.034 2.012.594
Capital de Giro CDIM 12,8% 1N,8% 1.760.322 1.761.112
Financiamento a Exportacao CDIO 12,8% 11,7% 731.432  1.141.500
Total Divida Bruta 12,6% 1M,6% 4.393.379 4.973.959
(+/-) Ganhos e perdas com derivativos vinculados a Dividas 94.970 61.037
(=) Divida Bruta (Ajustada) 4.488.349 5.034.996
(-) Caixa e equivalente de Caixa (1.613.703) (1.863.483)
(-) Aplicacdes financeiras circulante e nao circulante (1.15) (1.212)
(=) Divida Liquida (Ajustada)

EBITDA Ajustado dos ultimos 12 meses 2.708.700 2.422.968
Divida Liquida Ajustada/EBITDA Ajustado 1,06x 1,31x
(1) Taxa de juros final com swap..

ey Agrico/a
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DIVIDA BRUTA AJUSTADA

PERFIL DA DIVIDA CRONOGRAMA DE AMORT/ZACAU (2)
(RS mil)

11,61%)

(1.677.717)

Curto Prazo (1.514.327) (1.552.991)

44%

Longo Prazo
56%

(289.962)

Liquidez Caixa 2024 2025 2026 APOS 2026

(1) Taxa média ponderada da divida em R$ (2) Data base 31/03/2024 By Agr/cO/c7

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA DA DEVEDORA ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL, A SECAO “FATORES DE RISCO”.
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MATERIAL PUBLICITARIO

ESTRUTURA DA OPERACAO

SLC Agricola S.A. e Fazenda Pioneira S.A.

Virgo Companhia de Securitizacao

Aval da SLC Agricola S.A. nas CPR-Fs da Fazenda Pioneira S.A.
Itau BBA (Lider), Banco Safra e Banco Santander

Certificado de Recebiveis do Agronegdcio (CRA)

RS 1.000,00

Até 3 séries, em sistema de vasos comunicantes

12 Série: 5 anos
22 Série: 7 anos
32 Série: 7 anos
12 Série: 16/07/2029
22 Série: 15/07/2031
32 Série: 15/07/2031

12 Série: CDI + 0,50% a.a.
22 Série: CDI + 0,60% a.a.
32 Série: NTN-B30 + 0,6% a.a. ou IPCA + 6,40% a.a., 0 maior entre os dois

Anual, sem caréncia

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA DA DEVEDORA ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL, A SECAO “FATORES DE RISCO”.



MATERIAL PUBLICITARIO

ESTRUTURA DA OPERACAO

12 Série: Bullet, no vencimento
22 Série: ao final do 62 e 72 anos
32 Série: ao final do 62 e 72 anos

RS 1.000.000.000,00, com possibilidade de lote adicional de até RS 250.000.000,00, totalizando RS 1.250.000.000,00

Os recursos liquidos captados serdo destinados, pela Devedora, integral e exclusivamente para gestdo ordindria de seus negdcios,
relacionados com o custeio e investimento em atividades de producao e comercializacao de produtos agricola

Permitido, (i) a partir de 24 meses apds a data de emissdo dos CRA, mediante pagamento de prémio de 0,40% a.a. multiplicado pelo prazo
médio remanescente, para a 12 e 22 Série; (ii) a partir de 24 meses apos a data de emissdo dos CRA, pelo valor presente do fluxo
remanescente, utilizando como taxa de desconto a taxa pré fixada mais préxima da duration remanescente, para a 32 série.

indice Divida Liquida Financeira/EBITDA Ajustado < 4,0x

“brAA (sf)” pela S&P

19 de Julho de 2024

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA DA DEVEDORA ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL, A SECAO “FATORES DE RISCO”.
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MATERIAL PUBLICITARIO

CONTATOS DA DISTRIBUICAO

% J Safra

BBA

Santander

Rafael Quintas
Januaria Rotta
Alexandre Baldrigue
Eliana Noventa
Pedro Sene
Pedro Vasconcellos

Tel (11) 3175-7695

fi.sales@safra.com.br

Guilherme Maranhao
Luiz Felipe Ferraz
Felipe Almeida
Rogério Cunha
Fernando Shiraishi Miranda
Flavia Neves
Gustavo dos Reis
Raphael Tosta
Rodrigo Tescari
Joao Pedro C. Castro
Caio Reis Jocronis

Tel: (11) 3708-8800

IBBA-FISalesLocal@itaubba.com.br

Marco Brito
Jodo Vicente
Boanerges Pereira
Roberto Basaglia
Pablo Bale
Bruna Zanini
Pedro Toledo
Julia Tamanaha
Isabella Giovannini Zaroni

(11) 3012-7450

distribuicaorf@santander.com.br

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA DA DEVEDORA ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL, A SECAO “FATORES DE RISCO”.
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Material Publicitario

FATORES DE RISCO

O investimento nos CRA envolve uma série de riscos que deverdo ser observados pelo potencial Investidor. Esses riscos envolvem fatores de liquidez, crédito, mercado, rentabilidade,
regulamentacao especifica, entre outros, que se relacionam a Emissora, as Devedoras e suas respectivas atividades e diversos riscos a que estdo sujeitas, ao setor do agronegdcio, as CPR-
Financeiras, aos Direitos Creditérios do Agronegdcio e aos proprios CRA objeto da Emissdao. O potencial Investidor deve ler cuidadosamente todas as informagdes descritas no Termo de
Securitizagcdo, no Prospecto e nos demais documentos da Oferta, bem como consultar os profissionais que julgar necessarios antes de tomar uma decisdo de investimento.

Assim, antes de tomar qualquer decisdao de investimento nos CRA, os potenciais Investidores deverdo considerar cuidadosamente, a luz de suas préprias situacdes financeiras e objetivos de
investimento, os fatores de risco descritos abaixo, bem como as demais informacgdes contidas no Prospecto e em outros documentos da Oferta, devidamente assessorados por seus assessores

juridicos e/ou financeiros.

Os negdcios, situacdo financeira, ou resultados operacionais da Emissora, das Devedoras e dos demais participantes da presente Oferta podem ser adversa e materialmente afetados por
quaisquer dos riscos abaixo relacionados. Caso qualquer dos riscos e incertezas aqui descritos se concretizem, os negdcios, a situacdo financeira, os resultados operacionais da Emissora, das
Devedoras e/ou dos demais participantes da presente Oferta poderdo ser afetados de forma adversa e, consequentemente, a capacidade da Emissora e/ou das Devedoras, conforme o caso, de
adimplir com suas respectivas obrigacdes no ambito dos documentos da Oferta podera ser afetada de forma adversa.

Para os efeitos do Prospecto, quando se afirmar que um risco, incerteza ou problema podera produzir, poderia produzir ou produziria um “efeito adverso” sobre a Emissora e/ou as Devedoras,
quer se dizer que o risco, incerteza ou problema podera, poderia produzir ou produziria um efeito adverso sobre os negdcios, a posi¢do financeira, a liquidez, os resultados das operag¢des ou as
perspectivas da Emissora e/ou das Devedoras, conforme o caso, exceto quando houver indicacdo em contrario ou conforme o contexto requeira o contrario. Devem-se entender expressées
similares nesta secdo como possuindo também significados semelhantes.

Os riscos descritos abaixo ndo sdo exaustivos. Outros riscos e incertezas ainda ndo conhecidos ou que hoje sejam considerados imateriais, também poderdao ter um efeito adverso sobre a
Emissora e sobre as Devedoras. Na ocorréncia de qualquer das hipéteses abaixo os CRA podem ndo ser pagos ou ser pagos apenas parcialmente, gerando uma perda para o Investidor.

Os fatores de risco descritos abaixo, relacionados aos CRA, a Oferta, a Emissora, as Devedoras e aos materiais para a tomada de decisdo do investimento, sdo apresentados de forma global, em
ordem decrescente de relevancia, em conformidade com o artigo 19, incisos | e Il e § 42, da Resolugdo CVM 160 e artigo 9, inciso IV das Regras e Procedimentos de Ofertas Publicas:

Leia o prospecto e o formuldrio de referéncia da devedora antes de aceitar a oferta, em especial, a se¢cao “Fatores de Risco”.



Material Publicitario

FATORES DE RISCO

Riscos decorrentes dos Direitos Creditérios pode afetar adversamente os CRA

Os Direitos Creditérios do Agronegdcio constituem a totalidade do Patriménio Separado, de modo que o atraso ou a falta do recebimento destes pela Emissora, assim como qualquer atraso ou falha pela
Emissora ou a insolvéncia da Emissora, poderd afetar negativamente a capacidade de pagamento das obrigacdes decorrentes dos CRA.

A Emissora é uma companhia Emissora de créditos, tendo como objeto social a aquisicdo e securitizacdo de créditos por meio da emissao de titulos lastreados nesses créditos, cujos patrimonios sdo
administrados separadamente.

O Patrimonio Separado tem como Unica fonte de recursos os Direitos Creditérios do Agronegécio. Desta forma, qualquer atraso, falha ou falta de recebimento dos Direitos Creditérios do
Agronegdcio pela Emissora podera afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar as obrigacdes decorrentes dos respectivos CRA. Caso os pagamentos dos Direitos Creditérios do
Agronegdcio tenham sido realizados pelas Devedoras, na forma prevista nas CPR-Financeiras, as Devedoras ndo terdo qualquer obrigacdo de fazer novamente tais pagamentos, afetando
negativamente o recebimento pelos Titulares de CRA (conforme definido abaixo) dos pagamentos devidos no ambito dos CRA.

Na hipdtese de a Emissora ser declarada insolvente com relacdo as obrigacdes da presente Emissdo, o Agente Fiduciadrio deverd assumir temporariamente a administracdo do Patrimonio Separado. Em
assembleia, os Titulares de CRA poderdo deliberar sobre novas normas de administracdo do Patriménio Separado ou optar pela liquidacdo deste, que podera ser insuficiente para quitar as obrigacdes da
Emissora perante os respectivos Titulares de CRA, de modo que os Titulares de CRA ndo recebam a totalidade dos recursos esperados no ambito dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Maior

Leia o prospecto e o formuldrio de referéncia da devedora antes de aceitar a oferta, em especial, a se¢cao “Fatores de Risco”.



Material Publicitario

FATORES DE RISCO

A Emissora e as Devedoras poderdo estar sujeitas a faléncia, recuperacdo judicial ou extrajudicial

Ao longo do prazo de duragdo dos CRA, a Emissora e/ou as Devedoras poderdo estar sujeitas a eventos de faléncia, recuperacio judicial ou extrajudicial.

Eventuais contingéncias da Emissora, em especial as fiscais, previdenciarias e trabalhistas, poderao afetar os créditos que compdem o Patrimoénio Separado, principalmente em razao da falta de
jurisprudéncia no Brasil sobre a plena eficacia da afetacdo de patrimonio, o que poderd afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar as obrigacées assumidas junto aos Titulares de
CRA.

A faléncia ou recuperacao judicial ou extrajudicial das Devedoras podera acarretar o vencimento antecipado das CPR-Financeiras e, consequentemente, o resgate antecipado da totalidade dos CRA, e
afetara de forma negativa a sua situacao econémico-financeira, bem como sua capacidade de pagamento, inclusive dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, e, consequentemente, dos CRA. Ainda, as
regras estabelecidas em leis aplicaveis a situa¢des falimentares poderao impactar adversamente a cobranga e atrasar o pagamento dos valores devidos aos Titulares de CRA.

Ainda, na hipdtese do resgate previsto acima, os Titulares de CRA terdo seu horizonte original de investimento reduzido, podendo ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma
remuneracado buscada pelos CRA, ou sofrer prejuizos em razdao de eventual aplicacdo de aliquota do imposto de renda menos favoravel aquela inicialmente esperada pelos Titulares de CRA,
decorrente da redugao do prazo de investimento nos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Maior

Risco de ndo cumprimento de condicGes precedentes

O Contrato de Distribuicdo prevé diversas Condicdes Precedentes que devem ser satisfeitas até a data da obtencdo do registro da Oferta na CVM ou até a data da liquidacdo da Oferta, conforme
o caso, sendo certo que as condicdes verificadas anteriormente a obtencdo do registro da Oferta deverdao ser mantidas até a data de liquidacdo. O ndo atendimento de qualquer uma das
CondicOes Precedentes, sem expressa dispensa por parte dos Coordenadores, ensejara a exclusdo da Garantia Firme e tal fato devera ser tratado (a) caso a Oferta ja tenha sido divulgada
publicamente por meio do Aviso ao Mercado e o registro da Oferta ainda ndo tenha sido obtido, como modificacdo da Oferta, podendo, observado o disposto no Contrato de Distribuicdo,
implicar resilicdo do Contrato de Distribuicdo; ou (b) caso o registro da Oferta ja tenha sido obtido, como evento de rescisdo do Contrato de Distribuicdo, provocando, portanto, o cancelamento
do registro da Oferta, nos termos do artigo 70, paragrafo 49, da Resolucdo CVM 160. Em caso de rescisdao do Contrato de Distribuicdo, tal rescisdo importard no cancelamento do registro da
Oferta, causando, portanto, perdas financeiras as Devedoras, bem como aos investidores. Em caso de cancelamento da Oferta, todos as intencdes de investimentos serdo automaticamente
canceladas e a Emissora, as Devedoras e os Coordenadores ndo serdo responsaveis por eventuais perdas e danos incorridos pelos potenciais investidores. A possibilidade de cancelamento da
Oferta deve ser levada em consideracdo no momento de decisdo de investimento dos Investidores. Nao ha garantias de que, em caso de cancelamento da Oferta, estardo disponiveis para
investimento ativos com prazos, risco e retorno semelhante aos valores mobilidrios objeto da presente Oferta.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Maior

Leia o prospecto e o formuldrio de referéncia da devedora antes de aceitar a oferta, em especial, a se¢do “Fatores de Risco”.



Material Publicitario

FATORES DE RISCO

Baixa liquidez dos certificados de recebiveis do agronegdcio no mercado secunddrio e restricoes G negociacéo

O mercado secundario de certificados de recebiveis do agronegdcio apresenta baixa liquidez e ndo ha nenhuma garantia de que existird, no futuro, um mercado para negociacdao dos CRA que permita sua
alienagdo pelos subscritores desses valores mobiliarios, caso decidam pelo desinvestimento. Nao ha qualquer garantia ou certeza de que o titular do CRA conseguira liquidar suas posi¢des ou negociar seus
CRA no mercado secundario, tampouco pelo preco e no momento desejado, e, portanto, uma eventual alienacao dos CRA podera causar prejuizos ao seu titular. Dessa forma, o Investidor que subscrever
ou adquirir os CRA deve estar preparado para manter o investimento nos CRA até a Data de Vencimento.

O inicio da negociagdao na B3 dos CRA ocorrerd subsequentemente a divulgacdo do Anuncio de Encerramento. Nesse sentido, cada Investidor deverd considerar essa indisponibilidade de negociagdo
temporaria dos CRA no mercado secunddario como fator que podera afetar suas decisdes de investimento. Adicionalmente, conforme melhor explicado abaixo, a negociagdo dos CRA somente podera ser
realizada entre Investidores. A restricdo podera impactar adversamente a liquidez dos CRA, o que pode impactar o valor de mercado dos CRA e gerar dificuldades na alienagdo, pelo investidor, dos CRA de
sua titularidade.

Nos termos do artigo 86, inciso Ill, da Resolugdo CVM 160, combinado com o artigo 72 do Anexo Normativo Il da Resolu¢do CVM 60, os CRA poderado ser livremente negociados entre Investidores, e desde
gue observados os requisitos da Resolugdo CVM 160 e da Resolugdo CVM 60, em especial, o artigo 72 do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 60, os CRA somente poderdo ser negociadas no mercado
secunddrio com o publico em geral apds decorridos 6 (seis) meses contados da data de encerramento da Oferta, desde que observados os requisitos previstos na Resolugdo CVM 60 e na Resolugdo CVM
160.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Maior / Materialidade Maior

Leia o prospecto e o formuldrio de referéncia da devedora antes de aceitar a oferta, em especial, a se¢cao “Fatores de Risco”.



Material Publicitario

FATORES DE RISCO

A Oferta serd realizada em até trés séries, sendo que a alocacdo dos CRA entre as séries serd efetuada com base no Sistema de Vasos Comunicantes, o que poderd afetar a liquidez de eventual série

com menor demanda

A quantidade de CRA a ser emitida e alocada em cada uma das séries da emissdo de CRA sera definida em Sistema de Vasos Comunicantes, apds a conclusdo do Procedimento de Bookbuilding e serdo
formalizadas por meio de aditamento ao Termo de Securitizacdo, sem a necessidade de deliberagdo societdria adicional das Devedoras, da Emissora e/ou aprovacdo em Assembleia Especial de Titulares de
CRA.

Dessa forma, os Titulares de CRA de tal série poderdo enfrentar dificuldades para realizar a venda desses CRA no mercado secundario ou até mesmo podem ndo conseguir realiza-la e, consequentemente, podem
vir a sofrer prejuizo financeiro. Adicionalmente, os Titulares de CRA de tal série poderdo enfrentar dificuldades para aprovar matérias de seu interesse em Assembleias Gerais de Titulares de CRA das quais
participem tanto Titulares de CRA dos CRA Primeira Série quanto os Titulares de CRA dos CRA Segunda Série e os Titulares de CRA dos CRA Terceira Série.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Maior / Materialidade Maior

Risco do Resgate Antecipado dos CRA

Conforme descrito no Termo de Securitizacdo, haverd o resgate antecipado dos CRA Primeira Série na ocorréncia de: (i) Resgate Antecipado Facultativo das CPR-Financeiras, nos termos da Clausula 11 das CPR-
Financeiras; (ii) um Evento de Vencimento Antecipado, conforme descritos na Clausula 10 das CPR-Financeiras Primeira Série e na Clausula 11.1.1 do Termo de Securitizagdo; e (iii) Resgate Antecipado Taxa
Substitutiva DI, conforme previsto no Termo de Securitizacdo. Havera o resgate antecipado dos CRA Segunda Série na ocorréncia de: (i) Resgate Antecipado Facultativo Total das CPR-Financeiras, nos termos da
Clausula 11 das CPR-Financeiras; (ii) um Evento de Vencimento Antecipado, conforme descritos nas Clausula 10 das CPR-Financeiras e na Clausula 11.1.1 do Termo de Securitizac3o; (iii) Resgate Antecipado Taxa
Substitutiva DI, conforme previsto no Termo de Securitizacdo. Ainda, havera o resgate antecipado dos CRA Terceira Série na ocorréncia de: (i) Resgate Antecipado Facultativo das CPR-Financeiras, nos termos da
Clausula 11 das CPR-Financeiras; (ii) um Evento de Vencimento Antecipado, conforme descritos na Clausula 10 das CPR-Financeiras e na Clausula 11.1.1 do Termo de Securitizacdo; e (iii) Resgate Antecipado Taxa
Substitutiva IPCA, conforme previsto neste Termo de Securitizagdo

Neste caso, os Titulares de CRA terdo seu horizonte original de investimento reduzido, podendo ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneracao buscada pelos CRA, ou sofrer
prejuizos em razao de eventual aplicacdo de aliquota do Imposto de Renda menos favordvel aquela inicialmente esperada pelos Titulares de CRA, decorrente da reducdo do prazo de investimento nos
CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Maior / Materialidade Maior

Leia o prospecto e o formuldrio de referéncia da devedora antes de aceitar a oferta, em especial, a se¢cao “Fatores de Risco”.



Material Publicitario

FATORES DE RISCO

Riscos relacionados a Operacionalizacéo dos Pagamentos dos CRA

O pagamento aos Titulares de CRA decorre, diretamente, do recebimento dos Direitos Creditdorios do Agronegdcio na Conta Centralizadora, assim, para a operacionalizacdao do pagamento aos
Titulares de CRA, havera a necessidade da participagdo de terceiros, como o Escriturador (conforme definido abaixo), Banco Liquidante (conforme definido abaixo) e a prépria B3, por meio do sistema
de liquidagdo e compensacao eletrénico administrado pela B3. Desta forma, qualquer atraso ou falhas por parte destes terceiros para efetivar o pagamento aos Titulares de CRA acarretara em
prejuizos para os titulares dos respectivos CRA, sendo que estes prejuizos serdao de exclusiva responsabilidade destes terceiros, podendo a Emissora por conta e ordem do Patrim6nio Separado,
conforme deliberado em Assembleia Especial, utilizar os procedimentos extrajudiciais e judiciais cabiveis para reaver os recursos ndo pagos, por estes terceiros, acrescidos de eventuais encargos
moratdrios, ndo cabendo a Emissora qualquer responsabilidade sobre eventuais atrasos e/ou falhas operacionais.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Maior / Materialidade Maior

Risco de concentracdo das Devedoras e dos Direitos Creditorios do Agronegdcio

Os Direitos Creditdrios do Agronegdcio sao devidos, em sua totalidade, apenas pelas Devedoras. Nesse sentido, o risco de crédito do lastro dos CRA estd concentrado nas Devedoras, sendo que
todos os fatores de risco aplicdveis a ela, a seu setor de atuacdo e ao contexto macro e microeconémico em que ela estd inserida sdo potencialmente capazes de influenciar adversamente a
capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio e, consequentemente, o pagamento dos CRA. A auséncia de diversificacdo de devedores dos Direitos Creditérios do
Agronegdcio traz risco para os Investidores, uma vez que qualquer alteracao na capacidade de pagamento das Devedoras pode prejudicar o pagamento da integralidade dos Direitos Creditérios
do Agronegdcio e, consequentemente, dos CRA.

Uma vez que os pagamentos de Remuneracdao dos CRA e a amortizacdo dos CRA dependem do pagamento integral e tempestivo, pelas Devedoras, dos valores devidos no ambito das CPR-
Financeiras, os riscos a que as Devedoras estdo sujeitas pode afetar adversamente a capacidade de adimplemento das Devedoras, podendo afetar o fluxo de pagamentos dos Direitos Creditdrios
do Agronegécio e, consequentemente, dos CRA. Adicionalmente, os recursos decorrentes da execucdo das CPR-Financeiras podem nao ser suficientes para satisfazer o pagamento integral da
divida decorrente das CPR-Financeiras. Portanto, a inadimpléncia das Devedoras pode ter um efeito material adverso no pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio e,
consequentemente, no pagamento dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Maior / Materialidade Maior

Leia o prospecto e o formuldrio de referéncia da devedora antes de aceitar a oferta, em especial, a se¢cao “Fatores de Risco”.



Material Publicitario

FATORES DE RISCO

Variacdes climdticas poderdo impactar negativamente a producdio e os resultados das Devedoras

O setor agricola é diretamente dependente do clima, sendo que quaisquer variacdes climaticas podem ter um impacto significativo nas atividades das Devedoras. Secas, inundacgdes,
ondas de calor, granizo e excesso de chuva sdo alguns dos fendmenos climaticos que poderdo afetar as lavouras das Devedoras e impactar negativamente sua producdo, suas receitas e,
consequentemente, seus resultados. Ndo hd como mensurar com precisdo a exposicdo das Devedoras aos diversos impactos que podem ser causados pelos diversos fendbmenos da
natureza, nem os possiveis prejuizos que elas poderdo sofrer em razao de varia¢Ges climdticas.

Além disso, como tem sido amplamente divulgado em estudos especializados, o aquecimento global estd ocorrendo de forma acelerada, o que pode potencializar os efeitos dos fendmenos
climaticos hoje conhecidos de forma imprevisivel. O aquecimento global também pode contribuir para o surgimento de novos fendmenos ou para a ocorréncia, no pais, de fendmenos inéditos ou
de dificil verificacdo, como furacGes e tufées, dentre outros. Ademais, as temperaturas minimas e maximas, os indices pluviométricos e as demais caracteristicas das microrregides climaticas
onde estdo localizadas as propriedades das Devedoras podem sofrer alteracGes imprevisiveis e devastadoras para o negdcio delas.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Maior

Pragas e doencas poderdo prejudicar as colheitas das Devedoras e afetar seus resultados e sua imagem

As lavouras atuais e futuras das Devedoras estdo expostas a pragas e doencas, que podem afetar sua producdo. O combate ou o controle das pragas e doencas hoje existentes e conhecidas
demanda investimentos constantes, o que encarece o custo de producdo das Devedoras. As pragas hoje conhecidas nas lavouras de algodao, soja e milho das Devedoras estdo sob controle
atualmente. Porém, o surgimento de novas pragas e/ou a mutag¢do dos tipos de pragas e doencas hoje existentes poderdo afetar negativamente e, até mesmo, destruir suas lavouras. O combate
e o controle das novas pragas e doencas demandardo dispéndios adicionais, aumentarao o custo de producdo das Devedoras e poderdo ter um efeito negativo sobre sua situacdo financeira e
seus resultados. Ademais, caso as Devedoras ndo consigam exterminar ou controlar determinada praga ou doenca, suas lavouras poderdao ser comprometidas, e elas ndo serdo capazes de
atender aos seus clientes, o que podera prejudicar sua imagem no mercado e afetar sua situacao financeira.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Maior

Leia o prospecto e o formuldrio de referéncia da devedora antes de aceitar a oferta, em especial, a se¢cao “Fatores de Risco”.



Material Publicitario

FATORES DE RISCO

VariacOes das taxas de cdmbio e precos das commodities agricolas produzidas

A dependéncia do comércio internacional, a flutuacdo dos precos dos produtos agricolas e flutuacdes no valor do real em relacdo ao ddlar poderdao prejudicar o desempenho financeiro e os
resultados operacionais das Devedoras. O mercado interno brasileiro de produtos agricolas é menor do que o seu atual potencial de producado, sendo que as exportacdes respondem por parcelas
cada vez mais significativas das receitas de vendas das Devedoras. Medidas como restricbes e quotas ou suspensées a importacdo adotadas por determinado pais ou regido poderdo afetar
substancialmente os volumes de exportacdo do setor e, consequentemente, o desempenho das exportacdes e os resultados operacionais das Devedoras. Se a capacidade de venda competitiva
dos produtos das Devedoras em um ou mais de seus mercados significativos fosse prejudicada, por qualquer um desses eventos, poderiam ndo conseguir realocar seus produtos em outros
mercados em termos igualmente favoraveis e seus resultados operacionais poderiam ser prejudicados. A capacidade futura dos produtos das Devedoras de concorrer de modo eficiente nos

mercados de exportacdo e os precos que conseguirdo obter por seus produtos agricolas, tanto no mercado interno quanto no mercado externo, dependerdo de muitos fatores fora de seu
controle, tais como:

a volatilidade dos precos internacionais, sujeitos a oferta e demanda globais;
condicGes meteoroldgicas globais;
estratégias negociais adotadas por outras empresas que atuam no setor agricola;

alteracGes dos niveis de subsidios agricolas de produtores importantes (principalmente Estados Unidos e Comunidade Europeia), mudancas de barreiras comerciais de mercados
consumidores importantes (principalmente China) e ado¢do de outras politicas publicas que afetem as condi¢cdes de mercado e os pregos do setor; e

oferta e procura de commodities concorrentes e substitutivas.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Maior / Materialidade Maior

Leia o prospecto e o formuldrio de referéncia da devedora antes de aceitar a oferta, em especial, a se¢cao “Fatores de Risco”.



Material Publicitario

FATORES DE RISCO

Riscos associados a logistica, armazenamento e processamento

A deficiéncia ou indisponibilidade da logistica de transporte, armazenamento e de processamento no Brasil podera afetar a competitividade e a eficiéncia das Devedoras no transporte da
producdo até os principais mercados consumidores.

Uma das principais desvantagens da agricultura brasileira reside no fato de que as regides mais importantes de plantio ficam aproximadamente a 1.000 km dos principais portos. O acesso a
infraestrutura de transportes e portos é essencial para o crescimento da agricultura brasileira, como um todo, e para as operacdes das Devedoras em particular. Como parte integrante de sua
estratégia de expansdo, as Devedoras podem vir a adquirir e desenvolver terras em dareas especificas onde as condicdes ambientais sejam favordveis, mas cuja infraestrutura de transporte
existente ndo seja adequada, porém com potencial de desenvolvimento. Melhorias de infraestrutura de transporte que demandam investimentos vultuosos sdo necessarias para tornar a
producdo agricola mais acessivel aos terminais de exportacdo a precos competitivos. Ndo se pode garantir que tais investimentos serdo feitos pelo governo ou pelo setor privado. Uma porc¢do
substancial da producdo agricola brasileira é atualmente transportada por caminhdes, um meio de transporte significativamente mais caro que o transporte ferroviario disponivel em outros
paises produtores de commodities agricolas. Considerando que a dependéncia do transporte rodovidrio aumenta os custos das Devedoras, sua capacidade de competir no mercado mundial pode
ser prejudicada, ndo obstante os projetos de logistica de transporte, atualmente contemplados ou em fase de implementacdo. Consequentemente, as Devedoras poderdo ndo contar com
transporte de qualidade para que sua producdo chegue aos principais mercados de modo eficiente. Além disso, caso haja aumentos no preco do petréleo, o custo de frete das Devedoras devera
aumentar.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Maior / Materialidade Média

Leia o prospecto e o formuldrio de referéncia da devedora antes de aceitar a oferta, em especial, a se¢cao “Fatores de Risco”.



Material Publicitario

FATORES DE RISCO

Riscos relacionados ao fornecimento de insumos e matérias-primas

As Devedoras dependem de fornecedores para a aquisicdo de fertilizantes, corretivos de solo, defensivos agricolas, sementes, maquinas e implementos agricolas, pecas, combustiveis e outros
produtos, bem como de servico para execugdo de obras, manutencdes, transporte, entre outros servicos necessarios para operagdes em suas unidades de produc¢ado. As variagdes nos pregos dos
insumos agricolas impactam diretamente no resultado operacional das Devedoras. Cada um destes insumos (sementes, fertilizantes, defensivos agricolas, combustiveis e lubrificantes) possuem
fatores intrinsecos para aumento e reducao de seus precos, e todos também sao influenciados por suas relagdes de oferta e demanda.

Além de producdo prépria de parte de suas necessidades, as Devedoras adquirem sementes de soja, milho, algodao e outras espécies, produzidas no mercado interno. A disponibilidade de cultivares
destas espécies para compra sofre grande influéncia das condicdes meteorolégicas durante a producdo, havendo anos em que variedades mais demandadas e nas quais se tenham obtido menores
producdes possuem precos mais elevados. Os produtores de sementes também posicionam o preco de seus produtos conforme os precos das commodities agricolas. Por exemplo, se o preco da soja
na Bolsa de Chicago (CBOT) estiver em alta, as sementes de soja poderdo estar mais caras. Avancos no melhoramento genético, como as transgenias e as variedades resistentes a determinadas
pragas, também sdo fatores de aumento no preco da semente em virtude destes diferenciais tecnoldgicos, que se espera que reflitam em ganhos para a producdo agricola e na diminuicdo dos custos

com defensivos.

A maioria dos fertilizantes ou suas matérias-primas utilizadas no Brasil possuem origem no exterior, onde empresas nacionais e multinacionais atuantes no Brasil realizam a importacdo e
venda aos produtores agricolas. Assim, a variacdo cambial também influencia o preco destes insumos. Ainda, embora ndo sejam commodities, os fertilizantes chamados comumente de
matérias-primas (por poderem fazer parte de vdrias misturas e férmulas para adubacdo) se comportam de modo parecido com as commodities, sendo muito influenciadas pela sua oferta
e demanda e pelas negociacdes feitas em outros paises. Grande parte dos defensivos agricolas ou suas matérias-primas sao fabricados no exterior, e apenas seu acabamento (diluicdo,
envase, rotulagem etc.) é feito por empresas estabelecidas no Brasil. Deste modo, a variacdo cambial € um componente dos seus precos. Um fato importante a ressaltar é que, da mesma
forma que acontece com as sementes, os fornecedores aproveitam o momento dos precos das commodities agricolas para vender os produtos que possuem em portfdlio para cada
cultura. Por exemplo, se o preco do algoddo na Bolsa de Nova lorque (NYSE) estiver em alta, ou se a area cultivada no Brasil estiver aumentando, poderdo posicionar os defensivos em
precos maiores. Como todos os consumidores de combustiveis no Brasil, as Devedoras estdo sujeitas as politicas publicas de precificacdo deste insumo, com o agravante da logistica.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Média

Leia o prospecto e o formuldrio de referéncia da devedora antes de aceitar a oferta, em especial, a se¢cao “Fatores de Risco”.



Material Publicitario

FATORES DE RISCO

Sinistros decorrentes de invasdes, incéndios, greves (paralisacdo), entre outros, poderdo afetar as propriedades das Devedoras, sua producéo e seus resultados

As atividades das Devedoras estdo sujeitas a ocorréncia de uma série de sinistros, dentre os quais incéndios que poderao dizimar parcialmente suas propriedades e lavouras, furtos de maquinas e
equipamentos agricolas e acidentes envolvendo seus funciondrios. Embora as Devedoras tenham seguro que cobre danos causados aos seus prédios por incéndios e vendavais, incluindo os
produtos agricolas depositados ou ndo dentro dos armazéns, maquinas e equipamentos, bem como seguro para certos veiculos, maquinas e equipamentos, sua cobertura de seguro pode nao ser
suficiente para proporcionar protecao integral contra esses tipos de sinistros. Elas poderao, ainda, sofrer invasdes em suas fazendas por parte de movimentos sociais, tais como o Movimento dos
Trabalhadores Rurais Sem Terra. Paralisacdes ou greves na infraestrutura de logistica e transporte que utilizam (como por exemplo, portos e ferrovias), incluindo greves de érgdos
governamentais, tais como Receita Federal, podem comprometer sua distribuicao, bem como suas exportagdes. A ocorréncia de um ou mais desses eventos no futuro podera afetar a situagcao
financeira e os resultados das Devedoras.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Menor

O risco de crédito das Devedoras e a inadimpléncia das CPR-Financeiras pode afetar adversamente os CRA

A capacidade do Patrimonio Separado de suportar as obrigacdes decorrentes dos CRA depende do adimplemento, pelas Devedoras, das CPR-Financeiras. O Patrimoénio Separado, constituido em
favor dos Titulares de CRA, ndo conta com qualquer garantia ou coobrigacdo da Emissora. Assim, o recebimento integral e tempestivo, pelos Titulares de CRA, dos montantes devidos dependera
do adimplemento das CPR-Financeiras, pelas Devedoras, em tempo habil para o pagamento dos valores devidos aos Titulares de CRA.

Ademais, ndo ha garantias de que os procedimentos de cobranca judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditérios do Agronegdcio serdo bem-sucedidos, e mesmo no caso de os procedimentos de
cobranca judicial ou extrajudicial terem um resultado positivo, ndo ha garantia que o resultado sera suficiente para a integral quitacao dos valores devidos pelas Devedoras, na forma prevista na
CPR-Financeiras.

Portanto, uma vez que o pagamento dos CRA depende do pagamento integral e tempestivo, pelas Devedoras, das CPR-Financeiras, a ocorréncia de eventos internos e/ou externos que afetem a
situacdo econdmico-financeira das Devedoras e suas respectivas capacidades de pagamento podera afetar negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA e a capacidade do Patrimonio Separado
de suportar suas obrigacdes, conforme estabelecidas no Termo de Securitizacdo, impactando de maneira adversa os Titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Maior

Leia o prospecto e o formuldrio de referéncia da devedora antes de aceitar a oferta, em especial, a se¢cao “Fatores de Risco”.



Material Publicitario

FATORES DE RISCO

Riscos relativos ao pagamento condicionado e descontinuidade do fluxo esperado

As fontes de recursos da Emissora para fins de pagamento aos Investidores decorrem direta e indiretamente dos pagamentos dos Direitos Creditdrios do Agronegdécio. O recebimento dos recursos
decorrentes dos Direitos Creditérios do Agronegdcio pode ocorrer posteriormente as datas previstas para pagamento da Remuneracdao dos CRA e da amortizacdo dos CRA, podendo causar
descontinuidade do fluxo de caixa esperado dos CRA. Apds o recebimento de referidos recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos os meios legais cabiveis para a cobranca judicial ou
extrajudicial dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio, caso o valor recebido ndo seja suficiente para quitar integralmente as obriga¢des assumidas no ambito dos CRA, a Emissora ndo dispord de
quaisquer outras fontes de recursos para efetuar o pagamento de eventuais saldos aos Titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Maior

Risco relacionado a realizacdo de auditoria legal com escopo restrito

No ambito da presente Oferta foi realizada auditoria legal (due diligence) com escopo limitado a aspectos legais e a documentos e informagdes considerados relevantes referentes a Emissora e as
Devedoras, com base em opera¢des de mercado para operacgées similares. A realizacdo de auditoria juridica com escopo limitado pode ndo revelar potenciais contingéncias das Devedoras, da Emissora
e/ou riscos aos quais o investimento nos CRA esta sujeito, sendo que poderdo existir pontos ndo compreendidos e/ndo analisados que impactem negativamente a Emissdo, a capacidade de pagamento das
Devedoras e, consequentemente, o investimento nos CRA.

Assim, considerando o escopo restrito da auditoria legal, é possivel que existam riscos relacionados a Emissora e as Devedoras para além dos que constam do Prospecto, o que podera ocasionar prejuizos
aos Titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Maior

Leia o prospecto e o formuldrio de referéncia da devedora antes de aceitar a oferta, em especial, a se¢cao “Fatores de Risco”.



Material Publicitario

FATORES DE RISCO

Risco pertinente a eventual ndo colocacdo, ou Distribuicdo Parcial dos CRA

Os CRA serdo distribuidos pelos Coordenadores sob o regime de Garantia Firme de colocagdo, no montante de até RS 1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais), nos termos do Contrato de
Distribuicdo. A Garantia Firme somente sera exercida pelos Coordenadores se as Condicdes Precedentes do Contrato de Distribuicao forem cumpridas de forma satisfatéria aos Coordenadores e
se, apos o Procedimento de Bookbuilding, existir algum saldo remanescente de CRA n3o subscrito.

Assim, é possivel que os CRA ndo sejam colocados ou ocorra apenas a colocacdo parcial dos CRA, o que resultard no cancelamento de CRA pela Emissora devido a menor demanda. A nao
colocacdo poderad frustrar os planos de investimento do Investidor, que ndo terd seu dinheiro direcionado ao investimento desejado. A colocacdo parcial poderd gerar ao Investidor reducdo da
liguidez no mercado secundario, dificultando a venda no mercado secundario dos CRA adquiridos, podendo vir a sofrer prejuizo financeiro.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Maior

Risco de liquidacdo do Patrimdbnio Separado

Na ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacdo do Patrimoénio Separado poderd ndo haver recursos suficientes no Patrimonio Separado para que a Emissora proceda ao pagamento antecipado
integral dos CRA. Na hipdtese de a Emissora ser destituida da administracdo do Patrimonio Separado, o Agente Fiducidrio deverd assumir, temporariamente, a custddia e administracdo do
Patrimonio Separado.

Em Assembleia Especial, os Titulares de CRA deverdo deliberar sobre as novas normas de administracdo do Patriménio Separado, inclusive para os fins de receber os Direitos Creditérios do
Agronegdcio, bem como suas respectivas garantias, ou optar pela liquidacdo do Patriménio Separado, que poderd ser insuficiente para a quitacdo das obrigacdes perante os Titulares de CRA.
Adicionalmente, a Emissora poderd promover, a qualquer tempo e sempre sob a ciéncia do Agente Fiduciario, o resgate dos CRA mediante a dacdo em pagamento dos bens e direitos integrantes
do Patriménio Separado aos Titulares de CRA nas seguintes hipdteses: (a) caso a Assembleia Geral de que trata a Clausula 16 do Termo de Securitizagdo ndo seja instalada, por qualquer motivo,
em segunda convocacgdo e (b) caso a Assembleia Geral de que trata a Cldusula 16 do Termo de Securitizagao seja instalada e os Titulares de CRA ndo decidam a respeito das medidas a serem
adotadas, na forma do artigo 31 da Lei 14.430. As despesas de liquidacdo e liquidantes, bem como a remuneracao pela administracdo do Patrimonio Separado serdo consideradas uma despesa
do Patrimonio Separado.

Além disso, em vista dos prazos de cura existentes e das formalidades e prazos previstos para cumprimento do processo de convocacao e realizacdo de referida Assembleia Especial, ndo é
possivel assegurar que a deliberacdo acerca da eventual liquidacdo do Patriménio Separado ocorrera em tempo habil para que o pagamento antecipado dos CRA se realize tempestivamente, sem
prejuizos aos Titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Maior

Leia o prospecto e o formuldrio de referéncia da devedora antes de aceitar a oferta, em especial, a se¢cao “Fatores de Risco”.



Material Publicitario

FATORES DE RISCO

Risco pertinente a eventual ndo colocacdo, ou Distribuicdo Parcial dos CRA

Os CRA serdo distribuidos pelos Coordenadores sob o regime de Garantia Firme de colocagdo, no montante de até RS 1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais), nos termos do Contrato de
Distribuicdo. A Garantia Firme somente sera exercida pelos Coordenadores se as Condi¢Ges Precedentes do Contrato de Distribuicdo forem cumpridas de forma satisfatéria aos Coordenadores e
se, apo6s o Procedimento de Bookbuilding, existir algum saldo remanescente de CRA nao subscrito.

Assim, é possivel que os CRA ndo sejam colocados ou ocorra apenas a colocacdo parcial dos CRA, o que resultard no cancelamento de CRA pela Emissora devido a menor demanda. A nao
colocacdo poderd frustrar os planos de investimento do Investidor, que ndo terd seu dinheiro direcionado ao investimento desejado. A colocacdo parcial poderd gerar ao Investidor reducdo da
liguidez no mercado secundario, dificultando a venda no mercado secundario dos CRA adquiridos, podendo vir a sofrer prejuizo financeiro.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Maior

Risco de liquidacéo do Patrimbnio Separado

Na ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacdo do Patrimobnio Separado poderd ndo haver recursos suficientes no Patrimonio Separado para que a Emissora proceda ao pagamento antecipado
integral dos CRA. Na hipdtese de a Emissora ser destituida da administracdo do Patrimbnio Separado, o Agente Fiduciario devera assumir, temporariamente, a custédia e administracdo do
Patrimoénio Separado.

Em Assembleia Especial, os Titulares de CRA deverdo deliberar sobre as novas normas de administracdo do Patrimonio Separado, inclusive para os fins de receber os Direitos Creditérios do
Agronegdcio, bem como suas respectivas garantias, ou optar pela liquidacdo do Patrimonio Separado, que poderd ser insuficiente para a quitacdo das obrigacdes perante os Titulares de CRA.
Adicionalmente, a Emissora podera promover, a qualquer tempo e sempre sob a ciéncia do Agente Fiduciario, o resgate dos CRA mediante a dacdo em pagamento dos bens e direitos integrantes
do Patrimoénio Separado aos Titulares de CRA nas seguintes hipdteses: (a) caso a Assembleia Geral de que trata a Clausula 16 do Termo de Securitizacdo ndo seja instalada, por qualquer motivo,
em segunda convocacdo e (b) caso a Assembleia Geral de que trata a Cladusula 16 do Termo de Securitizacdo seja instalada e os Titulares de CRA ndo decidam a respeito das medidas a serem
adotadas, na forma do artigo 31 da Lei 14.430. As despesas de liquidacdo e liquidantes, bem como a remuneracao pela administracdo do Patrimonio Separado serdo consideradas uma despesa
do Patrimonio Separado.

Além disso, em vista dos prazos de cura existentes e das formalidades e prazos previstos para cumprimento do processo de convocagao e realizacdao de referida Assembleia Especial, ndo é
possivel assegurar que a deliberagao acerca da eventual liquida¢do do Patrimbnio Separado ocorrera em tempo habil para que o pagamento antecipado dos CRA se realize tempestivamente, sem
prejuizos aos Titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Maior

Leia o prospecto e o formuldrio de referéncia da devedora antes de aceitar a oferta, em especial, a se¢cao “Fatores de Risco”.



Material Publicitario

FATORES DE RISCO

Conforme descrito no Termo de Securitizagdo e nos demais Documentos da Operagao, as CPR-Financeiras Pioneira contam com garantia fidejussoria representada pelo Aval, em garantia do fiel,

Garantias nas CPR-Financeiras

integral e pontual pagamento do Valor Nominal das CPR-Financeiras Pioneira, acrescido da Remuneragao das CPR-Financeiras Pioneira, de forma solidaria, em conjunto com a Pioneira.

Sobre os CRA e CPR-Financeiras SLC, ndo foram constituidas garantias especificas, reais ou pessoais. Na hipdtese de as Devedoras deixarem de arcar com suas obrigacdes descritas nas CPR-
Financeiras, os Titulares de CRA ndo gozarao de garantia sobre bens especificos das Devedoras, devendo valer-se de processo de execuc¢do convencional para acessar o patriménio das Devedoras a
fim de satisfazer seus créditos. Ainda, na hipdtese de insolvéncia, recuperacdo judicial e/ou faléncia ou ainda qualquer hipétese envolvendo concurso de credores das Devedoras, os créditos do
agronegécio ndo gozarao de qualquer prioridade, o que pode prejudicar os Titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Maior

Riscos associados a guarda dos documentos comprobatorios

A Emissora contratou o Custodiante, que sera responsavel pela guarda dos documentos comprobatdrios que evidenciam a existéncia dos Direitos Creditérios do Agronegdcio. A perda e/ou
extravio dos documentos comprobatdrios poderd dificultar a cobranga dos Direitos Creditérios do Agronegdcio e resultar em perdas para os Titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Maior

Risco de adocdo da Taxa DI para cdlculo da RemuneracGo dos CRA

A Sumula n? 176, editada pelo Superior Tribunal de Justica, enuncia que é nula a cldusula contratual que sujeita o devedor a taxa de juros divulgada pela B3, tal como o é a Taxa DI divulgada pela
B3. A referida simula decorreu do julgamento de a¢des judiciais em que se discutia a validade da aplicacdo da Taxa DI divulgada pela B3 em contratos utilizados em operag¢des bancarias ativas.
Ha a possibilidade de, numa eventual disputa judicial, a Simula n2 176 vir a ser aplicada pelo Poder Judicidrio para considerar que a Taxa DI ndo é valida como fator de Remuneracgdo dos CRA, ou
ainda, que a Remuneracdo dos CRA devem ser limitadas a taxa de 1% (um por cento) ao més. Em se concretizando referida hipdtese, o indice que vier a ser indicado pelo poder judicidrio para
substituir a Taxa DI podera conceder aos Titulares de CRA juros remuneratérios inferiores a atual taxa da Remuneracdo, bem como limitar a aplicacdo de fator de juros limitado a 1% (um por
cento) ao més, nos termos da legislacdo brasileira aplicavel a fixacdo de juros remuneratdrios, prejudicando a rentabilidade do investimento para os investidores.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Maior

Leia o prospecto e o formuldrio de referéncia da devedora antes de aceitar a oferta, em especial, a se¢cao “Fatores de Risco”.



Material Publicitario

FATORES DE RISCO

O lastro dos CRA é composto pelas CPR-Financeiras. Falhas na elaboracdo e formalizacdo das CPR-Financeiras, de acordo com a legislacdo aplicavel, e no seu registro na junta comercial

Risco da originacdo e formalizacdo do lastro dos CRA

competente e nos competentes cartdrios de registro de titulos e documentos podem afetar o lastro dos CRA e, por consequéncia, afetar negativamente a emissdao dos CRA, inclusive, conforme o
caso, resultando em seu vencimento antecipado.

Eventuais mudancgas na interpretacdo ou aplicacdo da legislacdo aplicavel as emissdes de CPR-Financeiras e aos certificados de recebiveis do agronegdcio por parte dos tribunais ou autoridades
governamentais de forma a considerar a descaracterizacao das CPR-Financeiras como lastro dos CRA, podem causar impactos negativos aos Titulares de CRA. Além disso, mudancas na interpretacao ou
aplicacdo da legislacdo tributdria por parte dos tribunais ou autoridades governamentais, ou outras exigéncias fiscais, a qualquer titulo, relacionadas a estruturacao, emissado, colocacdo, custddia dos CRA
para seus titulares podem afetar negativamente os pagamentos a serem realizados aos Titulares de CRA, uma vez que, de acordo com o Termo de Securitizacdo, esses tributos constituirdo despesas de
responsabilidade dos Titulares de CRA, e ndo incidirdo no Patrimbnio Separado.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Maior

Manutencdo do registro de companhia aberta junto a CVM

A atuacdo da Emissora como emissora de certificados de recebiveis do agronegdcio e certificados de recebiveis imobilidrios, e quaisquer outros titulos e valores mobilidrios representativos de
operagdes de securitizacdo bem como de outros titulos e valores mobilidrios no mercado financeiro e de capitais, tais como, mas nao se limitando a CPR-Financeiras, notas comerciais, etc.,
depende da manutencao de seu registro de companhia aberta junto a CVM e das respectivas autoriza¢des societarias. Caso a Emissora ndo atenda aos requisitos exigidos pela CVM em relacdo as
companhias securitizadoras, sua autorizacdo poderd ser suspensa ou mesmo cancelada, afetando assim a emissao dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Maior

Leia o prospecto e o formuldrio de referéncia da devedora antes de aceitar a oferta, em especial, a se¢cao “Fatores de Risco”.



Material Publicitario

FATORES DE RISCO

Limitacdo da responsabilidade da Emissora e o patriménio separado

A Emissora é uma companhia securitizadora, tendo como objeto social a aquisicdo e securitizacdo de quaisquer direitos creditérios do agronegdcio e créditos imobilidrios passiveis de
securitizacdo por meio da emissdo de certificados de recebiveis do agronegdcio e certificados de recebiveis imobiliarios e quaisquer outros titulos e valores mobilidrios representativos de
operacdes de securitizacdo bem como de outros titulos e valores mobiliarios no mercado financeiro e de capitais, tais como, mas nado se limitando a certificado de recebiveis, CPR-Financeiras,
notas comerciais, etc., nos termos das Leis n2 11.076 e 9.514 e da Lei 14.430, cujos patrimonios serdo administrados separadamente. O patrimoénio separado de cada emissdo tem como principal
fonte de recursos os respectivos direitos creditdrios e suas garantias.

Desta forma, qualquer atraso ou falta de pagamento, a Emissora, dos direitos creditdrios do agronegdcio por parte dos devedores ou coobrigados, poderd afetar negativamente a capacidade da
Emissora de honrar as obrigacdes assumidas junto aos titulares destes certificados de recebiveis do agronegdcio, tendo em vista, inclusive, o fato de que, nas operacdes de que participa, o
patrimdnio da Emissora ndo responde, de acordo com os respectivos termos de securitizacdo, pela solvéncia dos devedores ou coobrigados.

Portanto, a responsabilidade da Emissora se limita ao que dispde o paragrafo Unico do artigo 28, da Lei 14.430, em que se estipula que a totalidade do patrimonio da Emissora (e ndo o
patrimdnio separado) respondera pelos prejuizos que esta causar por descumprimento de disposicao legal ou regulamentar, por negligéncia ou administracdo temeraria ou, ainda, por desvio da
finalidade do patrimonio separado, desde que apds decisao judicial transitada em julgado.

O patriménio liquido da Emissora em 31 de dezembro de 2023 era de RS 48.356.482,86 (quarenta e oito milhdes, trezentos e cinquenta e seis mil, quatrocentos e oitenta e dois reais e oitenta e
seis centavos, inferior ao Valor Total da Emissdo, e ndo ha garantias de que a Emissora dispord de recursos ou bens suficientes para efetuar pagamentos decorrentes da responsabilidade acima
indicada, conforme previsto no artigo 28, da Lei 14.430, o que poderd afetar adversamente os titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Maior

Uma parcela substancial dos ativos das Devedoras é constituida por imdveis agricolas, que tem pouca liquidez

O mercado imobilidrio agricola brasileiro é especialmente caracterizado pela baixa liquidez. Consequentemente, as Devedoras poderdo enfrentar dificuldade em ajustar imediatamente a carteira
das Devedoras de imdveis agricolas, em resposta a eventuais alteragdes da conjuntura econdmica ou mercadoldgica. A instabilidade do mercado local poderd afetar a capacidade das Devedoras
de realizar alienagdes e/ou receber o montante dessas vendas, fatores estes que poderiam afetar negativamente as Devedoras.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Menor

Leia o prospecto e o formuldrio de referéncia da devedora antes de aceitar a oferta, em especial, a se¢cao “Fatores de Risco”.



Material Publicitario

FATORES DE RISCO

A inflacdo e os esforcos do governo brasileiro de combate a inflacéo podem contribuir significativamente para a incerteza econémica no Brasil

No passado, o Brasil registrou indices de inflacdo extremamente altos. A inflacdo e algumas medidas tomadas pelo governo brasileiro no intuito de controld-las, combinada com a especulacdo
sobre eventuais medidas governamentais a serem adotadas, tiveram efeito negativo significativo sobre a economia brasileira, contribuindo para a incerteza econdmica existente no Brasil. As
medidas do governo brasileiro para controle da inflagdo frequentemente tém incluido a manutencao de politica monetdria restritiva com altas taxas de juros, restringindo assim a disponibilidade

de crédito e reduzindo o crescimento econdmico.

Futuras medidas do governo brasileiro, inclusive reducdo das taxas de juros, intervencao no mercado de cambio e acdes para ajustar ou fixar o valor do Real poderdo desencadear aumento de
inflacdo. Se o Brasil experimentar inflacdo elevada no futuro, as Devedoras poderdo nao ser capazes de reajustar os precos que cobra de seus clientes e pagadores para compensar os efeitos da
inflacdo sobre a sua estrutura de custos, o que podera afetar sua condicdo financeira e, consequentemente, sua capacidade de honrar com as obrigacdes previstas nas CPR-Financeiras,

pagamento das CPR-Financeiras e, portanto, dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Maior / Materialidade Maior

O ndo cumprimento de compromissos presentes em contratos de endividamento poderd afetar a disponibilidade de recursos financeiros e resultados operacionais das Devedoras

Alguns dos instrumentos de divida das Devedoras contém certos compromissos que restringem a capacidade delas e de suas subsididrias a (i) incorrer em endividamento adicional, (ii) onerar
direitos e propriedades, e (iii) incorporar ou vender ativos, conforme o caso. O descumprimento desses compromissos restritivos pode ensejar o vencimento antecipado das obrigacdes das
Devedoras. Nao ha garantias de que as Devedoras dispordao de recursos suficientes em caixa para fazer frente as suas obrigacdes na hipdtese de eventual vencimento antecipado desses
instrumentos de divida, o que podera acarretar um impacto negativo em seu negdcio, situacdes financeiras e resultados operacionais.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Média

Leia o prospecto e o formuldrio de referéncia da devedora antes de aceitar a oferta, em especial, a se¢cao “Fatores de Risco”.



Material Publicitario

FATORES DE RISCO

Dificuldades na implementacéo de projetos de investimento poderdo afetar o crescimento das Devedoras

As Devedoras investem constantemente em pesquisa e desenvolvimento para aprimorar suas lavouras e melhorar sua eficiéncia e produtividade e pretendem continuar a investir nas culturas atuais ou
até mesmo em novas culturas. Durante a implementagdo de seus projetos de investimento, as Devedoras poderdo enfrentar diversos obstaculos, dentre os quais (i) falhas e/ou atrasos na aquisicdo de
equipamentos ou servicos necessarios; (ii) aumento dos custos inicialmente estimados; (iii) dificuldades na obtencao de licencas ambientais e governamentais necessarias; (iv) mudancas nas condicdes de
mercado que tornem os projetos menos rentaveis do que o previsto inicialmente; (v) impossibilidade ou demora de adquirir ou arrendar terras a precos atrativos, ou o aumento do preco das terras por
conta do acréscimo da demanda de terra por seus concorrentes; (vi) impossibilidade e demora de encontrar e adquirir ou arrendar terras que apresentem situacao regular e em cumprimento com as leis
imobilidrias brasileiras; (vii) incapacidade de desenvolver infraestrutura e atrair mao de obra qualificada em tempo habil e de modo eficaz; (viii) questionamentos e litigios a respeito de areas adquiridas;
(ix) desafios culturais decorrentes da integracdo de novos administradores e empregados na organizacdo; e (x) necessidade de atualizar sistemas de contabilidade, informacGes administrativas e recursos
humanos. Caso as Devedoras ndo consigam gerenciar tais riscos com sucesso, seu potencial de crescimento e lucratividade podera ser adversamente afetado.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Média

A sazonalidade da agricultura poderd gerar um efeito adverso sobre as receitas e resultados das Devedoras

As atividades das Devedoras e, consequentemente, suas receitas estdo diretamente relacionadas aos ciclos de suas lavouras e, por isso, tém natureza sazonal. Seus resultados operacionais
sofrem variagdes significativas entre o periodo de plantio e colheita de cada safra, o que cria flutuacées em seus estoques, normalmente com picos no primeiro trimestre para cobrir as vendas na
entressafra de algoddo, soja e milho. A sazonalidade das lavouras das Devedoras também implica a sazonalidade do seu lucro bruto apurado em bases diferentes do exercicio social, o que pode
causar um efeito adverso significativo nos resultados operacionais apurados em bases diferentes do exercicio social.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Média

Leia o prospecto e o formuldrio de referéncia da devedora antes de aceitar a oferta, em especial, a se¢cao “Fatores de Risco”.



Material Publicitario

FATORES DE RISCO

Riscos relacionados aos setores da economia em que as Devedoras atuam

O mercado global de produtos agricolas é altamente competitivo e sensivel a mudancas de capacidade industrial, estoques de producdo e mudancas ciclicas das economias mundiais, fatores que
podem afetar significativamente os precos de venda dos produtos das Devedoras e, consequentemente, sua rentabilidade. As Devedoras dependem fortemente do comércio internacional, da
flutuacdo dos precos dos produtos agricolas e das variacdes no valor do real em relacdo ao délar. O mercado interno brasileiro de produtos agricolas é relativamente menor que o potencial de
producdo das Devedoras, com as exportacdes representando uma parcela crescente de suas receitas de vendas. Os mercados das Devedoras sdo influenciados por muitos fatores externos,
incluindo a oferta e demanda por commodities concorrentes e substitutivas, a conjuntura econémica interna e externa, e politicas regulatérias nacionais e internacionais. Politicas
governamentais, como impostos, tarifas e quotas, podem impactar substancialmente os volumes de vendas do setor e o desempenho operacional das Devedoras. Se a capacidade competitiva
das Devedoras for comprometida em um ou mais de seus mercados significativos devido a esses eventos, pode haver dificuldade em realocar produtos em outros mercados em condicdes
favoraveis, afetando negativamente seus negdcios, situacdo financeira e resultados operacionais.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Maior / Materialidade Maior

Riscos relacionados aos clientes das Devedoras

A producdo das Devedoras é vendida para poucos clientes, que possuem forte poder de negociacdo. Em média, de cinco a trinta empresas por produto adquirem grandes lotes da producdo das
Devedoras, conferindo-lhes um significativo poder de barganha. O mercado de compradores de commodities agricolas é altamente concentrado e pode se tornar ainda mais, aumentando os riscos
relacionados a concentracdo de clientes e a sua capacidade de negociacdo. Além disso, a forte competicdao entre os produtores agricolas tanto no mercado interno quanto no externo intensifica ainda
mais esse poder. Apesar de um baixo indice de inadimpléncia, as Devedoras enfrentam riscos significativos devido a potencial inadimpléncia dos clientes, seja pelo ndo pagamento do produto
entregue ou pelo ndo cumprimento de disposicées contratuais. O descumprimento dos prazos de embarque pode afetar o planejamento de colheita, gerando perdas e custos adicionais que
impactam diretamente o resultado operacional. Eventos que afetem negativa e materialmente a capacidade dos clientes de honrar suas obrigacdes podem resultar em perdas significativas para as
Devedoras, afetando seus resultados operacionais.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Menor

Leia o prospecto e o formuldrio de referéncia da devedora antes de aceitar a oferta, em especial, a se¢cao “Fatores de Risco”.



Material Publicitario

FATORES DE RISCO

Oscilacoes das taxas de juros e cendrio econémico mundial poderdo provocar efeito prejudicial nos negocios das Devedoras

O processo de reducdo de taxas de juros efetuado pelo Banco Central Brasileiro nos ultimos anos visou estimular a economia brasileira e afetou positivamente os negdcios das Devedoras,
contribuindo com a reducdo dos custos de endividamento. Porém, a alta da inflacdo em 2021 fez com que o Banco Central revertesse a estratégia, passando a elevar rapidamente os juros. Em 31
de dezembro de 2020, 2021 e 2022, as taxas basicas de juros foram 2,00%, 9,25% e 13,75% ao ano, respectivamente, conforme o Comité de Politica Monetaria — COPOM. O ano de 2020 foi
marcado por uma recessdo e/ou desaceleragdo econémica global, notadamente no Brasil, incluindo aumento do desemprego advindo da pandemia de COVID-19, o que fez com que continuasse
o ciclo de corte de juros que vinha sendo efetuado em anos anteriores, levando a taxa de juros basica aos menores niveis histéricos. Em 2021, o estimulo monetario acelerado devido a pandemia
trouxe uma grande pressao inflacionaria global, fazendo com que o Banco Central iniciasse um processo de aumento acelerado na taxa de juros. O ano de 2022 foi marcado pela flexibilizacdo dos
lockdowns advindos da pandemia de COVID-19, trazendo uma recuperacdo nos indicadores de desemprego e aumento nos niveis de consumo global, junto com o inicio da guerra entre Russia e
Ucrania, o que ocasionou uma crise energética na Europa. Este cendrio trouxe um aumento significativo na inflacdo global, fazendo com que os Bancos Centrais acelerassem o processo de alta da
taxa de juros. A oscilacdo nos indices de inflacdo e nas taxas de juros de financiamentos podem afetar a andlise e a decisdo de investimentos futuros que as Devedoras pretendem fazer nos
proximos anos.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Maior / Materialidade Média

Reducdo de investimentos estrangeiros no Brasil pode impactar negativamente a Emissora e as Devedoras

Uma eventual reducdo do volume de investimentos estrangeiros no Brasil pode ter impacto no balanco de pagamentos, o que pode forcar o Governo Federal a ter maior necessidade de
captacdes de recursos, tanto no mercado doméstico quanto no mercado internacional, a taxas de juros mais elevadas. Igualmente, eventual elevacao significativa nos indices de inflacao
brasileiros e as atuais desacelera¢cdes das economias europeias e americana podem trazer impacto negativo para a economia brasileira e vir a afetar os patamares de taxas de juros, elevando
despesas com empréstimos ja obtidos e custos de novas captacdes de recursos por empresas brasileiras, incluindo a Emissora e as Devedoras, o que poderd afetar adversamente os titulares de
CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Maior

Leia o prospecto e o formuldrio de referéncia da devedora antes de aceitar a oferta, em especial, a se¢cao “Fatores de Risco”.



Material Publicitario

FATORES DE RISCO

Acontecimentos Recentes no Brasil

Os investidores devem atentar para o fato de que a economia brasileira recentemente enfrentou algumas dificuldades e revezes e podera continuar a declinar, ou deixar de melhorar, o que pode afetar
negativamente as Devedoras. A classificacdo de crédito do Brasil enquanto nacdo (sovereign credit rating) é classificada pela Fitch e pela Standard & Poor’s como BB. Caso haja rebaixamentos nesta
classificagao, isso podera contribuir para um enfraquecimento da economia brasileira, bem no aumento do custo da tomada de empréstimos pelas Devedoras. Qualquer deterioracdo nessas condicbes
pode afetar adversamente a capacidade produtiva das Devedoras e consequentemente sua capacidade de pagamento, podendo impactar adversamente o desempenho financeiro dos CRA e ocasionar
perdas financeiras aos Titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Maior

A participacdo de Investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding poderd afetar adversamente a formacéo da taxa de remuneracdo final dos CRA e sua

participacdo na Oferta poderd resultar na reducdo da liquidez dos CRA

A taxa aplicavel a Remuneragao dos CRA serd definida apds a conclusdo do Procedimento de Bookbuilding, no decorrer do qual serdo aceitas intengdes de investimentos de Investidores que sejam Pessoas
Vinculadas. A participacdo dos Investidores que sejam Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding podera impactar adversamente a formagdo da taxa final da Remuneragdo dos CRA e, caso seja
permitida a colocagdo perante Pessoas Vinculadas, o investimento nos CRA por Investidores que sejam Pessoas Vinculadas podera reduzir a liquidez dos CRA no mercado secundario, uma vez que referidas
Pessoas Vinculadas podem optar por manter estes CRA fora de circula¢do. Os Coordenadores ndo tém como garantir que o investimento nos CRA por Pessoas Vinculadas ndo ocorrera ou que referidas Pessoas
Vinculadas ndo optardo por manter esses CRA fora de circulacdo.

Os Investidores devem estar cientes de que a participacdo de Investidores que sejam Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding podera impactar adversamente a formagdo das taxas finais da
Remuneracdo e que, caso seja permitida a colocacdo perante Pessoas Vinculadas, o investimento nos CRA por Investidores que sejam Pessoas Vinculadas poderd reduzir a liquidez dos CRA no mercado
secundario.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Maior / Materialidade Média

Leia o prospecto e o formuldrio de referéncia da devedora antes de aceitar a oferta, em especial, a se¢cao “Fatores de Risco”.



Material Publicitario

FATORES DE RISCO

Pode haver divergéncia entre as informacdes financeiras constantes no Prospecto e as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas da SLC referente ao exercicio findo em 31 de

dezembro de 2021 devido a ndo verificacdo da consisténcia de tais informacdes pelos auditores independentes da Emissora e das Devedoras

O Cdédigo ANBIMA para Ofertas Publicas, em vigor desde 12 de fevereiro de 2024, prevé a necessidade de manifestacdo escrita por parte dos auditores independentes acerca da consisténcia das
informacdes financeiras constantes no Prospecto com as demonstrac¢des financeiras publicadas pela Emissora e pelas Devedoras.

No ambito desta Oferta, os auditores independentes ndo verificaram ou verificardo a consisténcia das informacdes financeiras referentes as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas da
SLC referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2021, constante do Prospecto. Assim, tais informacdes podem ser divergentes com as respectivas demonstracées financeiras revisadas ou
auditadas pelos respectivos auditores independentes. Consequentemente, as informagdes financeiras da Emissora e das Devedoras, constantes do Prospecto, cuja consisténcia ndo foi ou serd
verificada, podem conter imprecisdes que podem induzir o Investidor em erro quando da tomada de decisao de investimento, fazendo com que o Investidor tenha um retorno inferior ao esperado.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Maior / Materialidade Média

Auséncia de diligéncia leqgal das informacées do Formuldrio de Referéncia da Emissora e auséncia de opinidio leqal relativa as informacdes do Formuldrio de Referéncia da Emissora

As informacdes do Formuldrio de Referéncia da Emissora ndo foram ou serdo objeto de diligéncia legal para fins desta Oferta e ndao foi ou sera emitida opinidao legal sobre a veracidade,
consisténcia e suficiéncia das informacdes, obrigacdes e/ou contingéncias constantes do Formulario de Referéncia da Emissora. Adicionalmente, ndo foi obtido parecer legal dos assessores
juridicos da Oferta sobre a consisténcia das informagbes fornecidas no Formulario de Referéncia da Emissora com aquelas analisadas durante o procedimento de diligéncia legal na Emissora.
Consequentemente, as informacdes fornecidas no Formulario de Referéncia da Emissora, incorporados por referéncia ao Prospecto, constantes do Prospecto, podem conter imprecisdes que
podem induzir o Investidor em erro quando da tomada de decisao, fazendo com que o Investidor tenha um retorno inferior ao esperado.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Maior / Materialidade Média

Leia o prospecto e o formuldrio de referéncia da devedora antes de aceitar a oferta, em especial, a se¢cao “Fatores de Risco”.



Material Publicitario

FATORES DE RISCO

Qudrum de deliberacdo em Assembleia Especial de Titulares de CRA

Algumas deliberagbes a serem tomadas em Assembleias Especiais de Titulares de CRA por votos favordveis de Titulares de CRA que representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1
(um) dos CRA em Circulagdo da respectiva série em primeira convocacao, e 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA em Circulacdo da respectiva série presentes a assembleia, em segunda
convocacgao, neste Ultimo caso desde que representem no minimo 20% (vinte por cento) dos CRA em Circulagdo da respectiva série, exceto nas hipdteses especificas previstas no Prospecto. Em
certos casos, hd a exigéncia de quérum qualificado, nos termos do Termo de Securitizacdo e da legislacdo pertinente. O titular de pequena quantidade de CRA pode ser obrigado a acatar decisdes
contrdrias ao seu interesse, ndo havendo mecanismos de resgate dos CRA ou de venda compulséria no caso de dissidéncia do titular do CRA em assembleias. Além disso, em razdo da existéncia
de qudéruns minimos de instalacdo e deliberacdo das Assembleias Especiais de Titulares de CRA, a operacionalizacdo de convocacdo e realizacdo de Assembleias Especiais de Titulares de CRA
poderdo ser afetadas negativamente em razao da grande pulverizacdo dos CRA, o que levard a eventual impacto negativo para os Titulares de CRA que terdo que acatar determinadas decisdes
contrarias ao seu interesse.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Maior / Materialidade Média

Alteracéo na legislacéo ou na interpretacdo das normas aplicdveis aos CRA e/ou aos Direitos Creditdrios do Agronegdcio

Decisdes judiciais, resolugdes da CVM, do Conselho Monetario Nacional, decretos, leis, tratados internacionais e outros instrumentos legais podem vir a impactar negativamente os rendimentos,
direitos, prerrogativas, liquidez e resgate dos CRA e/ou dos Direitos Creditérios do Agronegadcio, causando prejuizo aos Titulares de CRA.

Em 2 de fevereiro de 2024, o Conselho Monetario Nacional publicou a Resolucdo CMN 5.118 reduzindo os tipos de lastro que podem ser usados para a emissdao de CRA e Certificados de
Recebiveis Imobilidrios. A nova regra passou a valer a partir da data de sua publicacdo, gerando impacto imediato ao setor de securitizacdo do mercado de capitais brasileiro. A nova norma
poderd provocar uma menor emissao destes titulos e, por consequéncia, impactar a liquidez destes ativos no mercado secundario. Por essa razao, os Titulares de CRA poderdo enfrentar
dificuldades para negociar a venda dos CRA no mercado secunddrio ou até mesmo podem nado conseguir realiza-la e, consequentemente, podem vir a sofrer prejuizo financeiro. Este é apenas um
exemplo recente que alterou a dindmica do mercado de CRA. Nao é possivel prever se ou quando estes eventos podem voltar a ocorrer e qual serd dimensao do prejuizo que podem causar aos
Titulares de CRA.

Sendo assim, ndo é possivel garantir que ndo serdo publicadas durante a vigéncia dos CRA novas resolucbes do Conselho Monetario Nacional, da CVM ou de qualquer outro érgdo
regulamentador brasileiro ou internacional com potencial de impactar a liquidez ou quaisquer outras caracteristicas dos CRA e/ou dos Direitos Creditérios do Agronegdcio.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Maior / Materialidade Média

Leia o prospecto e o formuldrio de referéncia da devedora antes de aceitar a oferta, em especial, a se¢cao “Fatores de Risco”.



Material Publicitario

FATORES DE RISCO

Decisdes judiciais sobre a Medida Provisdria n® 2.158-35 podem comprometer o regime fiducidrio sobre os créditos de certificados de recebiveis do agronegdcio

A Medida Proviséria n? 2.158-35, de 24 de agosto de 2001, ainda em vigor, estabelece, em seu artigo 76, que “as normas que estabelecam a afetacdo ou a separac¢ao, a qualquer titulo, de
patriménio de pessoa fisica ou juridica ndao produzem efeitos em relagdo aos débitos de natureza fiscal, previdenciaria ou trabalhista, em especial quanto as garantias e aos privilégios que lhes
sao atribuidos”. Adicionalmente, o paragrafo Unico deste mesmo artigo prevé que “desta forma permanecem respondendo pelos débitos ali referidos a totalidade dos bens e das rendas do
sujeito passivo, seu espodlio ou sua massa falida, inclusive os que tenham sido objeto de separa¢ao ou afetacao”.

A Lei 14.430, estabeleceu no paragrafo 42 de seu artigo 27 que “Os dispositivos desta Lei que estabelecem a afetacdo ou a separacdo, a qualquer titulo, de patriménio da companhia Emissora a
emissdo especifica de Certificados de Recebiveis produzem efeitos em relacdo a quaisquer outros débitos da companhia Emissora, inclusive de natureza fiscal, previdenciaria ou trabalhista, em
especial quanto as garantias e aos privilégios que lhes sdo atribuidos”, mas como referida lei ndo revogou expressamente a Medida Provisdria n? 2.158-35, ndo podemos garantir que as CPR-
Financeiras e os Direitos Creditdrios do Agronegdcio delas decorrentes, ndo obstante comporem o Patrimonio Separado, ndo poderdo ser alcancados por credores fiscais, trabalhistas e
previdenciarios da Emissora e, em alguns casos, por credores trabalhistas e previdenciarios de pessoas fisicas e juridicas pertencentes ao mesmo grupo econdomico da Emissora, tendo em vista as
normas de responsabilidade solidaria e subsididria de empresas pertencentes ao mesmo grupo econémico existentes em tais casos. Caso isso ocorra, concorrerdo os titulares destes direitos
creditorios com os Titulares de CRA de forma privilegiada sobre o produto de realizacdo do Patrimbnio Separado. Nesta hipdtese, é possivel que os recursos do Patrimonio Separado ndo venham
a ser suficientes para o pagamento integral dos CRA apds o cumprimento das obriga¢des da Emissora perante aqueles credores.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Média

Risco de Estrutura

A presente Emissdo tem o cardter de “operacdo estruturada”. Desta forma, e pelas caracteristicas inerentes a este conceito, a arquitetura do modelo financeiro, econdmico e juridico considera
um conjunto de rigores e obrigacGes de parte a parte, estipulados por meio de contratos publicos ou privados tendo por diretriz a legislagdo em vigor. Em razdo da pouca maturidade e da falta de
tradicdo e jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro, no que tange a operacdes de CRA, em situacGes de estresse, podera haver perdas por parte dos Investidores em razdo do dispéndio de
tempo e recursos para eficacia do arcabouco contratual.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Média

Leia o prospecto e o formuldrio de referéncia da devedora antes de aceitar a oferta, em especial, a se¢cao “Fatores de Risco”.



Material Publicitario

FATORES DE RISCO

Risco Decorrente do descasamento da Remuneracéo das CPR-Financeiras e da Remuneracédo dos CRA

Os pagamentos realizados pela Emissora aos Titulares de CRA deverdo respeitar o intervalo minimo de 1 (um) Dia Util contado do recebimento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio pela
Emissora. Todos os pagamentos de remuneracao relacionados as CPR-Financeiras serao feitos com base na Taxa DI ou no IPCA, conforme o caso, divulgado na data de cdlculo para cada uma das
datas de pagamento da remuneracdo das CPR-Financeiras.

Todos os pagamentos de Remuneracao relacionados aos CRA serdo feitos com base em tal indice, divulgados com 1 (um) dia de defasagem em relacdo a data de calculo para cada uma das datas de
pagamento da Remuneracao dos CRA. Em razao disso, a Taxa DI ou o IPCA utilizado para o célculo do valor da Remuneracdo dos CRA a ser pago ao Titular dos CRA podera ser menor do que a Taxa DI
ou o IPCA divulgado nas respectivas datas de pagamento da Remuneracao dos CRA, o que pode impactar no retorno financeiro esperado pelo Titular de CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Média

Interpretacdo da legislacdo tributdria aplicdvel a negociacdo dos CRA em mercado secunddrio

Ndo ha unidade de entendimento da RFB quanto a tributacdo aplicdvel sobre os ganhos decorrentes de alienacdo dos CRA no mercado secundario. Existem pelo menos duas
interpretacdes correntes a respeito do imposto de renda incidente sobre a diferenca positiva entre o valor de alienagdo e o valor de aplicacdo dos CRA, quais sejam: (i) a de que os ganhos
decorrentes da alienacdo dos CRA estdo sujeitos ao imposto de renda na fonte, tais como os rendimentos de renda fixa, em conformidade com as aliquotas regressivas previstas no artigo
12 da Lei 11.033; e (ii) a de que os ganhos decorrentes da alienacdo dos CRA sdo tributados como ganhos liquidos nos termos do artigo 52, paragrafo 22 da Lei n? 8.383, de 30 de
dezembro de 1991, conforme em vigor, com a redacdo dada pelo artigo 22 da Lei n2 8.850, de 28 de janeiro de 1994, conforme em vigor, sujeitos, portanto, ao imposto de renda a ser
recolhido pelo alienante até o ultimo Dia Util do més subsequente ao da apuragdo do ganho, a aliquota de 15% (quinze por cento) estabelecida pelo artigo 22, inciso II, da Lei 11.033. N3o
ha jurisprudéncia consolidada sobre o assunto. Divergéncias no recolhimento do imposto de renda devido podem ser passiveis de sancdao pela RFB. Alteracdes na interpretacdo ou
aplicacdo da legislacdo tributdria por parte dos tribunais ou autoridades governamentais poderdo afetar negativamente o rendimento liquido dos CRA para seus titulares. A Emissora e os
Coordenadores recomendam aos Investidores que consultem seus assessores tributarios e financeiros antes de se decidir pelo investimento nos CRA, especialmente no que se refere ao
tratamento tributdrio especifico a que estardo sujeitos com relagdo aos investimentos em CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Média

Leia o prospecto e o formuldrio de referéncia da devedora antes de aceitar a oferta, em especial, a se¢cao “Fatores de Risco”.



Material Publicitario

FATORES DE RISCO

AlteracOes na legislacdo tributdria aplicdvel aos CRA ou na interpretacdo das normas tributdrias podem afetar o rendimento dos CRA

Poderdo afetar negativamente o rendimento liquido dos CRA para seus titulares: (i) eventuais alteracdes na legislagdo tributaria, criando ou elevando aliquotas do imposto de renda
incidentes sobre os CRA; (ii) a criacdo de novos tributos; (iii) mudancas na interpretacdo ou aplicacdo da legislacdo tributaria por parte dos tribunais ou autoridades governamentais; (iv) a
interpretacao desses tribunais ou autoridades sobre a estrutura de outras emissdes semelhantes a emissdao dos CRA anteriormente realizadas de acordo com a qual a Emissora, os
Titulares de CRA ou terceiros responsaveis pela retencdo de tributos fiquem obrigados a realizar o recolhimento de tributos relacionados a essas operagdes anteriores; ou (v) outras
exigéncias fiscais, a qualquer titulo, relacionadas a estruturacao, emissdo, colocac¢ao, custddia ou liquidagdo dos CRA e que podem ser impostas até o final do quinto ano contado da data
de liquidacao dos CRA. Adicionalmente, de acordo com o Termo de Securitizacdao, os impostos diretos e indiretos aplicaveis conforme legislacdao tributdria vigente constituirdo despesas
de responsabilidade dos Titulares de CRA, e ndo incidirdo no Patrimbnio Separado. Dessa forma, a auséncia de recursos para fazer frente ao pagamento de tais eventos podera afetar o
retorno dos CRA planejado pelos investidores. A Emissora e os Coordenadores recomendam aos Investidores que consultem seus assessores tributarios e financeiros antes de se decidir
pelo investimento nos CRA, especialmente no que se refere ao tratamento tributdrio especifico a que estardo sujeitos com relagdo aos investimentos em CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Média

Ndo realizacéo ou realizacdo inadequada dos procedimentos de execucdo e atraso no recebimento de recursos decorrentes dos Direitos Creditorios do Agronegdcio

A Emissora, na qualidade de titular dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, e o Agente Fiduciario, nos termos do artigo 12 da Resolucao CVM 17 e artigo 29, paragrafo 19, inciso Il, da Lei 14.430,
sdo responsaveis por realizar os procedimentos de execucao dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio, de modo a garantir a satisfacdo do crédito dos Titulares de CRA.

A realizacdo inadequada ou a ndo realizacdo dos procedimentos de execucdo dos Direitos Creditérios do Agronegécio por parte da Emissora ou do Agente Fiducidrio, conforme o caso, em
desacordo com a legislacdo ou regulamentacao aplicavel, podera prejudicar o fluxo de pagamento dos CRA.

Adicionalmente, a capacidade de satisfacdo dos Direitos Creditérios do Agronegdcio também podera ser afetada: (i) pela morosidade do Poder Judicidrio brasileiro, caso necessaria a cobranca
judicial dos Direitos Creditdrios do Agronegécio; ou (ii) pela eventual perda de documentos comprobatdrios, afetando negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Média

Leia o prospecto e o formuldrio de referéncia da devedora antes de aceitar a oferta, em especial, a se¢cao “Fatores de Risco”.



Material Publicitario

FATORES DE RISCO

Risco de resgate antecipado dos CRA na hipdtese de indisponibilidade do IPCA

No caso de indisponibilidade temporaria ou auséncia de apuracdo do IPCA por mais de 10 (dez) Dias Uteis consecutivos apds a data esperada para sua apuracdo e/ou divulgac3o, ou, ainda, no
caso de sua extingdo ou impossibilidade de sua aplicacdo por imposicdo legal ou determinacdo judicial, devera ser aplicada, em sua substituicdo: (i) a taxa que vier legalmente a substitui-la; ou (ii)
no caso de inexistir substituto legal para o IPCA, o IGP-M; ou (iii) exclusivamente na auséncia deste, o Agente Fiduciario ou a Emissora devera convocar, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da
data em que tomar conhecimento de quaisquer dos eventos referidos acima, Assembleia Geral de Titulares de CRA, a qual terd como objeto a deliberacao pelos Titulares de CRA, de comum
acordo com a Emissora e as Devedoras, sobre o novo parametro de Remuneragao, parametro este que devera preservar o valor real e os mesmos niveis da Remuneragdo. Tal Assembleia Geral de
Titulares de CRA devera ser realizada dentro do prazo estabelecido no Termo de Securitizacao.

Até a deliberacdo da taxa substitutiva, sera utilizado, para o cdlculo do valor de quaisquer obrigacGes previstas no Termo de Securitizacdo, o ultimo IPCA divulgado oficialmente, até a data da
definicdo ou aplicacdo, conforme o caso, do novo parametro, ndo sendo devidas quaisquer compensacdées financeiras entre a Emissora e os Titulares de CRA quando da divulgacdo posterior
da taxa/indice de Remuneragdo/atualizacdo que seria aplicavel.

Caso nao haja acordo sobre a taxa substitutiva entre a Emissora, as Devedoras e os Titulares de CRA ou caso nao seja realizada a Assembleia Geral por falta de quérum de instalacdo, em segunda
convocacgao, ou por falta de quérum de deliberagcao, na forma prevista no Termo de Securitizacdo, a Emissora devera informar as Devedoras, o que acarretara o Resgate Antecipado Obrigatdrio
Total das CPR-Financeiras pelas Devedoras em conformidade com os procedimentos descritos na Escritura e, consequentemente, o resgate antecipado dos CRA.

Caso ocorra o resgate antecipado dos CRA na hipdtese descrita acima, os Titulares de CRA terdo seu horizonte original de investimento reduzido, podendo ndo conseguir reinvestir os recursos
recebidos com a mesma remuneracdo buscada pelos CRA ou sofrer prejuizos em razdo de eventual tributacdo em decorréncia do prazo de aplicacdo dos recursos investidos. Adicionalmente, a
inadimpléncia das Devedoras poderad resultar na inexisténcia de recursos suficientes no Patrimoénio Separado para que a Emissora proceda ao pagamento integral dos valores devidos em caso de
resgate antecipado dos CRA, afetando adversamente os CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Média

Leia o prospecto e o formuldrio de referéncia da devedora antes de aceitar a oferta, em especial, a se¢cao “Fatores de Risco”.



Material Publicitario

FATORES DE RISCO

Risco de resgate antecipado dos CRA na hipdtese de indisponibilidade da Taxa DI

Na auséncia da apuracdo e/ou divulgacdo e/ou limitagdo da Taxa DI por prazo superior a 10 (dez) Dias Uteis, apds a data esperada para apura¢do e/ou divulgacdo, ou em caso de extingdo ou
inaplicabilidade por disposicao legal ou determinacao judicial da Taxa DI, devera ser aplicada, em sua substituicao, a taxa que vier legalmente a substitui-la ou, no caso de inexistir substituto legal para
a Taxa DI, devera ser convocada, pela Emissora ou pelo Agente Fiduciario, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que este tomar conhecimento de quaisquer dos eventos referidos acima,
Assembleia Especial de Titulares de CRA, a qual terd como objeto a deliberagdo pelos Titulares de CRA, conforme procedimentos e qudruns previstos no Termo de Securitizagao, de comum acordo
com a Emissora, sobre a taxa substitutiva, que devera preservar o valor real e os mesmos niveis da Remunerac¢do dos CRA.

Até a deliberacdo desse novo parametro de remuneracao, a ultima Taxa DI divulgada serd utilizada na apuracdo do “Fator DI” e serd aplicada para todos os dias relativos ao periodo no qual ndo
tenha sido possivel sua afericdo, ndo sendo devidas quaisquer compensacées financeiras entre a Emissora, as Devedoras os Titulares de CRA quando da divulgacdo posterior da taxa/indice de
remuneracdo que seria aplicavel ou da deliberacdo desse novo parametro de remuneracdo em Assembleia Especial de Titulares de CRA.

Caso nao haja acordo sobre a taxa substitutiva entre a Emissora, as Devedoras e os Titulares de CRA ou caso ndo seja realizada a assembleia por falta de quérum de instalacdo, em segunda
convocacgao, ou por falta de quérum de deliberacdo, a Emissora devera informar a Emissora, que realizara o resgate antecipado obrigatdrio da totalidade das CPR-Financeiras, em conformidade
com os procedimentos descritos na Escritura de Emissdo e, consequentemente, a Emissora devera realizar o resgate antecipado da totalidade dos CRA, no prazo de: (i) 30 (trinta) dias (a)
contados da data de encerramento da respectiva assembleia, (b) contados da data em que tal assembleia deveria ter ocorrido ou (c) em outro prazo que venha a ser definido em referida
assembleia; ou (ii) na Data de Vencimento, o que ocorrer primeiro.

Caso ocorra o resgate antecipado dos CRA na hipdtese descrito acima, os Titulares de CRA terdo seu horizonte original de investimento reduzido, podendo ndo conseguir reinvestir os recursos
recebidos com a mesma remuneracao buscada pelos CRA ou sofrer prejuizos em razao de eventual tributacdo em decorréncia do prazo de aplicacdo dos recursos investidos. Adicionalmente, a
inadimpléncia das Devedoras podera resultar na inexisténcia de recursos suficientes no Patrimbnio Separado para que a Emissora proceda ao pagamento integral dos valores devidos em caso de
resgate antecipado dos CRA, afetando negativamente o pagamento dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Média

Leia o prospecto e o formuldrio de referéncia da devedora antes de aceitar a oferta, em especial, a se¢cao “Fatores de Risco”.



Material Publicitario

FATORES DE RISCO

Riscos associados a quarda eletrénica dos Documentos Comprobatdrios

A Emissora contratard o Custodiante para a guarda eletrénica dos Documentos Comprobatérios que evidenciam a existéncia dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio. Ndo hd como assegurar que
o Custodiante atuard de acordo com os termos em que foi contratado, o que podera acarretar efeitos materiais adversos para os Titulares de CRA. O Custodiante tem obrigacdo de permitir a
Emissora livre acesso a essa documentacdo, sendo que, se por qualquer motivo, o Custodiante ndo cumprir tal obrigacdo, podera ser prejudicada a verificacdo da regularidade da referida
documentacao.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Baixa / Materialidade Média

A instabilidade cambial

Em decorréncia de diversas pressdes, a moeda brasileira tem sofrido forte oscilagdo com relacdo ao Ddlar e outras moedas fortes ao longo das ultimas quatro décadas. Durante todo esse
periodo, o Governo Federal implementou diversos planos econdmicos e utilizou diversas politicas cambiais, incluindo desvaloriza¢des repentinas, minidesvaloriza¢des periddicas (durante as quais
a frequéncia dos ajustes variou de didria a mensal), sistemas de mercado de cambio flutuante, controles cambiais e mercado de cambio duplo. De tempos em tempos, houve flutuacdes
significativas da taxa de cdambio entre o Real e o Délar e outras moedas. Ndo se pode assegurar que a desvalorizacdo ou a valorizacdo do Real frente ao Délar e outras moedas nado tera um efeito
adverso nas atividades da Emissora.

As desvalorizacGes do Real podem afetar de modo negativo a economia brasileira como um todo, bem como os resultados da Emissora, podendo impactar o desempenho financeiro, o preco de
mercado dos CRA de forma negativa, além de restringir o acesso aos mercados financeiros internacionais e determinar intervencdes governamentais, inclusive por meio de politicas recessivas.
Por outro lado, a valorizacdo do Real frente ao Ddlar pode levar a deterioracdo das contas correntes do pais e da balanca de pagamentos, bem como a um enfraquecimento no crescimento do
produto interno bruto gerado pela exportacdo, o que também pode impactar o desempenho financeiro da Emissora. Nesse caso, o fluxo de pagamentos dos CRA seria negativamente afetado,
causando perdas financeiras aos Titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Maior / Materialidade Média

Leia o prospecto e o formuldrio de referéncia da devedora antes de aceitar a oferta, em especial, a se¢cao “Fatores de Risco”.



Material Publicitario

FATORES DE RISCO

O Governo Federal exerce influéncia significativa sobre a economia brasileira. Essa influéncia, bem como a conjuntura econémica e a politica brasileira, poderd vir a causar um efeito adverso

relevante nas atividades das Devedoras e nos seus resultados operacionais.

O Governo Federal intervém na economia do pais e ocasionalmente realiza modificagdes em suas politicas e normas. As medidas tomadas pelo Governo Federal para controlar a inflagao,
além de outras politicas e normas, muitas vezes implicaram aumento das taxas de juros, mudanca das politicas fiscais, altera¢6es na legislagao tributaria, controle de pregos, controle da
volatilidade cambial, controle de capital e limitagao as importagoes, entre outras medidas.

As atividades, situagdo financeira, receitas, resultados operacionais e o preco de mercado das a¢oes ordinarias de emissao das Devedoras poderao vir a ser prejudicados por mudancgas nas
politicas ou normas que envolvam ou afetem certos fatores, tais como: ambiente regulatério relacionado as operagdes dos seus negdcios; politicas de incentivo ao setor agricola; taxas de
juros; restrigdo de crédito; instabilidade social e politica; escassez de energia; flutuagbes nas taxas de cdmbio; politicas de restrigdo e controle cambial como aquelas brevemente impostas
em 1987 e 1990; inflagdo; liquidez dos mercados financeiros e de capitais nacionais; politicas tributdrias; e outros eventos politicos, sociais e econémicos no Brasil ou que afetem o Brasil.

No passado, o desempenho da economia brasileira sofreu o impacto da situa¢ao politica do pais. Historicamente, as crises e escandalos politicos afetaram a confian¢a de investidores e do
publico em geral e prejudicaram o desenvolvimento da economia e o pre¢o de mercado de valores mobilidrios emitidos por companhias brasileiras. Nao é possivel prever quais politicas serao
adotadas pelo Governo Federal brasileiro e se elas prejudicardo a economia, os negdécios ou desempenho financeiro das Devedoras. Também nao é possivel prever se o governo brasileiro
intervird na economia brasileira no futuro. As medidas governamentais podem prejudicar os negdcios das Devedoras, provocando redu¢do na demanda por seus servicos, aumento de seus
custos ou restricao de sua capacidade de prestar servigos. Ademais, as incertezas e os escandalos politicos, a instabilidade social e outras ocorréncias politicas ou econ6micas podem ter um
efeito prejudicial sobre as Devedoras.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Maior / Materialidade Menor

Acontecimentos e percepcdo de riscos nos mercados internacionais

O valor de mercado de valores mobiliarios de emissdo de companhias brasileiras é influenciado, em diferentes graus, pelas condi¢des econémicas e de mercado de outros paises, inclusive
economias desenvolvidas e emergentes. Embora a conjuntura econémica desses paises seja significativamente diferente da conjuntura econémica do Brasil, a reacdo dos investidores aos
acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito adverso sobre o valor de mercado dos valores mobiliarios das companhias brasileiras. Crises em outros paises de economia
emergente ou politicas econémicas diferenciadas podem reduzir o interesse dos investidores nos valores mobiliarios das companhias brasileiras, incluindo os CRA, o que poderia prejudicar
seu preco de mercado dos certificados de recebiveis do agronegdcio e afetar, direta ou indiretamente a Emissora.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Média

Leia o prospecto e o formuldrio de referéncia da devedora antes de aceitar a oferta, em especial, a se¢cao “Fatores de Risco”.



Material Publicitario

FATORES DE RISCO

Riscos Ocupacionais

Acidentes de trabalho podem ocorrer durante suas operacdes, gerando impactos diretos e custos significativos e imprevisiveis. Esses riscos afetam a salde e a seguranca dos colaboradores e
podem levar a interrupcdes operacionais e perda de eficiéncia produtiva, impactando os resultados financeiros.

No curso das atividades econdmicas das Devedoras, onde o uso de maquinario pesado e substancias quimicas é comum, o risco de incidentes de trabalho aumenta. Os acidentes podem variar de
lesdes leves a casos mais graves que necessitam de afastamentos prolongados. Além das consequéncias inerentemente morais e humanas, cada incidente pode resultar em custos consideraveis

com cuidados médicos, compensacdes, multas regulatdrias e possiveis processos judiciais.

A legislacdo trabalhista e de seguranca no trabalho estabelece obrigacdes rigorosas para as Devedoras, e o ndo cumprimento dessas obrigacdes pode levar a penalidades financeiras e prejudicar
a reputacdo das Devedoras.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Menor

Riscos associados a questées ambientais

As Devedoras arcam com o custo associado ao cumprimento das regulamentacdes ambientais, que pode ser significativo. A inobservancia dessas exigéncias pode resultar em condenac¢des por
perdas e danos, além de sancdes administrativas e criminais. Esta exposicdo a penalidades pode impactar diretamente a operacionalidade e a imagem corporativa das Devedoras.

Além disso, as exigéncias ambientais estdo em constante evolucdo e tornam-se cada vez mais rigorosas, exigindo das Devedoras uma adaptacdo continua e investimentos em tecnologias e
praticas sustentaveis. O ndo cumprimento dessas normas pode levar a interrupcdes nas operagdes, ao pagamento de multas elevadas e a imposicdo de restricdes operacionais pelos érgaos
reguladores.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Menor

Leia o prospecto e o formuldrio de referéncia da devedora antes de aceitar a oferta, em especial, a se¢cao “Fatores de Risco”.



Material Publicitario

FATORES DE RISCO

Risco de ndo apresentacdo de demonstracdes financeiras pela Pioneira

A Pioneira ndo possui obrigacdo legal ou regulamentar de apresentacdao de demonstracdes financeiras ou de relatério de impacto nos indicadores financeiros com a emissdao das CPR-Financeiras
Pioneira, no ambito do presente Prospecto, por ndo ser devedora de mais de 20% dos Direitos Creditérios do Agronegdcio que compdem o lastro dos CRA, nos termos dos itens 12.3 e 12.4 do
Anexo E da Resolucdo CVM 160. As demonstracdes financeiras da Pioneira tampouco sdo objeto de divulgacdo publica nos termos da legislacdo e regulamentacdo aplicavel. Nesse sentido, os
Investidores ndo terdo acesso as demonstracdes financeiras da Pioneira para avaliacdo de sua situacdo financeira-patrimonial e, consequentemente, do risco assumido em decorréncia do
investimento nos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Menor

Riscos cibernéticos

O risco cibernético envolve a probabilidade de exposicdo a ataques ou violacdes que podem resultar em perda financeira, comprometimento de ativos criticos, vazamento de informacdes
sensiveis e danos a reputacdo das Devedoras. Com o aumento da dependéncia de sistemas digitais para a gestdo de operacdes e comunicacdes, as Devedoras estdo expostas a ameacas
cibernéticas crescentemente sofisticadas. Além das perdas imediatas, ataques cibernéticos podem causar desconfianca de clientes, parceiros e investidores, afetando a base de clientes e a
capacidade das Devedoras de atrair novos negdcios.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Menor

O objeto da companhia Emissora e o Patriménio Separado

A Emissora é uma companhia emissora de Direitos Creditérios do Agronegdcio, tendo como objeto social a aquisicdo e securitizacdo de quaisquer direitos creditdrios do agronegdcio passiveis de
securitizacdo por meio da emissdo de certificados de recebiveis do agronegdcio, nos termos da Lei 11.076 e da Lei 14.430, cujos patriménios sdo administrados separadamente. Os patrimoénios
separados de cada emissdo tém como principal fonte de recursos os respectivos Direitos Creditérios do Agronegdcio e suas garantias. Desta forma, qualquer atraso ou falta de pagamento dos
Direitos Creditdrios do Agronegdcio por parte dos devedores poderd fazer com que a Emissora tenha sua capacidade de honrar as obrigacGes assumidas junto aos titulares de certificados de
recebiveis do agronegécio reduzida.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Menor

Leia o prospecto e o formuldrio de referéncia da devedora antes de aceitar a oferta, em especial, a se¢cao “Fatores de Risco”.



Material Publicitario

FATORES DE RISCO

A presente Oferta estd dispensada de andlise prévia perante a CVM e a ANBIMA

A Oferta serd registrada perante a CVM sob o rito de registro automatico, nos termos da Resolucdo CVM 160, de forma que o Prospecto, os demais documentos da Oferta e as informacdes
prestadas pelas Devedoras, pela Emissora e pelos Coordenadores ndo foram e nao serdo objeto de analise prévia pela CVM, podendo esta Autarquia, caso analise a Oferta, fazer eventuais
exigéncias e até mesmo determinar seu cancelamento, o que podera afetar adversamente o potencial Investidor. Ademais, nos termos do artigo 15 das “Regras e Procedimentos de Ofertas
Publicas”, expedidas pela ANBIMA e do artigo 19 do Cédigo ANBIMA, ambos atualmente em vigor, a Oferta serd registrada na ANBIMA, pelos Coordenadores, no prazo de 7 (sete) dias contados
da divulgacao do Anuncio de Encerramento.

Os Investidores interessados em subscrever e integralizar os CRA no ambito da Oferta devem ter conhecimento suficiente sobre os riscos relacionados aos mercados financeiro e de capitais para conduzir
sua propria pesquisa, avaliacdo e investigacao independentes sobre a situacao financeira e as atividades das Devedoras, da Emissora e sobre os CRA, tendo em vista que nao lhes sdo aplicaveis, no ambito
da Oferta, todas as protecdes legais e regulamentares conferidas a investidores que investem em ofertas publicas de distribuicdo de valores mobilidrios com andlise prévia perante a CVM, incluindo a
revisdo, pela CVM ou pela ANBIMA no dmbito do convénio CVM/ANBIMA.

Os Investidores interessados em investir nos CRA no dambito da Oferta devem ter conhecimento sobre os riscos relacionados aos mercados financeiro e de capitais suficiente para conduzir sua
propria pesquisa, avaliacdo e investigacao independentes sobre a situacdo financeira e as atividades das Devedoras e da Emissora, tendo em vista que as informacdes contidas nos Documentos
da Operacdo nao foram nem serdao submetidas a prévia apreciacao e revisdao da CVM.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Menor

Insuficiéncia do patriménio liquido da Emissora frente ao valor total da oferta

A insuficiéncia dos bens do Patrimonio Separado ndo dara causa a declaracao de sua quebra, cabendo, nessa hipdtese, a Emissora ou Agente Fiducidrio, caso a Emissora ndo o faca, convocar
Assembleia Especial de Titulares de CRA para deliberar sobre as normas de administracdo ou liquidacdo do Patrimonio Separado.

A Emissora respondera pelos prejuizos ou por insuficiéncia do Patrimdnio Separado em caso de descumprimento de disposicdo legal ou regulamentar, por negligéncia ou por administracdo temeraria
ou, ainda, por desvio de finalidade do Patriménio Separado, bem como em caso de descumprimento das disposi¢cdes previstas no Termo de Securitizagdo, desde que devidamente comprovado em
sentenca judicial transitada em julgado. Dessa forma, o patrimodnio liquido da Emissora podera nao ser suficiente para fazer frente aos prejuizos que causar, o que poderd afetar negativamente a
capacidade da Emissora de honrar as obrigacdes assumidas junto aos Titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Menor

Leia o prospecto e o formuldrio de referéncia da devedora antes de aceitar a oferta, em especial, a se¢cao “Fatores de Risco”.



Material Publicitario

FATORES DE RISCO

O Patrimonio Separado constituido em favor dos Titulares de CRA ndo conta com qualquer garantia flutuante ou coobrigacdo da Emissora. Assim, o recebimento integral e tempestivo pelos Titulares de

Auséncia de coobrigacdo da Emissora

CRA dos montantes devidos conforme o Termo de Securitizagdo depende do recebimento das quantias devidas em fung¢ao dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, em tempo habil para o pagamento dos
valores decorrentes dos CRA. A ocorréncia de eventos que afetem a situacdao econdmico-financeira das Devedoras, como aqueles descritos nesta secdo, podera afetar negativamente o Patrimonio
Separado e, consequentemente, os pagamentos devidos aos Titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Menor

Risco relacionado a inexisténcia de informacodes estatisticas sobre inadimplementos, perdas e pré-pagamento

Considerando que as Devedoras emitiram as CPR-Financeiras em favor da Emissora especificamente no ambito da emissdo dos CRA e da presente Oferta, ndo existem informagdes estatisticas
sobre inadimplementos, perdas ou pré-pagamento dos Direitos Creditdrios do Agronegdécio que compdem o Patrimdnio Separado. Referida inexisténcia de informacgdes estatisticas precisas sobre
inadimplementos, perdas ou pré-pagamento impactam negativamente na analise criteriosa da qualidade dos Direitos Creditérios do Agronegdcio decorrentes das CPR-Financeiras e poderdao
gerar um impacto negativo sobre a adimpléncia dos Direitos Creditérios do Agronegdcio e, consequentemente, dos CRA, podendo afetar de forma negativa o fluxo de pagamentos dos CRA e,
consequentemente, gerar um impacto negativo para os Investidores.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Menor

Leia o prospecto e o formuldrio de referéncia da devedora antes de aceitar a oferta, em especial, a se¢cao “Fatores de Risco”.



Material Publicitario

FATORES DE RISCO

Os CRA poderdo ser integralizados com 4gio ou desagio, conforme definido pelos Coordenadores, no ato de subscricdo dos CRA, sendo certo que, caso aplicavel, o 4gio ou desagio (i) sera

Risco de integralizacdo dos CRA com dgio ou desdgio

aplicado de forma igualitaria a totalidade dos CRA da respectiva série e, consequentemente, a totalidade das CPR-Financeiras da respectiva série, em cada Data de Integralizacdo; e (ii) ndo terd
impacto nos valores recebidos pelas Devedoras no ambito das CPR-Financeiras. O preco da Oferta sera Unico e, portanto, eventual adgio ou desagio deverd ser aplicado de forma igualitaria a
totalidade dos CRA (e, consequentemente, a totalidade das CPR-Financeiras) da respectiva série integralizados em cada Data de Integralizacdo, nos termos do artigo 61 da Resolucdo CVM 160.

Além disso, os CRA, quando de sua negociacdo em mercado secundario e, portanto, sem qualquer responsabilidade, controle ou participacdo da Emissora e/ou dos Coordenadores, poderdo ser
adquiridos pelos novos Investidores com agio, calculado em funcdo da rentabilidade esperada por esses Investidores ao longo do prazo de amortizacdo dos CRA originalmente programado. Em
caso de antecipacdo do pagamento dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio nas hipdteses previstas nas CPR-Financeiras, os recursos decorrentes dessa antecipacdo serdo imputados pela
Emissora no resgate antecipado dos CRA, nos termos previstos no Termo de Securitizacdo, hipdtese em que o valor a ser recebido pelos Investidores poderd ndo ser suficiente para reembolsar
integralmente o investimento realizado, frustrando a expectativa de rentabilidade que motivou o pagamento do agio. Neste caso, nem o Patrimonio Separado, nem a Emissora, dispordo de
outras fontes de recursos para satisfacdo dos interesses dos Titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Menor

O recente desenvolvimento da securitizacdo de direitos creditérios do agronegdcio pode gerar riscos judiciais e/ou financeiros aos investidores de CRA

A securitizacdo de direitos creditérios do agronegdécio é uma operacdo recente no mercado de capitais brasileiro. A Lei 11.076, que instituiu os certificados de recebiveis do agronegécio, foi
editada em 2004. Entretanto, sé houve um volume maior de emissdes de certificados de recebiveis do agronegdcio nos ultimos anos. Além disso, a securitizacdo é uma operacdo mais complexa
gue outras emissdes de valores mobilidrios, ja que envolve estruturas juridicas que objetivam a segregacao dos riscos do emissor do valor mobilidrio (a Emissora), de suas devedoras (a SLC e a
Pioneira), e créditos que lastreiam a emissdo. Em razdo da gradativa consolidacdo da legislacdo aplicdvel aos certificados do agronegdcio ha menor previsibilidade quanto a sua aplicacdo e
interpretacdo ou a eventuais divergéncias quanto ao disposto na legislacdo e nos normativos aplicaveis (disposicdes da Resolugdo CVM 60 e da Lei 14.430, por exemplo). Dessa forma, por ser
recente no Brasil, o mercado de securitiza¢cdo ainda ndo se encontra totalmente regulamentado e com jurisprudéncia pacifica, podendo ocorrer situagcdes em que ainda ndo existam regras que o
direcione, gerando assim um risco de inseguranca juridica aos Investidores, uma vez que o Poder Judicidrio poderd, ao analisar a Oferta e os CRA e interpretar as normas que regem o assunto,
proferir decisGes desfavoraveis aos interesses dos Investidores.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Menor

Leia o prospecto e o formuldrio de referéncia da devedora antes de aceitar a oferta, em especial, a se¢cao “Fatores de Risco”.



Material Publicitario

FATORES DE RISCO

Inexisténcia de jurisprudéncia consolidada acerca da securitizacéo

Toda a arquitetura do modelo financeiro, econémico e juridico desta Emissdo considera um conjunto de rigores e obrigacdes de parte a parte estipuladas por meio de contratos e titulos de
crédito, tendo por diretrizes a legislacdo em vigor. Em razdo da pouca maturidade e da falta de tradicdo e jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro no que tange a este tipo de operacao
financeira, em situacdes de conflito, duvida ou estresse poderd haver perdas por parte dos Titulares de CRA em razdo do dispéndio de tempo e recursos para promocao da eficdcia da estrutura
adotada para os CRA, notadamente, na eventual necessidade de buscar o reconhecimento ou exigibilidade por meios judiciais e/ou extrajudiciais de quaisquer de seus termos e condicGes
especificos.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Menor

Riscos associados aos prestadores de servicos da EmissGo

A Emissora contrata prestadores de servicos terceirizados para a realizacdo de atividades, como auditores, agente fiducidrio, agente de cobranca, dentre outros. Caso, conforme aplicével, alguns
destes prestadores de servicos aumentem significantemente seus precos ou ndo prestem servicos com a qualidade e agilidade esperada pela Emissora, poderd ser necessdria a substituicdo do
prestador de servico. Esta substituicdo, no entanto, podera nao ser bem-sucedida e afetar adversamente os resultados da Emissora, bem como criar 6nus adicionais ao Patrimoénio Separado.

A capacidade da Emissora de manter uma posicao competitiva e a prestagao de servigos de qualidade depende em larga escala dos servigos de sua alta administragao. Nesse sentido, a Emissora
nado pode garantir que terad sucesso em atrair e manter pessoal qualificado para integrar sua alta administracao.

Além disso, a perda de pessoas qualificadas e a eventual incapacidade da Emissora de atrair e manter uma equipe especializada, com conhecimento técnico na securitizacdo de recebiveis do
agronegocio, podera ter efeito adverso relevante sobre as atividades, situacdo financeira e resultados operacionais da Emissora, afetando sua capacidade de gerar resultados, o que poderia
impactar suas atividades de administracao e gestao do Patrimbnio Separado e afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar as obrigacdes assumidas junto aos Titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Menor

Leia o prospecto e o formuldrio de referéncia da devedora antes de aceitar a oferta, em especial, a se¢cao “Fatores de Risco”.



Material Publicitario

FATORES DE RISCO

Inexisténcia de jurisprudéncia consolidada acerca da securitizacdo

Toda a arquitetura do modelo financeiro, econdmico e juridico desta Emissdo considera um conjunto de rigores e obrigacGes de parte a parte estipuladas por meio de contratos e titulos de crédito, tendo
por diretrizes a legislacdo em vigor. Em razdo da pouca maturidade e da falta de tradi¢do e jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro no que tange a este tipo de operacdo financeira, em situagoes
de conflito, duvida ou estresse podera haver perdas por parte dos Titulares de CRA em razdo do dispéndio de tempo e recursos para promocao da eficacia da estrutura adotada para os CRA, notadamente,
na eventual necessidade de buscar o reconhecimento ou exigibilidade por meios judiciais e/ou extrajudiciais de quaisquer de seus termos e condig¢des especificos.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Menor

Riscos associados aos prestadores de servicos da Emissdo

A Emissora contrata prestadores de servigos terceirizados para a realiza¢cdo de atividades, como auditores, agente fiducidrio, agente de cobranca, dentre outros. Caso, conforme aplicdvel, alguns destes
prestadores de servicos aumentem significantemente seus precos ou ndo prestem servicos com a qualidade e agilidade esperada pela Emissora, podera ser necessdria a substituicdo do prestador de
servico. Esta substituicdo, no entanto, poderd ndo ser bem-sucedida e afetar adversamente os resultados da Emissora, bem como criar 6nus adicionais ao Patrimonio Separado.

A capacidade da Emissora de manter uma posicao competitiva e a prestacao de servicos de qualidade depende em larga escala dos servicos de sua alta administracao. Nesse sentido, a Emissora ndao pode
garantir que terd sucesso em atrair e manter pessoal qualificado para integrar sua alta administracao.

Além disso, a perda de pessoas qualificadas e a eventual incapacidade da Emissora de atrair e manter uma equipe especializada, com conhecimento técnico na securitizacdo de recebiveis do agronegdcio,
podera ter efeito adverso relevante sobre as atividades, situacao financeira e resultados operacionais da Emissora, afetando sua capacidade de gerar resultados, o que poderia impactar suas atividades de
administracdo e gestdao do Patrimonio Separado e afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar as obrigacGes assumidas junto aos Titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Menor

Leia o prospecto e o formuldrio de referéncia da devedora antes de aceitar a oferta, em especial, a se¢cao “Fatores de Risco”.
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LEIA O PR OSPECTO EO FORMULARIO DE REFERENCIA DA DEVEDORA ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL, A SECAO “FATORES DE RISCO
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