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1. Introducao

AZIMUT BRASIL DTVM LTDA ("DTVM"), AZFLOW CONSULTORIA LTDA (“AZFLOW”) e AZIMUT BRASIL
CONSULTORIA E CORRESPONDENTE BANCARIO LTDA (“CONSULTORIA”) alinhadas com as diretrizes do
Grupo Azimut, estabeleceram seu Coédigo de Etica e Conduta. alinhadas com as diretrizes do Grupo Azimut,
estabeleceu sua Politica de Suitability.

Parte integrante do Grupo Azimut, a AZBR tem a sua composig¢éo acionaria detida pela AZ Brasile Holding Ltda.

2. Publico Alvo

As regras contidas neste Codigo aplicam-se as pessoas vinculadas.

Definimos como Pessoas Vinculadas:
e profissionais com vinculo CLT e estagiarios;

¢ administradores, empregados e demais prepostos que desempenhem atividades na AZBR ou em qualquer
empresa pertencente ao grupo econémico da AZ Brasile Holding Ltda;

e Consultores de Valores mobiliarios autorizados pela CVM e viculados as empresas de consultoria do Grupo;
e Agentes Autdbnomos de Investimentos (AAl) que prestem servigos ao intermediario;

e profissionais que mantenham contrato de prestacdo de servicos com a AZBR ou com qualquer empresa
pertencente ao grupo econdmico da AZ Brasile Holding Ltda;

e pessoas naturais que sejam, direta ou indiretamente, participantes do quadro societario da AZBR ou de
qualquer empresa pertencente ao grupo econdmico da AZ Brasile Holding Ltda;

3. Objetivo

A Politica de Adequagado de Produtos e Servigos ao Perfil do Cliente — “Suitability” (“Politica”) tem como objetivo
estabelecer as diretrizes da DTVM, AZFLOW e CONSULTORIA para a verificacdo da adequagao dos produtos e
servigos ao perfil do cliente, considerando seus objetivos de investimento, sua situagéo financeira e seu grau de
conhecimento e experiéncia necessarios para compreender os riscos relacionados aos investimentos. As regras para a
adequacao estédo centradas na medida de risco que se entende apropriada a cada tipo de investidor.

4. Responsabilidades

4.1 Diretorias e Geréncias

e Deverdo acompanhar e apoiar as areas sob sua responsabilidade, certificando-se de que estas estejam em
conformidade com a regulacdo e normas aplicaveis aos negdcios da instituicdo; bem como respeitar as
politicas, manuais e procedimentos internos estabelecidos e implementados na AZBR.

e Acompanhar sua equipe e promover orientagcao no cumprimento desta politica.
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4.2 Area de Investimentos

Responsavel por definir o modelo, a metodologia de Alocacdo de Ativos e as ferramentas de apoio de forma a
viabilizar a adequacédo dos produtos e servigos ao perfil do cliente.

Subsidiar os responsaveis pelo relacionamento com o cliente sobre as regras, critérios e conceitos utilizados
no modelo de Alocacéao de Ativos.

Proceder a nova andlise e classificagdo das categorias de valores mobiliarios em intervalos n&o superiores a
24 meses.

Informar a area de Operacgdes o perfil de risco dos fundos e produtos de investimento sob distribuicdo da
DTVM.

4.3 Area de Operacgoes

Responsavel pelo cadastro e manutengdo das informagdes (inclusive nos sistemas envolvidos), pela
elaboragdo dos relatérios de avaliagdo do cumprimento das regras, procedimentos e controles internos
estabelecidos nesta politica, bem como pelo reporte e recomendagdes a respeito de eventuais deslocamentos.

4.4 Area Comercial

Apresentagao de clientes que se adequem ao perfil e estratégia da instituicdo, assegurando-se que todas as
etapas de identificacéo e verificagcdo da identidade do cliente, atividade econdmica e origem do seu patrimdnio
sejam fielmente seguidas e devidamente registradas em Ficha Cadastral;

Responder prontamente as solicitagdes de Cadastro e Compliance relativas ao cadastro de seus clientes, entre
outros.

Atentar aos prazos de renovagao cadastral (intervalos nao superiores a 36 meses) que reflete na renovagéo do
Questionario Suitability do cliente.

Reportar & Area de Compliance quaisquer atividades atipicas na conta de seu cliente;

4.5 Area de Risco

Verificar as atualizagdes nesta politica e procedimentos e realizar os testes periddicos a fim de observar a
funcionalidade dos processos e acompanhamentos dos desenquadramentos.

4.6 Compliance

Informar mudangas regulatérias que, de alguma forma, possam impactar esta Politica.
Reportar a Diretoria situagdes de descumprimento das regras desta Politica.

Realizar testes periodicos, no minimo uma vez ao més, para verificagdo do cadastramento/atualizagao do perfil

suitability dos clientes ativos e enquadramento dos produtos distribuidos a estes.

4.7 Auditoria Interna

Revisar e avaliar a eficiéncia quanto a implementagao e aos controles da instituigao.
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4.8 Pessoas Vinculadas

e Tomar ciéncia dos conceitos de todos os documentos publicados pela AZBR.

5. Descricao das Regras / Procedimentos

5.1 Disposi¢oes gerais

As regras de suitability estdo centradas na medida de risco que se entende apropriada a cada tipo de investidor. Sua
finalidade & proteger o investidor e a prépria instituicdo financeira. Para o investidor, € uma prote¢do contra o risco
excessivo ou retorno abaixo das suas expectativas e o ndo alinhamento com seus objetivos.

Para a instituicao, € uma protegédo, uma vez que definidos os pardmetros de investimento para determinado perfil do
investidor e estando adequado ao tipo de investimento, ndo havera argumentos para contestagdes futuras, sobretudo
quanto a ocorréncia de perdas.

O processo de suitability do Grupo possui como premissa dois pilares: (i) a classificagdo dos instrumentos financeiros
(produtos e categorias de investimento) e (ii) a classificagéo dos investidores quanto a seus objetivos de investimento,
situacao financeira e seu grau de conhecimento e experiéncia necessarios para compreender os riscos relacionados
aos investimentos.

Os assessores e consultores de investimento devem desempenhar suas atribuicbes de forma que se enquadre ao
perfil Suitability de seus clientes.

5.2 Processo de coleta de informagoes do investidor

O Questionario de Avaliagéo de Perfil de Risco (Suitability) faz parte da Ficha Cadastral dos clientes PF e PJ para
abertura de conta. Desta forma, o processo de coleta de informagdes do investidor € efetuado pela area comercial, que
no momento da prospeccao do cliente solicita o preenchimento do questionario de suitability.

O cliente que nao preencher o questionario no momento de seu cadastramento néo tera seu cadastro concluido, o que
o impede de realizar qualquer operagao.

O cliente que nédo estiver com o seu pefil de risco atualizado devera ter seu perfil bloqueado automaticamente.

Detalhes do processo cadastral, estdo descritos na Politica de Cadastro.
5.3 Identificagao do Perfil do Investidor

A metodologia de identificagdo do perfil de investidor consiste na disponibilizagdo de Questionario de Avaliagdo de
Perfil de Risco (Suitability) — “Anexo I” para os clientes no momento da abertura de sua conta, podendo refazé-lo e/ou
atualiza-lo sempre que necessario.

Define-se um perfil para o cliente baseado na somatdria de pontos das respostas obtidas no questionario (matriz
Suitability) e o somatdrio dos pontos resultantes de cada resposta permitira a definigdo do perfil de investimentos do
cliente, conforme as faixas de pontos que limitam cada perfil. Cada faixa prevé o menor e o maior somatério de pontos
que um cliente pode obter para ser enquadrado em um dos cinco perfis de investimentos utilizados, sendo que, sera
classificado automaticamente com perfil Ultraconservador, o cliente que declarar conjuntamente que possui baixa
tolerancia a risco, baixo conhecimento em matéria de investimentos e prioridade em investimentos em produtos com
liquidez (questdes 1, 3 e 4 do questionario de suitability — Anexo 1), independentemente das respostas fornecida as
demais perguntas.

O Investidor deve atualizar seu perfil sempre que houver alteragdo em algum dos dados e/ou respostas considerados.
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O preenchimento do questionario, que posteriormente gera o perfil de investimento do cliente, é de inteira
responsabilidade do investidor, ndo cabendo qualquer analise subjetiva por parte da empresa.

Cabe a empresa, realizar o acompanhamento do perfil do cliente. O cliente que nao obtiver seu perfil de risco
cadastrado ou atualizado, tera seu perfil bloqueado automaticamente pelo sistema de cadastro da empresa.

5.4 Instrumentos Financeiros (Complexos e Nao Complexos)

Os instrumentos financeiros ndo-complexos apresentam menor risco.

O investimento em instrumentos financeiros complexos exige maiores conhecimentos por parte do investidor por
apresentarem riscos maiores e/ou diversos em comparagdo com produtos tradicionais, bem como pela dificuldade em
se determinar seu valor de mercado, inclusive em razao de sua baixa liquidez. Nessa situagéo, a empresa considera a
necessidade de maior experiéncia e conhecimento do cliente, maior tolerancia ao risco e as oscilagbes do mercado e
dos instrumentos financeiros bem como uma maior tolerancia aos prazos de investimento.

A AZBR sempre que considerar a distribuicdo de algum produto de investimento complexo determinara o publico-alvo
permitido para a alocagéo, ou seja, considerara o perfil de risco do investidor. No caso de produtos complexos a
empresa estabeleceu a regra de disponibilizar tais produtos somente para clientes de perfil arrojado (perfil 4) e
agressivo (perfil 5). Ademais, os produtos complexos somente estardo disponiveis para investidores qualificados ou
profissionais.

Sao considerados produtos ou instrumentos financeiros nao-complexos agées negociadas no mercado regulado, titulos
de emissdo da divida publica, titulos de emisséo de instituicdes financeiras nao-conjugados com derivativos e fundos
de investimento.

Para os fins desta Politica, sdo considerados como produtos complexos aqueles que possuem cumulativamente, pelo
menos trés das caracteristicas indicadas a seguir:

I. Auséncia de liquidez, barreiras complexas ou elevados encargos para saida;
I. Derivativos intrinsecos ao Produto de Investimento;

IIl. Incorporagao de riscos e caracteristicas de dois ou mais instrumentos financeiros de diferente estrutura e
natureza sob a aparéncia de um instrumento financeiro Gnico; e

IV. Metodologia de precificagado especifica que dificulte a avaliagdo do prego pelo investidor.

Sao classificados como produtos complexos:
e Certificados de operagdes estruturadas (COE);
e Debenturés conversiveis;
e Fundos de Investimento em Direitos Creditérios (FIDC);

e Fundo de Investimento em Participagdes (FIP).

Os instrumentos financeiros complexos consistem em a¢des negociadas no mercado n&o-regulamentado, titulos com
derivativos embutidos, derivativos com perdas ilimitadas, warrants, titulos sobre mercadorias, CDO, Credit Linked
Notes entre outros.
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5.5 Situagoes de dispensa de Suitability

5.5.1 Obrigatoriedade de identificagao do perfil

De acordo com a Resolugdo CVM n° 30 de 11 de Maio de 2021, é dispensada a obrigatoriedade de identificar o perfil
do investidor quando:

| - o cliente for investidor qualificado, com excegao das pessoas naturais mencionadas no inciso IV do art. 11 e
nos incisos Il e lll do art. 12;

Il - o cliente for pessoa juridica de direito privado;

Ill - o cliente tiver sua carteira de valores mobiliarios administrada discricionariamente por administrador de
carteiras de valores mobiliarios autorizado pela CVM;

IV - O cliente ja tiver o seu perfil definido por um consultor de valores mobiliarios autorizado pela CVM e esteja
implementando a recomendacgao por ele fornecida

Art. 11. S&o considerados investidores profissionais:

| — instituigbes financeiras e demais instituicbes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil;

Il — companhias seguradoras e sociedades de capitalizagdo;

Il — entidades abertas e fechadas de previdéncia complementar;

IV — pessoas naturais ou . juridicas que possuam investimentos financeiros em valor superior a R$
10.000.000,00 (dez milhGes de reais) e que, adicionalmente, atestem por escrito sua condigdo de investidor
profissional mediante termo préprio, de acordo com o Anexo A;

V — fundos de investimento;

VI — clubes de investimento, desde que tenham a carteira gerida por administrador de carteira de valores
mobiliarios autorizado pela CVM;

VIl — agentes autbnomos de investimento, administradores de carteira de valores mobiliarios, analistas de
valores mobiliarios e consultores de valores mobiliarios autorizados pela CVM, em relagdo a seus recursos
proprios; e

VIl — investidores ndo residentes.

Art. 12. S&o considerados investidores qualificados:

| — investidores profissionais;

Il — pessoas naturais ou juridicas que possuam investimentos financeiros em valor superior a R$ 1.000.000,00
(um milhdo de reais) e que, adicionalmente, atestem por escrito sua condicdo de investidor qualificado
mediante termo préprio, de acordo com o Anexo B;

Il — as pessoas naturais que tenham sido aprovadas em exames de qualificacdo técnica ou possuam
certificagées aprovadas pela CVM como requisitos para o registro de agentes autbhomos de investimento,
administradores de carteira de valores mobiliarios, analistas de valores mobiliarios e consultores de valores
mobiliarios, em relacdo a seus recursos proprios; e

IV — clubes de investimento, desde que tenham a carteira gerida por um ou mais cotistas, que sejam
investidores qualificados.

Para fins de caracterizagao do Investidor Qualificado ou Profissional, sera necessaria a assinatura da Declaragao de
Investidor Qualificado ou Profissional. A empresa ndo exige o depdsito de investimento financeiro minimo nos
montantes limites para o tipo de investidor.

Os clientes que se enquadrarem em quaisquer das exceg¢des acima, cuja verificacdo do perfil do investidor é
dispensada, tera seu perfil no sistema de cadastro automaticamente como “perfil 5”.
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5.5.2 Adequacao de produtos de Investimento
Ficam isentos da obrigatoriedade de verificagdo da adequagdo do investimento ao perfil do cliente os seguintes
produtos de investimento:

| - fundos de renda fixa classificados como simples, conforme regulagao especifica.

Il - letra financeira do tesouro.

Ill- CDB ou RDB que atenda concomitantemente aos seguintes critérios (i) emissor com nota de risco
compativel com o risco Brasil, (ii) liquidez diaria oferecida pelo emissor ou vencimento em até 6 (seis) meses e
(iii) risco de mercado pos-fixado em taxa de juros.

5.6 Tipos de Perfil do Investidor

O questionario de Perfil do Investidor (Questionario Suitability — Anexo 1) é parte integrante da ficha cadastral de
abertura e/ou atualizagcdo de conta na AZBR e/ou empresa de consultoria do Grupo. O questionario € composto de 10
questdes. Para cada alternativa é atribuida uma pontuagcdo e o somatorio dos pontos permitira-a classificagdo do
cliente em um dos cinco perfis estabelecidos (vide tabela abaixo).

Perfil Tipo Pontuagao
Perfil 1 Ultraconservador 0 a 10 pontos
Perfil 2 Conservador 11 a 20 pontos
Perfil 3 Moderado 21 a 30 pontos
Perfil 4 Arrojado 31 a 40 pontos
Perfil 5 Agressivo Acima de 41 pontos

As questbes permitem avaliar se os produtos ou servigos sdo adequados aos objetivos de investimento do cliente, se
sua situagao financeira € compativel com o produto ou servigo e se o cliente possui conhecimento necessario para
compreender os riscos relacionados ao produto ou servigo.

Caso ocorra qualquer divergéncia entre o resultado obtido através do questionario de perfil de risco e a opinido do
cliente, sera necessério que o cliente assine o “Termo de Ciéncia de Desenquadramento de Perfil de Risco” para a
formalizacdo da assungao do risco. O “Termo de Ciéncia de Desenquadramento de Perfil de Risco” deve ser coletado
na primeira aplicacdo de cada produto especifico, € nao pode ser reutilizada para aquisicdo de outros ativos que
também exijam o termo.

Uma vez preenchidos e assinados, por parte do cliente, a ficha cadastral, o questionario do perfil do investidor e
declaracédo de investidor qualificado ou profissional, se aplicavel, estes documentos sdo carregados no sistema da
empresa para o processamento das informagdes e consequente abertura ou atualizagdo da conta. Apds o
processamento, é obtido o resultado do perfil do investidor entre um dos cinco perfis. Esta informagao é registrada no
sistema e fica disponivel para visualizagao do cliente no sistema através de seu acesso pela internet.

Abaixo os detalhes e caracteristicas de cada um dos cinco perfis de risco considerados:

1. Perfil Ultraconservador (Nivel 1)

Investidores que sao predominantemente avessos aos riscos. Principal foco na estabilidade da carteira e preservagao
de capital existente. Ha, em geral, pouca experiéncia de investimento em diferentes classes de ativos.
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2. Perfil Conservador (Nivel 2)

O investidor conservador possui a seguranga como ponto decisivo para as suas aplicagbes, assumindo os menores
riscos possiveis. Busca preservagdo de capital com baixa tolerancia a risco, entendendo que retornos proximos as
taxas nominais de juros sdo suficientes para atingir o objetivo do investimento. Os recursos sao preponderantemente
alocados em pontuagao atrelados as taxas de juros, com alta disponibilidade para necessidades de liquidez. Ha, em
geral, pouca experiéncia de investimento em diferentes classes de ativos.

3. Perfil Moderado (Nivel 3)

Para investidores que toleram nivel moderado de risco. Principal foco em atingir um balango entre a estabilidade e
apreciagao da carteira. Busca preservagao de capital com objetivo de superar ligeiramente o retorno das taxas
nominais de juros. Mantém alguma alocagdo em ativos de risco, admitindo perdas de patriménio em situagbes
adversas de mercado. Investe, no entanto, boa parte dos recursos em ativos de baixo risco, buscando retornos acima
da inflagdo no médio prazo e disponibilizar recursos para eventuais necessidades de liquidez. Ha, em geral, alguma
experiéncia de investimento em diferentes classes de ativos.

4. Perfil Arrojado (Nivel 4)

Investidores que buscam crescimento elevado de capital com tolerancia a risco e baixa necessidade de liquidez.
Entende que os ganhos e perdas sao inerentes a alocacdes preponderantemente em ativos de risco, aceitando perdas
significativas de patrimdnio na busca de maiores retornos no médio ou longo prazo. Tipo de investidor que possui
maior conhecimento do mercado financeiro e de capitais. Ha, em geral, boa experiéncia de investimento em diferentes
classes de ativos.

5. Perfil Agressivo (Nivel 5)

Investidores que buscam crescimento agressivo de capital com alta tolerancia a risco e nenhuma necessidade de
liquidez. Entende que os ganhos e perdas s&o inerentes a alocagdes preponderantemente em ativos de risco,
aceitando perdas significativas de patriménio na busca de retornos elevados no longo prazo. Tipo de investidor que
pode realizar operagdes "alavancadas", ciente das chances de perda ndo sé dos recursos investidos na operacgao,
como porventura outros que tenham sido alocados em outros investimentos. Ha, em geral, muita experiéncia de
investimento em diferentes classes de ativos.

5.7 Atualizagao de perfil de investidor

O questionario Suitability faz parte do Kit Cadastral para abertura de conta, assim o cliente devera obrigatoriamente
passar pela atualizagdo de seu Perfil de investidor, que inclui o preenchimento e assinatura do novo questionario no
momento da renovagao cadastral.

O investidor tem o direito de atualizar as respostas do questionario de suitability a qualquer momento, mediante
sinalizagao a area comercial da empresa.

O questionario pode ser preenchido fisicamente ou digitalmente, devendo ser assinado pelo cliente e encaminhado
para a area de Cadastro, para sua validagao e arquivo.

O questionario mais recente sobrepde o questionario e o perfil anterior, independente da alteragao de nivel de risco.
E de obrigacdo do cliente realizar a atualizagédo do perfil suitability em periodo ndo superior a 24 meses. No insucesso
dessa atualizagéo o investidor sera vedado de novos investimentos até a devida revisdo de respostas.
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5.8 Vedagoes e Desenquadramentos

E vedado aos profissionais vinculados & AZBR que atuam na distribuicdo de produtos, tais como, assessores
comerciais, assessores de investimentos, etc. e aos consultores vinculados as empresas de consultoria do Grupo
recomendar produtos ou servigos ao cliente quando:

(i) o produto ou servigo ndo esteja adequado ao perfil do Cliente;
(i) ndo sejam obtidas as informagdes que permitam a identificagdo do perfil do Cliente; ou
(iii) as informacdes relativas ao perfil do Cliente ndo estejam atualizadas.

Nas situagbes em que o cliente solicitar aplicagdo em investimentos cujo risco for maior que seu perfil, a instituicdo
elou seu representante devem alertar ao cliente a respeito da inadequagdo, com a indicagdo das causas de
divergéncia. Nos casos em que o cliente desejar, mesmo assim, seguir com a aplicacdo, &€ necessario obter o Termo
de Ciéncia de Desenquadramento devidamente assinado previamente ao aporte no produto. O Termo de Ciéncia
devera ser exclusivo para cada ativo e tem prazo maximo de 5 anos para atualizagéo.

A classificacao dos produtos e servigos é tratada na Politica de Selecdo de Ativos e Produtos, na Politica de Aprovacao
de Categorias de Produtos e Veiculos de Investimento e no Comité de Investimentos.

5.9 Controles Internos

A area responsavel por atualizar o perfil de Suitability de clientes nos sistemas legados para assegurar que estejam
liberados a efetuar novas aplicagdes (Area de Operacgdes), é diferente da area responsavel por coletar as informagdes
e recomendar produtos a clientes (Area Comercial), evitando assim conflitos de interesse.

Conforme mencionado acima, o sistema possui bloqueios automaticos para investimentos pelos clientes que nao
possuam perfil, que estejam com perfil desatualizado e ndo tenham assinado termo de ciéncia no caso de inadequagéo
do investimento pretendido em relagao ao seu perfil. Este bloqueio pode apenas ser liberado pela area de
Operacgdes/Cadastro, e apenas quando esta tiver a comprovacao que as condicdes para aceitar que aplicagées sejam
realizadas foram atingidas.

O Departamento de Controles Internos realiza acompanhamento das mudangas regulatérias, bem como envolve as
areas afetadas para atuagdo. A necessidade de revisdo dos procedimentos de Suitability é discutida também no
Comité da Diretoria do Grupo.

6. Manutengao dos Documentos

A Area de Operagdes (Cadastro) devera manter os documentos que respaldam esta politica pelo prazo minimo de 5
(cinco) anos contados da ultima recomendagdo, oferta ou operacao realizada pelo cliente, ou por prazo superior
quando aplicavel. Os documentos e declaragées podem ser guardados em meio fisico ou eletrénico, admitindo-se a
substituicdo de documentos pelas respectivas imagens digitalizadas.

7. Treinamento

Havendo necessidade, um programa de treinamento para funcionarios e Assessores de investimentos pode ser
realizado a fim de assegurar a disseminagédo e compreensao dos procedimentos adotados para identificacdo do perfil
de investimentos de nossos clientes e garantir a oferta adequada de produtos e servigos.
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8.

9.

Base Legal

Resolugdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, que dispde sobre o dever de verificagdo da adequagao dos
produtos, servicos e operagdes ao perfil do cliente;

Cddigo ANBIMA de Distribuigdo; Cédigo ANBIMA de Negociacao de Instrumentos Financeiros;
Regras e Procedimentos ANBIMA de Suitability n® 01;

Deliberagédo n° 10 do Conselho de Regulagéo e Melhores Praticas de Negociagéo de Instrumentos Financeiros,
que dispde sobre as regras para a negociagao de derivativos de balcio, especialmente no que se refere a
verificacdo da adequagdo do produto ao perfil do cliente;

Deliberagéo n° 14 do Conselho de Regulagédo e Melhores Praticas de Negociagéo de Instrumentos Financeiros,
que dispbe sobre as regras para a emissao, distribuicdo, colocagao e negociagao de certificados de operagodes
estruturadas (“COE”), especialmente no que se refere a verificagdo da adequagdo do produto ao perfil do
cliente.

Resolugdo CVM 35 da CVM de 27 de setembro 2011 que estabelece normas e procedimentos a serem
observados nas operagdes realizadas com valores mobiliarios em mercados regulamentados de valores
mobiliarios.

Instrugdo n° 555/2014 da CVM de 26 de maio de 2021, que dispde sobre a constituicdo, a administracao, o
funcionamento e a divulgac¢ao de informagdes dos fundos de investimento.

Consideragoes

O preenchimento do Questionario e a veracidade das informagdes prestadas, que posteriormente geram o perfil de
risco do cliente, sao de inteira responsabilidade do cliente.

O perfil do cliente é estabelecido de acordo com critérios préprios e objetivos, ndo cabendo comparagdo ou
equivaléncia com os perfis de investimento de outras instituigdes.

A Politica de Suitability ou o Questionario ndo constituem garantia de satisfacdo do cliente e ndo garante que a

recomendacédo de investimento atinja o objetivo de risco e rentabilidade do cliente.

Para a classificagado de riscos dos produtos de investimentos, utiliza-se como referéncia, a tabela constante do “Anexo
I”do Caddigo de Distribuigéo de Produtos de Investimentos da ANBIMA atualizado.

10. Disposicoes Gerais

Este material foi elaborado pela AZIMUT BRASIL (“AZBR”) e se aplica as empresas AZIMUT BRASIL WEALTH
MANAGEMENT LTDA ("GESTORA"), AZIMUT BRASIL DTVM LTDA ("DTVM"), AZFLOW CONSULTORIA LTDA
(“AZFLOW”) e AZIMUT BRASIL CONSULTORIA E CORRESPONDENTE BANCARIO LTDA (“CONSULTORIA”) e
nao pode ser alterado, copiado, impresso, reproduzido ou distribuido sem prévia e expressa concordancia destas.

Todas as pessoas vinculadas devem sentir-se envolvidas e responsaveis pelo aprimoramento dos Controles Internos

de forma a mitigar riscos e na busca constante da eficiéncia e integridade no desempenho das atividades.

O seu descumprimento é passivel de aplicagdo de medidas disciplinares, conforme previsto no Cédigo de Etica e
Conduta.
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11. Informacgoes de Controle

Vigénc

Versao: Abril de 2024

ia: 2 anos.

Atendimento a necessidades especificas:

()

Sox
Basiléia

Outros: Politicas internas da AZBR

Nao Aplicavel

Versao

Item alterado

Descrigao resumida da alteragao

Motivo

Data

1

Elaboragao da Politica

Outubro 2015

Todos

Inclusdo das Responsabilidades das areas,
Disposicbes = gerais e alteragao dos
Procedimentos e Adequacado Termo de
Adequacao Anbima

Reviséo da Politica

Junho 2016

1e2

Alteracdo do layout do  Normativo
Corporativo, inclusdo da utilizagdo da Carta
Conforto, renovagédo avulsa do Questionario
Suitability, -ajuste da definicdo de pessoas
vinculadas.

Reviséo da Politica

Margo 2019

Todos

De modo geral, os tépicos da Politica foram
reoganizados para atualizagdo da normativa
de CVM 539 para Resolugdo CVM 30/21.
Incluimos melhor detalhamento de processos
de coleta do Questionario, atualizagdo do
perfil do investidor, situagdes de dispensa do
Suitability, definicdo dos tipos de Perfil do
Investidor, Atualizagdo de dados societarios
Inclusdo dos Anexos (Questionario Suitability
e Termo de Ciéncia e Desenquadramento)

Reviséo da Politica

Julho 2022

Todos

A Politica foi atualizada com a nova metologia
Suitability demandada e aprovada pela
ANBIMA.

Serédo classificados automaticamente com
perfil Ultraconservador, o cliente que declarar
conjuntamente que possuem aversdo a riscos
e necessitem de liquidez no curto prazo
(questées 3 e 4 do questionario Suitabiity),
independentemente das respostas fornecida
as demais perguntas.

Revisdo da Politica

Setembro 2022

53e59

Ajuste na redacdo a redagdo “aversdo a
riscos, objetivo de preservacédo de patriménio
e necessidade de liquidez no curto prazo”
quando o correto seria “aversdo a riscos e
necessidade de liquidez no curto prazo.”

Reviséo da Politica

Dezembro 2022

Todos

Alteragbes para refletir a atualizagdo do
Cdédigo de Distribuigdo de Procutos (rev.
Setembro/2023).

Revisdo da Politica

Setembro 2023
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Inclusdo das empresas de consultoria do Revis3o da Politica Abril 2024

8 Todos
grupo.

12. Responsaveis pelo Documento e Aprovacgoes

Atividade Nome Nome da area E-mail
Azimut Brasil WM Wilson Barcellos CEO wilson.barcellos@azimutwealth.com.br
Azimut Brasil WM Guilherme Doneux Produtos quilherme.doneux@azimutwealth.com.br

Operagoes /

Azimut Brasil DTVM Marcelo Sepulveda’ marcelo.sepulveda@azimutwealth.com.br

Cadastro /Tl
Azimut Brasil DTVM Elisa de Placido’ ComRrigicr:ce/ elisa.placido@azimutwealth.com.br
"Diretores Estatutarios da Azimut Brasil DTVM Ltda.
13. Anexos
Anexo |

Questionario Suitability

1) Qual seu nivel de conhecimento sobre investimentos?
Nao tenho conhecimento (0 pontos)
Baixo (1 ponto)
Bom (2 pontos)
Excelente (3 pontos)

2) Qual seu objetivo ao investir?
Preservar o patriménio (0 pontos)
Buscar rentabilidade ligeiramente acima da média (2 pontos)

Buscar rentabilidade substancialmente acima da média (4 pontos)
Buscar retorno absoluto (6 pontos)

3) Qual estratégia de investimento vocé considera a melhor?

Nao arriscar, optando por investimentos com baixo risco de perdas (1 pontos)

Arriscar um pouco, esperando obter rentabilidade superior a investimentos conservadores, aceitando pequenas
oscilagdes (4 pontos)

Arriscar muito, esperando obter rentabilidade consideravelmente superior, aceitando a possibilidade de grandes
oscilagbes e ciente das maiores chances de perdas (7 pontos)
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4) Por quanto tempo vocé deseja manter seu investimento?
Menos de 1 ano (1 pontos)
Entre 1 e 3 anos (2 pontos)
Entre 3 e 5 anos (3 pontos)
Acima de 5 anos (4 pontos)

5) Selecione os investimentos que vocé tem ou ja teve nos ultimos 2 (dois) anos:
Nunca tive investimentos (0 pontos)
Poupanga, Titulo Publico, Fundos DI (2 pontos)
Renda Fixa (CDB, LCI, etc) (4 pontos)
Fundos Multimercado (6 pontos)
Fundos de agbes, Agdes e similares (8 pontos)
Fundos Imobiliarios (8 pontos)
Derivativos, mercado futuro (10 pontos)
Investimento no exterior (10 pontos)

6) Do conjunto dos investimentos marcados na questao 5, considerando os ultimos 2 (dois) anos,
quantas aplicagdes/operagoes voceé realizou?

Até 5 (0 pontos)

Entre 6 e 10 (1 pontos)
Entre 11 e 15 (2 pontos)
Mais de 16 (3 pontos)

7) Do conjunto dos investimentos marcados na questao 5, qual o volume investido nos ultimos 2 (dois)
anos?

Até R$ 100 mil (O pontos)

Entre R$ 100 e R$ 500 mil (1 pontos)
Entre R$ 500 e R$ 1 milhdo (2 pontos)
Acima de R$ 1 milhao (3 pontos)

8) Qual sua tolerancia para possiveis perdas de parte do capital investido, antes de buscar alternativas de
investimento?
Nenhuma - ao menor sinal de possiveis perdas procuraria alternativas mais conservadoras (0 pontos)
Até 10% (2 pontos)
Até 20% (4 pontos)
Acima de 20% (6 pontos)

9) Em termos percentuais, quanto o valor disponivel para investir representa do seu patriménio total?
(incluindo iméveis, carros outros investimentos, disponibilidades em conta corrente, etc)

Menos de 10% (0 pontos)
De 11 a 25% (1 pontos)
De 26 a 70% (2 pontos)
Acima de 70% (3 pontos)

10) Vocé possui outros recursos, além do declarado como disponivel para investir, para fazer frente a
eventuais necessidades emergenciais?

Sim (3 pontos)
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Nao (1 pontos)

Termo de Ciéncia de Desenquadramento de Fundos e Renda Fixa

Politica de Suitability

Anexo Il

AZWRSTRRASL TN cheribuico ol da

AZIMUT

LTH MANAGEMEN

Termo de Ciéncia de Desenquadramento de Fundos e Renda Fixa

Nome Completo (sem abreviacdes) CPF

Perfil de Investidar

[_] Fundos de Investimentos

Fundo de Investimento (sem abreviagdes)

CNPJ Classificacdo de Risco do Fundo

|:| Renda Fixa

Emissor (sem abreviagdes)

Tipo de Ativo Vencimento | classificacdo de Risco do Ativo

Com base no disposto no Cdodigo de Regulacdo e Melhores Priticas para Fundos de Investimentaos
da ANBIMA, das Diretrizes ANBIMA de Suitability, da Resolugdo CVM 30 e nos procedimentos de
Suitability adotados pelo Distribuidor, declaro estar ciente de que o meu perfil Suitability (perfil de
investidor] estd em desconformidade com a classificagdo de risco de produtos acima
relacionados gue pretendo investir.

Declaro, para todos os fins de direito, que estou ciente do desenguadramento ora apontado e
que, ainda assim, desejo efetuar esse investimento, isentando a AZIMUT BRASIL
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA, inscrito sob CNPJ 18.684.408/0001-95
de qualguer tipo de responsabilidade decorrente desse desenquadramento de perfil.

de de 20

Mome Comphato do Cliente:

CPF do Cliente:

Assinatura do Cliente:
Sa0 Paulo Ouwwidoria
Fua Leopoldo Couto Magakhdes Jr, TS8 . 14" Andar 0R00 T8 TEI
Raim Bibi, CEP 04842000 - 530 Paulo - 5P = Brasil ouvdana@azimutwaalkth.com. b
Tel.: (85 11) 3582. 7686 ounidoria foonsulenzaimestimenios.com. b
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