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Este material publicitario (“Material Publicitario”), estritamente confidencial, foi preparado exclusivamente como material de suporte as apresentacdes a potenciais Investidores da Oferta (conforme definido abaixo)
relacionadas a divulgac&o da 32 (terceira) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em agées, da espécie quirografaria, em série Unica, da 3R Petroleum Oleo e Gas S.A. (“Emiss&o”, “Debéntures” e “Emissora”),
para distribuicdo publica, sob o rito de registro automéatico de distribuicdo, sem analise prévia, destinada aos Investidores da Oferta, nos termos da Resolugdo da Comisséo de Valores Mobiliarios (“CVM”) n° 160, de 13 de
julho de 2022, conforme alterada (respectivamente, “Oferta” e “Resolugdo CVM 160”), com base em informagbes prestadas pela Emissora ou oriundas de fontes publicas e ndo implica, por parte do BTG Pactual
Investment Banking Ltda. (“BTG Pactual” ou “Coordenador Lider”), do UBS Brasil Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A. (“UBS BB”), da XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores
Mobiliarios S.A. (“XP”) e do Banco Itat BBA S.A. (“ltat BBA” e, em conjunto com o Coordenador Lider, o UBS BB e a XP, os “Coordenadores”), em qualquer declaragdo ou garantia com relacdo as informag8es aqui
contidas e as expectativas de rendimentos futuros e/ou devolugéo do valor principal investido, bem como o julgamento dos Coordenadores sobre a qualidade das informacdes contidas neste Material Publicitario, da
Emissora, da Oferta e das Debéntures. Os Coordenadores e seus representantes ndo se responsabilizam por quaisquer perdas, danos ou prejuizos que possam advir como resultado de deciséo de investimento, pelos
Investidores da Oferta, tomada com base nas informagdes contidas neste Material Publicitario. As Debéntures serdo depositadas para (i) distribuicdo no mercado primario por meio do MDA — Médulo de Distribuicdo de
Ativos, administrado e operacionalizado pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo — Balcdo B3 (“B3”), sendo a distribuicdo liquidada financeiramente por meio da B3; e (ii) negociacdo e custddia no mercado secundario,
observado o disposto na Escritura de Emissdo (conforme definido abaixo), por meio do CETIP21 — Titulos e Valores Mobiliarios, administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negocia¢Bes das Debéntures
liquidadas financeiramente e as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3.

Qualquer informagdo aqui descrita ndo implica, por parte dos Coordenadores, em qualquer declaracdo ou garantia com relacdo a exatiddo ou completude das informagdes contidas neste material, as expectativas de
rendimentos futuros, a devolucgao do valor principal investido e/ou ao julgamento sobre a qualidade da Emissora, das Debéntures ou da Oferta.

Os dados de producéo de petréleo e gas natural referente ao més de setembro de 2023, indicados isoladamente ou agrupados nos dados do terceiro trimestre de 2023, apresentados nos slides 10, 13, 14, 15, 16 e 17
deste material, sdo preliminares e ndo auditados, considerando que foram elaborados pela Emissora a partir de informag8es internas, e ainda n&o foram oficialmente divulgados pela ANP. A Emissora destaca que divulga
no seu site de Relagdes com Investidores os relatérios de certificacdes de reservas, elaboradas por empresas independentes especializadas. Proje¢Ses de produgdo, reservas e fluxo de caixa futuro contidos nas
certificagBes sdo indicativos do potencial de cada ativo e ndo representam necessariamente as proje¢des da Emissora para o seu portfélio, tampouco contemplam eventuais restricdes financeiras e/ou covenants de
divida, atuais ou futuros, e quaisquer mudancas na priorizacédo de projetos ou definicdes de alocagdo de recursos da Emissora ao longo dos anos subsequentes. Vale também destacar que as premissas apresentadas
pela Emissora ao Certificador estdo sujeitas a avaliagdo e ajustes com base em sua experiéncia e premissas internas. Conforme apresentado no Relatério de Certificagdo de Reservas 2023, o relatorio é preparado de
acordo com a Petroleum Resources Management System (PRMS). A partir das definicbes e orientagBes previstas na PRMS e a avaliacdo do Certificador, os resultados sdo categorizados como reservas Provadas,
Provaveis, Possiveis ou Recursos Contingentes. Demais premissas e consideragdes para elaboragdo da certificacdo devem ser observadas na sessdo “Scope of Investigation” do Relatério de Certificagdo de Reservas
2023.

A Oferta consistira na distribuicdo publica das Debéntures sob o rito automatico de distribuicdo, nos termos dos artigos 26, inciso V, alinea (a), e 27, inciso |, da Resolugdo CVM 160, e sera destinada a investidores
profissionais, assim definidos nos termos dos artigos 11 e 13 da Resolucdo da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada de tempos em tempos (“Investidores da Oferta”).

As informagBes apresentadas nesta Apresentacdo constituem um resumo dos termos e condigBes das Debéntures, os quais estdo detalhadamente descritos no “Instrumento Particular de Escritura da 32 (Terceira)
Emissdo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Acdes, da Espécie Quirografaria, em Série Unica, para Distribuicdo Publica, em Rito de Registro Automatico de Distribuigdo, da 3R Petroleum Oleo e Gas S.A.”
(“Escritura de Emiss&o”).

ESTA APRESENTACAO CONTEM INFORMACOES GERAIS DA EMISSORA, E FOI PREPARADA EXCLUSIVAMENTE COM A FINALIDADE DE SERVIR COMO SUPORTE AS APRESENTACOES PARA OS
INVESTIDORES (ROADSHOW), E NAO DEVE, EM QUALQUER CIRCUNSTANCIA, SER CONSIDERADA UMA RECOMENDACAO DE SUBSCRICAO E INTEGRALIZAGAO DAS DEBENTURES, BEM COMO NAO
DEVE SER INTERPRETADO COMO UM CONVITE, UMA SOLICITACAO OU OFERTA PARA COMPRA OU VENDA DE QUAISQUER VALORES MOBILIARIOS, RECOMENDACAO DE INVESTIMENTO, SUGESTAO
DE ALOCAGCAO OU ADOCAOQ DE ESTRATEGIAS POR PARTE DOS DESTINATARIOS.

A divulgacao dos termos e condi¢des da Oferta esta sujeita aos limites e restricdes estabelecidos na Resolugdo CVM 160 e na Escritura de Emisséo.

I
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Antes de decidir investir nas Debéntures, os potenciais Investidores da Oferta devem ler a Escritura de Emisséo, o Sumario de Debéntures e os demais documentos da Oferta, de modo a obter uma descricdo mais
detalhada das Debéntures, da Emissao e da Oferta e dos riscos envolvidos. A Escritura de Emissao podera ser obtida junto a Emissora, aos Coordenadores e a Vortx Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.,
na qualidade representante dos interesses da comunhéo dos titulares das Debéntures.

OS INVESTIDORES INTERESSADOS EM ADQUIRIR AS DEBENTURES NO AMBITO DA OFERTA DEVEM TER CONHECIMENTO SOBRE O MERCADO FINANCEIRO E DE CAPITAIS SUFICIENTE PARA
CONDUZIR SUA PROPRIA ANALISE, AVALIACAO E INVESTIGACAO INDEPENDENTES SOBRE AS DEBENTURES, A EMISSORA, SUA SITUAGAO FINANCEIRA E OS RISCOS INERENTES, BEM COMO ESTAR
FAMILIARIZADOS COM AS INFORMAGCOES USUALMENTE PRESTADAS PELA EMISSORA AOS SEUS ACIONISTAS, INVESTIDORES E AO MERCADO EM GERAL, TENDO EM VISTA QUE NAO LHES SAO
APLICAVEIS, NO AMBITO DA OFERTA, TODAS AS PROTECOES LEGAIS E REGULAMENTARES CONFERIDAS AOS INVESTIDORES QUE INVESTEM EM OFERTAS PUBLICAS SOB O RITO ORDINARIO, NOS
TERMOS DO ARTIGO 28 DA RESOLUGCAO CVM 160.

ESTA APRESENTAGCAO NAO PRETENDE SER A UNICA BASE SOBRE A QUAL UMA DECISAO OU DETERMINACAO COM RELAGCAO A VIABILIDADE DE QUALQUER OPERAGCAO AQUI CONTEMPLADA DEVE
SER FEITA. A DECISAO DE INVESTIMENTO DOS POTENCIAIS INVESTIDORES NOS VALORES MOBILIARIOS E DE SUA EXCLUSIVA RESPONSABILIDADE. Qualquer decisdo de compra ou venda de titulos e
valores mobilidrios devera ser baseada em informag6es publicas existentes sobre os referidos titulos e, quando apropriado, deve levar em conta o contetdo dos correspondentes prospectos arquivados, e a disposicao,
nas entidades governamentais responséaveis por regular o mercado e a emisséo dos respectivos titulos. E recomendavel a confirmacéo das informacdes contempladas nesta Apresentacdo previamente a concluséo de
qualquer negocio.

As informag@es contidas nesta Apresentacdo refletem as atuais condigfes da Emissora e seus respectivos pontos de vista, até esta data. Ainda, as performances passadas da Emissora ndo devem ser consideradas
como indicativas de resultados futuros.

O INVESTIMENTO NAS DEBENTURES ENVOLVE UMA SERIE DE RISCOS QUE DEVEM SER OBSERVADOS PELOS POTENCIAIS INVESTIDORES, INCLUINDO FATORES COMO LIQUIDEZ, CREDITO,
MERCADO, REGULAMENTA(;/:\O ESPECIFICA, ENTRE OUTROS. Antes de tomar uma decisdo de investimento nas Debéntures, os Investidores da Oferta devem considerar, cuidadosamente, a luz de suas proprias
situagdes financeiras e objetivos de investimento, todas as informagdes disponiveis nesta Apresentacao, e avaliar a se¢do “Fatores de Risco”, conforme indicados nesta Apresentacéo e no Sumario de Debéntures, para
ciéncia de certos fatores que devem ser considerados em relagdo a subscri¢éo e integralizagcao das Debéntures, e as informagfes que entendam ser necessarias sobre a Emissora.

ESTA APRESENTAGCAO NAO DEVE, EM NENHUMA CIRCUNSTANCIA, SER CONSIDERADA UMA RECOMENDAGCAO DE INVESTIMENTO NAS DEBENTURES. NOS TERMOS DO ARTIGO 86, INCISO II, DA
RESOLUGCAO CVM 160, AS DEBENTURES POSSUEM RESTRICOES DE NEGOCIAGAO.

Esta Apresentacdo ndo é direcionada para objetivos de investimento, situagdes financeiras ou necessidades especificas de qualquer investidor. Esta Apresentagdo ndo tem a intencdo de fornecer bases de avaliagédo
para terceiros de quaisquer valores. Esta Apresentagdo nao contém todas as informag8es que um potencial Investidor da Oferta deve considerar antes de tomar sua decisao de investimento nas Debéntures.

Qualquer decisdo para subscricdo das Debéntures deve ser feita somente com base nas informagfes constantes da Escritura de Emissdo e do Sumario de Debéntures, e ndo com base no contetdo deste material. O
presente documento ndo constitui recomendacao e/ou solicitagdo para subscricdo ou compra de quaisquer valores mobiliarios. Os investidores deverdo tomar a deciséo de investimento nas Debéntures considerando sua
situacgao financeira, seus objetivos de investimento, nivel de sofisticacéo e perfil de risco (suitability). Ao decidir subscrever as Debéntures no ambito da Oferta, potenciais investidores deverao realizar sua prépria andlise
e avaliacdo da condicéo financeira da Emissora e de seus ativos, bem como dos riscos decorrentes do investimento nas Debéntures. A decisdo de investimento dos potenciais Investidores da Oferta nas Debéntures é de
sua exclusiva responsabilidade e demanda complexa e minuciosa avaliacdo de sua estrutura, bem como dos riscos inerentes ao investimento. Os potenciais Investidores da Oferta devem tomar a deciséo de investir nas
Debéntures, considerando sua situacao financeira, seus objetivos de investimento, nivel de sofisticacéo e perfil de risco. Portanto, recomenda-se que os potenciais Investidores recorram a assessores em matérias legais,
regulatérias, tributarias, negociais, de investimentos, financeiras, até a extensado que julgarem necessaria para formarem seu julgamento para o investimento nas Debéntures.

OS COORDENADORES NAO SE RESPONSABILIZAM POR QUALQUER INFORMAGCAO QUE SEJA DIRETAMENTE DIVULGADA PELA EMISSORA OU POR OUTRAS INFORMACOES PUBLICAS SOBRE A
EMISSORA QUE OS INVESTIDORES POSSAM UTILIZAR PARA TOMAR SUA DECISAO DE INVESTIMENTO. I I
3
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Os Coordenadores, as entidades de seu grupo econdmico e seus representantes ndo se responsabilizam por quaisquer perdas, danos ou prejuizos, diretos ou indiretos, que possam advir como resultado de decisao de
investimento tomada pelo Investidor com base nas informag@es contidas nesta Apresentagéo.

A Oferta ndo é adequada aos potenciais investidores que (i) ndo tenham profundo conhecimento dos riscos envolvidos na Emisséo e/ou na Oferta ou que ndo tenham acesso a consultoria especializada, em especial
regulatdrias, tributarias, legais, negociais, de investimentos e financeiras; (ii) necessitem de liquidez consideravel com relacdo as Debéntures, uma vez que a negociacédo das Debéntures no mercado secundario € restrita;
(i) ndo estejam dispostos a correr o risco de crédito privado; e (iv) ndo estejam dispostos a correr riscos do setor de atuagao da Emissora.

A OFERTA SERA REALIZADA SOB O RITO AUTOMATICO, NOS TERMOS DO ARTIGO 27 DA RESOLUCAO CVM 160, E, PORTANTO, NAO ESTA SUJEITA A ANALISE PREVIA DA CVM, SENDO SUA
DISTRIBUICAO REALIZADA AUTOMATICAMENTE APOS O REGISTRO DA OFERTA.

Conforme previsto no inciso V, alinea (a), do artigo 26 da Resolu¢gdo CVM 160, a Oferta estd automaticamente dispensada da analise prévia da CVM. Nesse sentido, nenhum documento relativo a Emissora, as
Debéntures, a Emisséo e/ou a Oferta foram ou serdo objeto de analise/revisdo prévia pela CVM, pela ANBIMA ou por qualquer entidade reguladora ou autorreguladora. Adicionalmente, nos termos do inciso I, do artigo
20, do Cadigo ANBIMA, a Oferta devera ser registrada na ANBIMA no prazo de até 15 (quinze) dias contados da data de divulgacéo do anuncio de encerramento da Oferta, a ser divulgado de acordo com os termos dos
artigos 13 e 76 da Resolugcdo CVM 160, adicionalmente, nos termos do artigo 9°, inciso |, paragrafo 1°, da Resolugdo CVM 160, foi dispensada a divulgacéo de prospecto e lamina para a realizagdo da Oferta.

O Investidor da Oferta deve estar ciente das restricGes previstas na Resolugdo CVM 160 quanto a divulgacdo da Oferta, devendo o Investidor da Oferta se comprometer, portanto, a ndo divulgar e/ou fornecer a terceiros,
reproduzir ou, ainda, de qualquer modo, dispor de quaisquer informacdes relacionadas a Oferta as quais tenha acesso, ndo se limitando aquelas contidas nesta Apresentacéo e na Escritura de Emisséo.

Esta Apresentacdo pode conter informagBes prospectivas, que foram obtidas de fontes consideradas razoaveis pela Emissora na data em que a Apresentacdo foi divulgada e foram obtidas de fontes publicas
consideradas confiaveis, dados desenvolvidos internamente e outras fontes externas, as quais constituem apenas estimativas e ndo sao garantias de futura performance. Os Investidores da Oferta devem estar cientes
que tais informagfes prospectivas estdo ou estardo, conforme o caso, sujeitas a diversos riscos, incertezas e fatores relacionados a operagdo da Emissora que podem fazer com que o seu resultado seja
substancialmente diferente das informagfes prospectivas contidas nesta Apresentacéo.

Esta Apresentacdo pode conter declaracdes sobre perspectivas futuras, as quais constituem apenas estimativas baseadas em dados atualmente disponiveis e ndo sdo garantia de futura performance. Tais consideracfes
futuras podem ser afetadas por mudancas nas condigbes de mercado, regras governamentais, desempenho do setor, economia brasileira, entre outros fatores e/ou circunstancias, e, por isso, poderdo ocorrer ou néo.
Muitos dos fatores que irdo determinar estes resultados e valores estdo além da capacidade de controle da Emissora e/ou dos Coordenadores. As estimativas internas da Emissora ndo foram verificadas por qualquer
especialista externo, e a Emissora ndo pode garantir que terceiros utilizando diferentes métodos para reunir, analisar ou computar informacdes e dados de mercado obteriam ou gerariam os mesmos resultados. Os
investidores devem estar cientes de que tais informagdes prospectivas estdo ou estardo, conforme o caso, sujeitas a diversos riscos, incertezas e fatores relacionados as condicGes gerais e econdmicas do Brasil e
operacdes da Emissora que podem fazer com que os seus atuais resultados sejam substancialmente diferentes das informag8es prospectivas contidas neste material. As informag8es contidas neste material estao
sujeitas a alteracdes e o desempenho passado da Emissora ndo deve ser considerado como indicativo de resultados futuros. Eventuais estimativas contidas neste material séo avaliages oriundas de fontes publicas ou
prestadas pela Emissora. Os resultados finais verificados poderéo ser diferentes dos aqui mencionados e essas diferencas podem ser significativas, podendo resultar de diversos fatores, incluindo, mas sem se limitar a,
mudancas nas condi¢6es de mercado.

Nem a Emissora e nem os Coordenadores atualizardo quaisquer das informacdes contidas neste material, inclusive, mas ndo se limitando, as informacdes prospectivas.
Este material ndo deve ser utilizado para distribuicéo a, ou utilizado por, qualquer pessoa ou entidade em qualquer jurisdigdo ou pais onde tal distribuicdo ou uso possa violar a legislagado vigente.

Ao aceitar uma copia deste material, o destinatario reconhece e concorda que esta vinculado pelas restricdes aqui apresentadas.
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NO AMBITO DA OFERTA, ESTA SENDO REALIZADA AUDITORIA JURIDICA COM ESCOPO REDUZIDO NA EMISSORA. NAO E POSSIVEL ASSEGURAR A INEXISTENCIA DE PENDENCIAS QUE POSSAM
AFETAR A CAPACIDADE DE PAGAMENTO DAS DEBENTURES PELA EMISSORA. ISTO PORQUE A AUDITORIA JURIDICA NAO TEM O CONDAO DE SER EXAUSTIVA E PODE NAO SER CAPAZ DE
IDENTIFICAR TODOS OS EVENTUAIS E POTENCIAIS PASSIVOS E RISCOS PARA A OFERTA, SEJA POR CONTA DE SEU ESCOPO REDUZIDO, SEJA EM RAZAO DA NAO APRESENTACAO DA
INTEGRALIDADE DOS DOCUMENTOS/ESCLARECIMENTOS SOLICITADOS. OS COORDENADORES NAO SE RESPONSABILIZAM POR ATUALIZAR O PRESENTE MATERIAL DE ACORDO COM O ANDAMENTO
DA AUDITORIA JURIDICA.

OS INVESTIDORES QUE TIVEREM ACESSO A ESTA APRESENTAGCAO NAO DEVEM CONSIDERAR O CONTEUDO DA PRESENTE APRESENTAGCAO COMO ACONSELHAMENTO JURIDICO, TRIBUTARIO,
CONTABIL OU FINANCEIRO.

AS INFORMACOES APRESENTADAS NESTA APRESENTAGCAO CONSTITUEM APENAS UM RESUMO DOS TERMOS E CONDICOES DA EMISSAO, DA OFERTA, DAS DEBENTURES E DA EMISSORA, E NAO
TEM A INTENGAO DE CONTER TODAS AS INFORMAGCOES ACERCA DA EMISSAO, DA OFERTA, DAS DEBENTURES E DA EMISSORA. A LEITURA DESTA APRESENTACAO NAO SUBSTITUI A LEITURA
CUIDADOSA DOS DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA, INCLUINDO A ESCRITURA DE EMISSAO, EM QUE AS CARACTERISTICAS DA EMISSAO, DA OFERTA E DAS DEBENTURES SAO DETALHADAS.
QUAISQUER TERMOS E CONDICOES DA EMISSAO, DA OFERTA E DAS DEBENTURES QUE VENHAM A SER CITADOS NESTA APRESENTACAO SAO MERAMENTE INDICATIVOS E NAO E ASSEGURADO
QUE AS INFORMAGCOES CONSTANTES DESTA APRESENTAGAO ESTARAO FIELMENTE REPRODUZIDAS NA ESCRITURA DE EMISSAO.

ESTA APRESENTACAO NAO SE DESTINA A UTILIZACAO EM VEICULOS PUBLICOS DE COMUNICACAO, TAIS COMO: JORNAIS, REVISTAS, RADIO, TELEVISAO OU EM ESTABELECIMENTOS ABERTOS AO
PUBLICO.

OS COORDENADORES NAO SE RESPONSABILIZAM POR QUALQUER INFORMAGCAO QUE SEJA DIRETAMENTE DIVULGADA PELA EMISSORA OU OUTRAS INFORMACOES PUBLICAS SOBRE A EMISSORA
QUE OS INVESTIDORES POSSAM UTILIZAR PARA TOMAR SUA DECISAO DE INVESTIMENTO.

A APROVAGCAO DO REGISTRO DA PRESENTE OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, EM GARANTIA QUANTO AO CONTEUDO DAS INFORMACOES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO SOBRE A
QUALIDADE DA EMISSORA, SUA VIABILIDADE, SUA ADMINISTRAGCAO E SUA SITUAGAO ECONOMICO-FINANCEIRA, BEM COMO QUANTO A QUALIDADE DAS DEBENTURES A SEREM DISTRIBUIDOS E E
CONCEDIDO SEGUNDO CRITERIOS FORMAIS DE LEGALIDADE.

A Escritura de Emissdo e o Sumario de Debéntures, bem como ou informacdes adicionais sobre a Oferta, poderdo ser obtidos junto a Emissora, aos Coordenadores, a B3 e a CVM, nos enderegos e pagina da rede
mundial de computadores indicados na se¢éo “Informacdes Adicionais” deste material.

ANTES DE TOMAR UMA DECISAO DE INVESTIMENTO NAS DEBENTURES, OS INVESTIDORES DEVEM LER ATENTAMENTE, A LUZ DE SUAS PROPRIAS SITUACOES FINANCEIRAS E OBJETIVOS DE
INVESTIMENTO, TODAS AS INFORMACOES DISPONIVEIS NESTA APRESENTACAO, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”, QUE CONTEM INFORMACOES DETALHADAS SOBRE OS RISCOS
ASSOCIADOS AO INVESTIMENTO NAS DEBENTURES, E NA ESCRITURA DE EMISSAO, BEM COMO AS DEMAIS INFORMAGCOES QUE ENTENDAM SER NECESSARIAS.
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3R Petroleum Oleo e Gas S.A. (“Companhia”)

Emissao e Oferta

Debéntures simples, ndo conversiveis em ac¢des, da espécie quirografaria, em série Unica, da 3% emissdo da Companhia, as quais sera objeto
de distribuigédo publica, em rito de registro automatico de distribuigcdo nos termos da resolucdo CVM 160 e da Lei 12.431

Garantias

Clean

Volume Total da Oferta

R$ 1.000.000.000,00 (um bilh&o de reais)

Valor Nominal Unitario

R$ 1.000,00 (mil reais).

Séries Série Unica
Prazo 10 anos
Duration Aprox. 5,69 anos

Amortizacao

Anual, ao final do 5°, 6°, 7°, 8°, 9° e 10° anos

Juros

Semestral, sem caréncia

Remuneracdo Teto

O maior entre NTN-B30 + 2,40% ou IPCA+ 7,80% a.a., conforme definido no Procedimento de Bookbuilding

Resgate Antecipado Facultativo

Permitido, nos termos da legislacdo aplicavel, mediante pagamento do maior entre curva e valor presente das parcelas remanescentes trazidas
a NTNB de duration mais proxima a duration remanescente das debéntures

Covenant Financeiro

i) Divida Liquida / EBITDA, medido trimestralmente, inferior ou igual a 3,5x até o 2° trimestre de 2024 considerando a anualizacdo do EBITDA
de Potiguar e de, no maximo, 3,0x a partir do 3° trimestre de 2024.

i) NPV das reservas / Divida Bruta da Emissora maior ou igual a 1,5x

| e |
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i) reembolso de gastos ou despesas relacionadas a implantagdo do Projeto, ocorridas nos 24 (vinte e quatro) meses imediatamente anteriores a
data de encerramento da Oferta

i) pagamento futuro de gastos e/ou despesas a serem incorridos a partir da Data de Emisséo e relacionados ao Projeto, nos termos da Lei
12.431

Rating Preliminar

A, com perspectiva estavel ou positiva, pela Fitch, Moody’s ou S&P

Publico Alvo

Investidores Profissionais

Regime de Colocacgéo

Garantia firme para o Volume Total da Oferta.

Distribuicéo e Negociacéao

B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao

Escriturador e Liquidante

Vortx Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda

Agente Fiduciario

Vortx Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda

Data Estimada do Bookbuilding

31/10/2023

Data Estimada para Liquidacéo

06/11/2023

Coordenador Lider

@ pactual

Coordenadores

E investment ~,
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MATERIAL PUBLICITARIO

Cronograma Indicativo 2
¢

PETROLEUM

Ordem dos e @ . ‘
Eventos Data Prevista

Apresentacdo de formulario eletrdnico de requerimento da Oferta Puablica a CVM

1 . .

. Divulgacao deste Aviso ao Mercado 11/10/2023
Inicio das apresentacdes para potenciais investidores (Roadshow) 13/10/2023
Procedimento de Bookbuilding 31/10/2023

Divulgacao do resultado do Procedimento de Bookbuilding
Registro da Oferta Pablica pela CVM 01/11/2023
Divulgacgdo do Anuncio de Inicio e Inicio da Oferta Publica

ﬂﬂ

Data de liquidacao financeira das Debéntures. 06/11/2023

Data Limite para a Divulgacdo do Anuncio de Encerramento da Oferta Publica 04/05/2024
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PETROLEUM

Visao Geral
3R Petroleum
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Estrutura Societaria & Mercado de Capitais

PETROLEUM
/— Estrutura Societaria ~ /— Evolucédo da 3R e impacto na liquidez ~
Cronograma de Ofertas
Gerval Banco ) Outros s
Investimentos BTG Pactual BTG Pactual WM Schroder coronation acionistas \3'3) ’(xm ] m IBOVESPAB3 IBRX50B3 X
Petroleum PETROLEUM PETROLEUM PETROLEUM
8,4% 5,8% 5,5% 5,0% 5,0% 70,3% ‘ _______ ‘ _______ '_ ______ ... ______ _‘ _______ ‘
Nov-20 Mar-21 Nov-21 Jan-22 Set-22 Mai-23
—— IPO Follow On | Follow On 1l Follow On 11l
C B3 LISTED NM R$690 MM R$785 MM R$2.088 MM R$900 MM
PETROLEUM US$126 MM US$136 MM US$373 MM US$182 MM
100%
o RRRP3 - Preco e Volume
6 (R$ MM)
Macau Potiguar Pescada Areia 3R LUX 3R Offshore R$60 R$1.000
Branca

| | R$50
100% 62,5% R$800

Candeias Rio Ventura Fazepda

Belem Pero4 Papa-Terra R$40
R$600

R$30
R$400

Solida estrutura corporativa e societaria para apoiar R$20
o desenvolvimento do plano de negocios . R$200

IBRX50B3 IVBXB3 IGPTWES3

IBOVESPAB3 IBRX100B3 IBRABS3
R$- b R$-
IGC-NM B3 IGC B3 IGCT B3 ITAG B3 SMLL B3 nov-20 abr-21 set-21 fev-22 jul-22 dez-22 mai-23 set-23
K j Fonte: B3
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Estrutura de Governancga

[ Diretoria Executiva

Matheus Dias
Diretor Presidente
+17 anos de experiéncia

Starboard PromMonN

engenharia

’///////

Rodrigo Pizarro

Diretor Financeiro e RI
+16 anos de experiéncia

Starboard PrOMON

engerharis

V//////

genial

Mauricio Diniz
Diretor de E&P

+39 anos de experiéncia

PETROBRAS

[ Conselho de Administracao ]

Roberto Castello Branco
Membro Independente

(Chairman)
PETROBRAS VALE

Richard Johannpeter
Membro Independente

GERDAU

Harley Scardoelli
Membro Independente

GERDAU

André Bartelle
Membro Independente

VULCABRAS
Grendene

Paula Kovarsky
Membro Independente

raigen

Carlos Alberto Oliveira
Membro Independente

PETROBRAS

Guilherme Affonso
Membro Independente

teorema

i
@ 8w

PETROLEUM

Estruturas complementares
de suporte ao negécio

Assembleia

Conselho
Fiscal

Conselho de
Administracao

Comité de
Sustentabilidade
Comité

Comité de

Auditoria -
: Comité de

Pessoas e
Remuneracéo

Diretoria
Executiva

= Auditoria Interna

= Controles Internos e Risco Corporativo

= Grupos de Trabalho de SMS

.
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Destaques do Portfdlio

PETROLEUM
+« 8 ativos incorporados ao portfélio nos ultimos 4 anos
5 Cluster Potiguar . . . T
Emdu‘;gotljzrg 1.Macau | z_pescada|g_,:az_ Belém % Atuacdo no segmento de Mid & downstream na Bacia Potiguar, verticalizagéo das
orma se 4 Areia Branca | 5. Potiguar Bs :
3R WI (boe/d) atividades no Estado do Rio Grande do Norte
Bna\ «» Portfélio Pro Forma somou 45,0 kboe/d em Setembro de 2023: 79% 6leo e 21%
gas
Bt /
X
~,
Perfil da producédo Pro Forma em Setembro de 2023
3R WI (boe/d)
18% 3,0 45,0

8,1
I
M Cluster Potiguar 41 3.6 -
Cluster :
Recdncavo 71 0,9 0,8 0,5
6.Rio Ventura '

7.Recdncavo
17,0

Cluster Recbncavo

B Peroa
B Papa Terra

Peroa

Bacia do . . . . .
Espirito Santo Potiguar Macau Pescada Fazenda Areia Reconcavo Rio Ventura Papa Terra  Peroa

Belém Branca

lﬂ A B B B B A B

Bacia de Campos
Fonte: ANP e Companhia. Os dados de producéo referentes a setembro de 2023 sdo preliminares e ndo auditados, vide fator de risco nimero 32. l 12 l
Nota: A Companhia possui participagdo de 35% no Polo Pescada e aguarda a conclusdo da transi¢do operacional referente a parcela de 65% do ativo para assumir a operagao do ativo.
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Detalhamento das Reservas

Reservas 2P B
(WI3R | milhGes de 516
boe) 95 1

Potiguar Recbncavo Papa Terra (53,13%) Peroa (85%) 3R Petroleum

Cluster
(Reservas 2P)

2%

Classificacao

% 367 MMboe em reservas provadas (1P), sendo 165 MMboe

PDP, com menor risco de execucao

+ Portfélio balanceado, 79% das reservas 2P estdao em
projetos onshore ou aguas rasas e 21% em ativos
offshore

Fonte: Relatério de Certificagdo de Reservas emitido por especialista independente, DeGolyer and MacNaughton, data base 31 de dezembro de 2022.

Nota: (1) PDP + PDNP + PUD = P1 = 1P; (2) Valor presente liquido das reservas 2P estimadas, utilizando taxa de desconto de 10% ao ano. Desconsidera o Projeto de Malombe; (3) Reservas 2P divididas pela reservas produzidas

PETROLEUM

Principais Multiplos: Classificacdo 2023

(WI 3R)

US$
6,3 bi

US$ 6,1/boe

71%
reservas 1P

32 anos vida
atil3

VPL @102 da curva 2P
ja contemplando impostos sobre
renda (IR e CSLL)

Capex por barril para
desenvolvimento de reservas 2P

Participacdo sobre as reservas 2P.
12% gas na certificagdo 2023

Reservas provadas (1P) sobre
reservas provadas e provaveis
(2P)

15 anos de vida util, tomando
como base o pico de produto 2P

| |
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‘e

PETROLEUM

Destaques
Operacionais
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Cluster Potiguar | Producao e Operacao

PETROLEUM

Cluster Potiguar:

Macau | Fazenda Belém | Areia Branca | Pescada (35%) | Potiguar (0] sriles cle e o
(3R W1l kboe/d) Primeiro trimestre completo do operando durante 2723
mOleo (kbbl/d) mGas (kboe/d) Polo Potiguar integrado ao Intervencdes 2T23:
portfélio da Companhia 25,1
v Workover 46
1,6 . ~
v Pulling 10 75 intervencoes
v Reativagbes 11 €m pocos
10,9 v’ Perfuracoes 8
63 71 71 1,1 233 Operacdo: Consistente evolugdo operacional de todos os ativos
4]9 4,8 5,5 5,6 5,8 ! 5,8 5,8 . . .
i N 0.0 o 08 08 1,2 1,2 e 00 - geridos pela Companhia no 3T23. O Cluster Potiguar entregou seu
46 48 50 505 5,9 6,0 48 5.0 quarto trimestre consecutivo com aumento da producéo, suportado

3T20 4T20 1T21 2T21 3T21 4T21 1T22 2T22 3T22 4T22 1T23  2T23 | 3723 principalmente pelos Polos Macau e Potiguar.

Dados do 3T23 evidenciam a importancia do Cluster Potiguar no

portfélio da Companhia, participagdo de 59% da producédo

8,0 consolidada do trimestre.
5,8 oo Capex: investimento atingiu ~US$ 21MM na bacia no 2T23,
0,9 principalmente em instalacdes.
Cluster Potiguar 6.8 Campanha de perfuracdo: 8 pocos foram perfurados em Macau
5,0

(s/ Polo Potiguar) durante o 1S23, com bons resultados que suportam o incremento

(3R WI | Kboe/d)

— de producéo do ativo.
1T22 2T22 3T22 4722 1723 2T23 | 3723

Fonte: ANP e Companhia. Os dados de produgéo referentes a setembro de 2023 s&o preliminares e ndo auditados, vide fator de risco nimero 32. l 15 l
Nota: A 3R assumiu a Operacéo do Cluster Potiguar em 8 de junho de 2023. A produgdo para o 2T23 considera 23 dias de operagao.
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Cluster Recdncavo| Producao e Operacao

PETROLEUM

5 sondas de workover

Cluster do Recbncavo: e y _OeLeraano no 2:23023
. “ ’ ais 1 equipamento
Rio Ventura & Reconcavo auip
(3R WI| kboe/d)
Intervencgdes 2T23: 38
3R assumiu v Wor.kover 19 _ )
operacdes do 42 v Pulling 14 Intervencoes
Recodncavo v Reativacdes 5 €m pogos
em 2722
Producdo: crescimento constante desde a aquisicdo dos
ativos, a medida que a empresa continua melhorando a
estrutura para suportar o aumento da producéo.
CAPEX: US$ 15MM na Bacia do Rec6ncavo no 2T23, com
33 . ~
1,1 1,1 foco em instalacoes;
0.7 0.2 0 . .
. Campanha de Perfuracéo: previsto para comecar durante
H 0.8 2S23 com 2 sondas automaticas no local.
3T21 47121 1722 2722 3T22 4T22 1723 2723 3723

m Oleo (kbbl/d) ®mGas (kboe/d)

Fonte: ANP e Companhia. Os dados de produgao referentes a setembro de 2023 sdo preliminares e ndo auditados, vide fator de risco nimero 32.
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Polo Papa Terra | Producéao e Operacao

Papa Terra ! (Oleokbblid)

M 3R (53,13% W)

Maior resiliéncia
operacional a medida que

M Outros a 3R melhora os sistemas
gue suportam a operacao

e a producao fica mais

estavel e confiavel
16,9
15,2
14,7
14,0
13,0 13,0
12,2

10,1

jan/23 fev/23 mar/23 abr/23 mai/23 jun/23 jul/23 ago/23 set/23 1T23 2723 3723

Fonte: ANP e Companhia. Os dados de produgao referentes a setembro de 2023 s&o preliminares e ndo auditados, vide fator de risco nimero 32.
Nota: (1) Considerando 100% da producgéo do ativo

Py )

PETROLEUM

Operacdo: A 3R assumiu Papa Terra em Dez/22 com 3
pocos produtores. Durante o més de julho, o quarto poco
(PPT37) foi reativado apos a liberagdo de mais capacidade
de armazenamento no FPSO;

Intervencgdes: A producédo foi paralisada em dois periodos
do 1S23: (i) intervencdes nos sistemas de geracdo e
abastecimento de energia em fev e mar/03; e (ii)
manutencdo do sistema de offloading durante o més de
maio. Essas intervengfes j4 foram mapeadas e fazem
parte das melhorias previstas para 2023. Desde a
operacdo a 3R ja realizou manutencdes/melhorias em
todos os sistemas criticos da plataforma.

Eficiéncia Operacional de Papa Terra
90%

57%

22%

Ultimo ano de Primeiros 7 3R 2S23 3R 2024
operacgao do meses de target target
antigo operagao 3R 60%-80% 80%-90%

operador 17 l
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Polo Peroa | Producao e Operacao

PETROLEUM

Peroa srwi
B Oleo B Gas (kboe/d)
(kbbl/d)

32 32 Operacdo: A producdo do Polo Perod se manteve estavel no
3T23. O ativo registrou producdo meédia de 567 mil m3/dia de gas
natural, sendo a capacidade de producao atual de ~650 mil m3/dia.

A performance é justificada por uma menor demanda de gas no
pais, registrada nos meses de agosto e setembro de 2023.

Em agosto de 2023, a 3R completou um ano operacéao do ativo,
com alta eficiéncia operacional mantida, de forma segura e sem
descontinuidades.

3722 4722 1723 2723 3T23

3,5
2,8 2.9
3,4
2,6 2,8
0,1 0 , , 0,1 0,1 0,2
Oct-22 Nov-22 Dec-22 Jan-23 Feb-23 Mar-23 Apr-23 May-23 Jun-23 Jul-23 Aug-23 Sep-23
Fonte: ANP e Companhia. Os dados de produgéo referentes a setembro de 2023 séo preliminares e ndo auditados, vide fator de risco nimero 32. l 18 l

Nota: (1) Considera 85% de participagdo do ativo
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Producao Consolidada

Producéo Total de Oleo e

MATERIAL PUBLICITARIO

Novo patamar de producéo a partir
da evolugdo da performance

Gas (3R Wwi) operacional e consolidacdo do
portfélio
Il Oleo (kbbl/d)
Gas (kboe/d)
28,4
20,7
149 154
» 9.2 10,6
6,5 : 19,9
4 55 5,6 5
9 4,8 135
o B I - -
3T20 4720 1T21 2121 3T21 4121 1T22 2T22 3T22 4722 1723 2T23

Produc&o Total de Oleo
(3R WI | kbbl/d)

M cluster Potiguar (s/ Polo Potiguar)

¥ polo Potiguar

M cluster do Recéncavo

[ | Papa Terra

Peroa

3.9 3,9 4.6 4.8 >0
' ' 0,6
3T20 4720 1721 2T21 3T21

8,9
7,9 ’
63 - 2,9
0,9 2,0 5
0,8 2.9
55 6,7 5,9 6,0 4,8

4721

1T22

Aumento substancial da producdo de
Oleo a partir da integracdo do Polo
Potiguar ao portfélio, em junho de
2023

19,9

8,7
0,9

2722 3722 4722 1723 2723

Fonte: ANP e Companhia. Os dados de produgéo referentes a setembro de 2023 séo preliminares e nédo auditados, vide fator de risco nimero 32.

42,7

33,8

3723

6,9

3.3

%

3723

PETROLEUM

Producdo média de Oleo
e Gas no 3T23 (% boe/d)

Producdo média de Oleo
por ativo no 3T23 (% bbl/d)

20,4% 20,0%
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Mid & Downstream

PETROLEUM

Infraestrutura Completa:
Processamento, refino, armazenamento, transporte e escoamento de petréleo e » Logistica Integrada suporta baixo lifting cost
gas natural: . v' Campos onshore e offshore conectados por dutos;
v Refinaria: capacidade instalada de ~40 kboepd; €J) v’ Integragdo de campos, estacdes de coleta, plantas de separagdo,
v" (8) UPGN: Capacidade instalada 5,7 Mm%¥d - 1,8 Mm?¥d em operagéo;e refino, sistema de exportacdo e/ou distribuicdo.
v" (9) Terminal: Exportac3o e importacdo de produtos in natura e/ou $
processados;@ ‘ 2 - Acesso estratégico para mercados locais e internacionais
v" Ampla capacidade instalada de armazenamento de producio, 1,8 MM bbl. v’ Capacidade para entregar derivados diretamente aos

distribuidores locais com infraestrutura propria de estocagem e

escoamento;

v’ Flexibilidade para exportar toda a producdo de petréleo cru da

Bacia Potiguar, incluindo concessdes 3R e outros players.

Estratégia
e | A 3R tem em seu portfélio um dos ativos de Petréleo e Gas mais
Wi B integrados da América Latina. Aproximadamente 60% de suas

ek ~ . . . .
3 reservas 2P estdo localizados na Bacia Potiguar, onde a Companhia

Camarade
Gas

-
) - . . , . . . o
UPGN 2 § ‘1 visa extrair o maximo de sinergias entre as operacdes e colher as
4 vantagens competitivas da integracdo (com ativos de producdo,

o I S w AT\ Y estocagem, escoamento e acesso direto aos mercados tanto para
: -\ 3 ‘ \! 6leo cru como derivados).

_ | 20 |
Fonte: Companhia
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‘e

PETROLEUM

Destaques
Financeiros

.

5
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Receita Liquida Consolidada 2T23?

(R$ MM)

PETROLEUM

v" A receita consolidada somou R$ 837 MM no 2T23, 46% acima do trimestre anterior.

A 3R apresentou um ritmo de crescimento robusto nos ultimos 2 anos, aumentando suas
receitas em 5,5 e 2,1 vezes quando comparado ao 2T21 e 2T22, respectivamente.

24 meses

v' O ativo Potiguar sustentou fortemente a receita em seu primeiro trimestre, mesmo
837 com apenas 23 dias de operacdo: A receita de Mid & Downstream atingiu R$265 MM
no 2T23, atrelada aos produtos refinados vendidos, juntamente com 0S servicos
prestados através das instala¢gfes industriais, como a UPGN.

AIA

v' Desde a aquisicdo do Polo Potiguar, a 3R esta operando de forma integrada na Bacia
Potiguar, Upstream e Mid & Downstream. As transagfes entre empresas somaram R$
188 MM no 2T23 e refletem um valor justo, guiado pelas condicbes de mercado, para a
aquisicao de 6leo e gas entre as controladas.

Composicéao da Receita Liquida

(R$MM)
265 837
760 %////
% % -188
K 2722 3722 4722 1723 2723 j Upstream Mid & Downstream Eliminacdes 2723
Nota: (1) Receita liquida consolidada considera participacéo de 100% da 3R offshore l 22 l
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Receita Liquida Upstream 27231

(R$ MM)

MATERIAL PUBLICITARIO

\_

2721 2722 3T22

----------------------
24 meses |
|
1
-----------------
1
= 760

r
i T/T %

4722 1723 2T23

B Cluster Potiguar (ex Polo Potiguar)® %% Polo Potiguar [l Cluster Recéncavo

B Papa Terra? Peroa

J

Notas: (1) Receita consolidada considera 100% da 3R offshore | (2) Receita do Polo Papa Terra € mensurada com base no volume de venda de éleo, sendo diferente dos volumes produzidos | (3) Considera a participacdo da 3R de 35% no Cluster Pescada |
(4) Considera a média diaria de produgao do portfélio 3R no 2T23 | Cluster Potiguar: Polos Potiguar + Macau + Areia Branca + 35% de Pescada + Fazenda Belém | Cluster Reconcavo: Polos Rio Ventura + Recdncavo

PETROLEUM

Receitas Upstream, no 2T23, ainda refletem ~68%® do portfélio adquirido: Polo Potiguar
contribuiu com somente 23 dias durAante no trimestre;

Macro: preco do petréleo e dolar cairam ~4% e ~5% T/T;

Ritmo de crescimento: mesmo com o preco do petréleo em queda, as receitas de upstream
foram 32% e 90% maiores quando comparadas ao 1T23 e 2T22, respectivamente. Em um
horizonte de 24 meses, o faturamento é cinco vezes maior no 2T23;

A venda de 6leo representou 83% das receitas no 2T23, considerando o aumento da
relevancia de 6leo com o primeiro trimestre de operagéo do Polo Potiguar.

A receita do Polo Potiguar foi calculada utilizando um valor justo, guiado por condi¢cbes de
mercado para a venda de 6leo produzido no ativo.

Receita Liquida
por Cluster

Receita Liquida
por Produto

B Oleo

Gas
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EBITDA Ajustado Consolidado 2T23

(R$ MM) PETROLEUM
Potiguar representou v O EBITDA Ajustad'o consolidado somou R$ 200 MM no 2T23, altade 28% em rela_t;éo
70% do custo de ao trimestre anterior. A Margem Ebitda atingiu 23,8%. Os resultados iniciais de mid &
transicdo no 2T23 downstream néo refletem o plano de negécios da 3R para o segmento daqui para frente,
16 226 224 pois foi suportado por somente 23 dias de operagao;
v Os custos de transigao totalizaram R$ 24 MM no 2T23 devido a incorporagao da Potiguar

i em junho. O ativo exigiu uma mobilizacdo robusta de equipes, antes da operacdo
assumir;

""" v' Os precos do Brent pressionaram as margens nos Ultimos quatro trimestres: o preco
médio caiu ~4% e ~31% quando comparado ao 1T23 e 2T22, respectivamente. O cambio
também impactou no 2T23 caindo 4,8% no trimestre.

Composicao do EBITDA Ajustado 2T23

(R$MM)
4 -51
2721 2722 3722 4722 1T23 2723 -18

58.4%) [51,5%) (383% [253%) (27.1%) [23.8%)

Margem EBITDA Ajustada

Upst Mid & D Corp. YrofirEes i i
\ B EBITDA Ajustado? Custos de transi¢&o j psiream : ownsream orp Eliminacdes Ebltd?;_gléstado
o | . | 2 |
Nota: (1) Ebitda ajustado consolidado considera 100% da 3R Offshore
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Lifting Cost
Y N
(US$/ boe ) Potiguar Cluster

Macau, Areia Branca, Pescada, Fazenda Belém & Potiguar

31,1

30,1 v' Custo de extracdo de US$ 23,6/boe no 2T23, justificado por: (i) aquisicdo do Polo
Potiguar, (iai) maiores custos no Polo Pescada e parcialmente compensado pelo (iii) maior
producéo registrada em Macau

251

23,5

22,4 Recbéncavo Cluster

Rio Ventura and Recdncavo

v' Custo de extracdo de US$ 25,1/boe no 2T23, justificado por custos temporarios atrelados
as atividades de integridade na infraestrutura de produgéo

Papa Terra

v Custo de extracdo de US$ 30,1/boe no 2T23, -4,7% T/T. justificado por: (i) maior producéo
registrada durante o 2T23, parcialmente compensado por (ii) interrup¢cdo temporaria da
producdo em maio, e (ii) custos relacionados a O&M, combustivel e transporte, devido a
intervengdes nas instalagbes

6,9
5,8

Peroa
1m23 2123 0 1T23 2723 1T23 2723 1T23 2T23  1T23 2T23 . . _ _
v Custo de extracdo de um digito de US$ 5,8/boe, queda de 16,3% T/T devido ao maior
Potiguar Reconcavo Polo Polo volume de producao durante o 2723
Cluster Cluster Peroa Papa Terra
PETROLEUM
Fonte: Companhia l 25 l
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(US$ MM)
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— Capex por atividade
no 2723 (%) \

75,2
69,5

26,4

B workover / Pulling & Reativagoes Estoque & outros

2723

2020 2021 2022 2023 YTD . |n5ta|agﬁes de produgéo Perfuragéo
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Fluxo de Caixa 2T23
(USS MM) 1.086
187 7 .
131 (1.057) (66) (a4)
Caixa Atividades Aumento Dividas Aquisicdao Aquisicdo de Capex
e equivalente operacionais de capital emitidas Polo Potiguar estoque
de caixa 1723 Polo Potiguar
Endividamento ObrigagGes do Portfdlio®
(USS MM) (USS MM)
mFirme Contingente Deferido
393 1.375
1.182 199 V
/ 109
26 75
10 1 12
7 16 35
Divida Caixa Divida ObrigagGes Divida liquida 3723 4723 1124 2124
bruta? e equivalente liquida do portfélio® consolidada
de caixa’

MATERIAL PUBLICITARIO

(71)

Servico da divida
e comissao de

estruturagao
153
75
28 . 78
28 U
3T24 4T24 2024

(16)

Outras
variagoes

liquidas

74 77

59 59

16 18
2025 2026

199

Caixa
e equivalente
de caixa 2723’

393
261
62
130
59
33—/ 1
2027 Total

Note: (1) Incluindo saldo de conta reserva e excluindo aplicagéo financeira da 3R Lux (US$ 507 MM). (2) O montante ndo considera US$ 507 MM referente a Debénture emitida pela 3R Potiguar. (3) Datas de pagamento estimadas e ndo consideram ajustes e corre¢des
previstos nos contratos. Parcelas contingentes séo relacionadas a pre¢co médio de Brent, performance operacional, adi¢ao de reservas certificadas e/ou declaracéo de comercialidade de ativo.

PETROLEUM

| 7 |
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Posicao de Hedge | 2T23

NDF | Brent médio de referéncia/ Barris protegidos

Mil barris | US$
mmm N\DF Brent médio
83 85 82
80 78 76 75 74
401
385 376 355 354 358
165
I

3723 4T23 1T24 2723 3T24 4T24 1725 2T25

Estratégia de Hedge

A estratégia de hedge da Companhia esta alinhada com os compromissos das linhas
de crédito contratadas para a aquisi¢cdo do Polo Potiguar.

O 3R deverd manter de forma continua, durante a vigéncia dos financiamentos, um
patamar de 55%, pelos primeiros 12 meses, e 40%, por 24 meses (13° ao 24° més),
das curvas de producdo PDP (reserva provada desenvolvida e em producao)
projetados nos relatérios de certificacgdo de reservas dos ativos upstream
compreendidos pelos Clusters Potiguar e Recbncavo (3R Offshore e os ativos
Industriais do Cluster Potiguar ndo estao incluidos).

Mil barris| US$
mmmm Collar Put = 0= Call
58 59 59
55 50
838 863 833 833
. .
3723 4723 1T24 2723 3T24
Resumo

NDF: Horizonte de 25 meses
v’ 2.415 mil barris protegidos

v' Brent médio de referéncia: US$ 80,3/bbl

MATERIAL PUBLICITARIO
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Collar | Brent médio de referéncia Call x Put / Barris protegidos

93 95
_____ - — —— = =
50 50 50 50
636 727

470
mm B :

4724 1T25 2725 3725

Collar (zero cost): Horizonte 25
meses

v 5.706 mil barris protegidos

v’ Intervalo médio de protecdo entre
US$ 54,6 e US$ 97,1/bbl

| = |
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Esta secdo contempla os principais fatores de risco descritos de forma resumida diretamente relacionados as Debéntures e a Oferta. Os riscos descritos abaixo séo aqueles que a Emissora atualmente acredita que
poderdo afetar de maneira adversa as Debéntures ou a Oferta, podendo riscos adicionais e incertezas atualmente ndo conhecidos pela Emissora ou que a Emissora considere irrelevante, também prejudicar as
Debéntures ou a Oferta de maneira significativa.

Os riscos descritos abaixo ndo sdo exaustivos, podendo riscos adicionais impactar adversamente as Debéntures ou a condigdo financeira, os negdcios e os resultados das operagfes da Emissora. Caso qualquer dos
riscos e incertezas aqui descritos venham a se concretizar, as Debéntures ou a condigdo financeira, 0os negdcios e os resultados das operacdes da Emissora poderéo ser afetados de forma adversa.

Os potenciais Investidores Profissionais podem perder parte substancial ou todo o seu investimento. Os Coordenadores recomendam aos Investidores Profissionais interessados que contatem seus consultores juridicos
e financeiros antes de investir nas Debéntures.

O investimento nas Debéntures envolve alto grau de risco. Antes de tomar uma decisédo de investimento nas Debéntures, os potenciais Investidores Profissionais devem considerar cuidadosamente, a luz de suas
proprias situacdes financeiras e objetivos de investimento, todas as informagdes disponiveis na Escritura de Emissao e neste Sumario de Debéntures.

A Oferta ndo é adequada aos Investidores Profissionais que (i) ndo tenham profundo conhecimento dos riscos envolvidos na Emissao, na Oferta e/ou nas Debéntures ou que ndo tenham acesso a consultoria
especializada; e que (ii) necessitem de liquidez consideravel com relagdo as Debéntures, uma vez que a negociacdo de Debéntures no mercado.

LEIA ATENTAMENTE OS TERMOS E CONDIGCOES DA ESCRITURA DE EMISSAO E DESTE SUMARIO DE DEBENTURES, ESPECIALMENTE A SECAO RELATIVA AOS FATORES DE RISCO, BEM COMO O
FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA, ANTES DE TOMAR SUA DECISAO DE INVESTIMENTO.

(1) Caso as Debéntures deixem de satisfazer determinadas caracteristicas que as enquadrem nos termos do artigo 2° da Lei 12.431, a Emissora ndo pode garantir que elas continuardo a receber o
tratamento tributéario diferenciado previsto na Lei 12.431, inclusive, a Emissora ndo pode garantir que a Lei 12.431 ndo sera novamente alterada, questionada, extinta ou substituida por leis mais restritivas.

Nos termos da Lei 12.431, foi reduzida para 0% (zero por cento) a aliquota do imposto de renda incidente sobre os rendimentos auferidos por pessoas residentes no exterior que tenham se utilizado dos mecanismos de
investimento da Resolu¢cdo CMN 4.373, e que ndo sejam residentes ou domiciliados em jurisdigdo de tributacdo favorecida em decorréncia da sua titularidade de, dentre outros, debéntures que atendam determinadas
caracteristicas, e que tenham sido objeto de oferta publica de distribuicdo por pessoas juridicas de direito privado nao classificadas como instituigdes financeiras e regulamentadas pelo CMN ou CVM.

Adicionalmente, a Lei 12.431 estabeleceu que os rendimentos auferidos por pessoas fisicas residentes no Brasil em decorréncia de sua titularidade de Debéntures de Infraestrutura, que tenham sido emitidas por
concessionaria, como a Emissora, sujeitam-se a incidéncia do imposto sobre a renda, exclusivamente na fonte, a aliquota de 0% (zero por cento), desde que os projetos de investimento na area de infraestrutura sejam
considerados como prioritarios na forma regulamentada pelo Governo Federal.

Sao consideradas Debéntures de Infraestrutura as debéntures que, além dos requisitos descritos acima, cumpram, cumulativamente, com o0s seguintes requisitos: (i) remuneragado por taxa de juros prefixada, vinculada a
indice de preco ou a taxa referencial; (ii) ndo admitir a pactuacgao total ou parcial de taxa de juros pos-fixada; (iii) prazo médio ponderado superior a 4 (quatro) anos; (iv) vedagéo a recompra do titulo ou valor mobiliario
pela respectiva emissora ou parte a ele relacionada nos 2 (dois) primeiros anos ap6s a sua emissao e a liquidacédo antecipada por meio de resgate ou pré-pagamento pela respectiva emissora, salvo na forma a ser
regulamentada pelo CMN; (v) inexisténcia de compromisso de revenda assumido pelo titular; (vi) prazo de pagamento periddico de rendimentos, se existente, com intervalos de, no minimo, 180 (cento e oitenta) dias; (vii)
comprovacao de que as debéntures estejam registradas em sistema de registro devidamente autorizado pelo Banco Central ou pela CVM, nas suas respectivas areas de competéncia; e (viii) procedimento simplificado
que demonstre o compromisso de alocar os recursos captados no pagamento futuro ou no reembolso de gastos, despesas ou dividas relacionados a projetos de investimento, inclusive os voltados a pesquisa, ao
desenvolvimento e a inovagado, sendo certo que os projetos de investimento no qual serdo alocados os recursos deverdo ser considerados como prioritarios pelo Ministério competente.

Dessa forma, caso as Debéntures deixem de satisfazer qualquer uma das caracteristicas relacionadas nos itens (i) a (viii) do paragrafo anterior (inclusive em razéo de qualquer direito de resgate das Debéntures previsto
no §1° do artigo 231 da Lei das Sociedades por A¢des), a Emissora ndo pode garantir que as Debéntures continuardo a receber o tratamento tributario diferenciado previsto na Lei n® 12.431.

| o |
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Nesse sentido, nos termos da Escritura de Emissao, caso, a qualquer tempo durante a vigéncia da Emisséo, as Debéntures deixem de gozar do tratamento tributario previsto na Lei 12.431, ou haja qualquer retengao de
tributos sobre os rendimentos das Debéntures, em ambos os casos, em razdo de revogacao, alteracéo, substituicdo ou qualquer forma de alteracéo relacionada a Lei 12.431 ou ao tratamento tributério nela previsto ou do
ndo atendimento, pela Emissora, dos requisitos estabelecidos na Lei 12.431, a Emissora devera, (i) desde que permitido nos termos da Lei 12.431, da Resolu¢cdo CMN 4.751, da Resolu¢cdo CMN 5.034 e das demais
legislagbes e regulamentacdes aplicaveis, independentemente de qualquer procedimento ou aprovacgdo, realizar o Resgate Antecipado Facultativo Total, nos termos da Escritura, independentemente de qualquer
procedimento ou aprovagédo, ou (ii) caso (a) ndo seja permitido o resgate antecipado das Debéntures ou, (b) sendo permitido o resgate antecipado das Debéntures, a Emissora opte, a seu exclusivo critério, por nao
realizar o Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures, arcar com todos os tributos que venham a ser devidos pelos ou aos Debenturistas, sendo certo que (y) a Emissora devera acrescer aos pagamentos aos
Debenturistas valores adicionais suficientes para que os Debenturistas recebam tais pagamentos como se os referidos valores ndo fossem incidentes, e (z) tais pagamentos seréo realizados por meio da B3.

Adicionalmente, nos termos do artigo 2°, paragrafo 5°, da Lei 12.431, caso a Emissora ndo utilize os recursos captados por meio das Debéntures na forma prevista na Escritura de Emissao, a Emissora sera responsavel
pelo pagamento de multa prevista na legislagéo aplicavel, na presente data, equivalente a 20% (vinte por cento) do valor dos recursos nao alocados no Projeto.

(2) A Espécie das Debéntures é quirografaria, sem garantia e sem preferéncia.

As Debéntures sao da espécie quirografaria, conforme previsto na Escritura de Emissdo e ndo contardo com qualquer espécie de garantia real, fidejusséria ou preferéncia em relagdo aos demais credores da Emissora.
Dessa forma, na hipotese de faléncia ou liquidacéo (ou procedimento similar) da Emissora, os Debenturistas estardo subordinados aos demais credores da Emissora que contarem com garantia real, no limite da referida
garantia, ou privilégio (em atendimento ao critério legal de classificagdo dos créditos na faléncia ou liquidacéo (ou procedimento similar). Assim, credores com privilégio (geral ou especial) ou, ainda, com garantias, assim
indicados em lei, receberdo parte ou totalidade dos recursos que lhe forem devidos em carater prioritario, antes, portanto, dos Debenturistas. Nos casos acima indicados, ndo ha garantias de que os ativos da Emissora
serdo suficientes para quitar seus passivos, razdo pela qual ndo ha como garantir que os Debenturistas receberao a totalidade ou mesmo parte dos seus créditos.

(3) As Debéntures estdo sujeitas a eventuais hipdteses de resgate antecipado.

A Escritura de Emissdo prevé determinadas hipdteses de resgate antecipado das Debéntures. A realizacdo de tais resgates ocasionara a reducdo do horizonte de investimento dos debenturistas, caso em que
debenturistas poderdo ndo conseguir reinvestir o montante percebido com o pagamento antecipado das Debéntures em modalidade de investimento que o remunere nos mesmos niveis das Debéntures. Os debenturistas
deverdo avaliar cuidadosamente as possibilidades eventualmente existentes de resgate antecipado das Debéntures, independentemente de seu vencimento final, o que podera afetar o retorno esperado pelos
debenturistas no momento da subscricao das Debéntures. Além disso, a atual legislagao tributaria referente ao imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicagdo, o que podera
implicar em uma aliquota superior a que seria aplicada caso as Debéntures fossem liquidadas apenas na data de seu vencimento.

(4) As obrigagcdes da Emissora constantes das Debéntures estdo sujeitas a eventos de vencimento antecipado.

A Escritura de Emissao estabelece hipdteses que ensejam o vencimento antecipado das obrigacdes da Emissora. Ndo ha garantias de que a Emissora tera recursos suficientes em caixa para fazer face ao pagamento
das Debéntures na hip6tese de ocorréncia de vencimento antecipado de suas obrigagGes. Ademais, 0 vencimento antecipado podera causar um impacto negativo relevante nos resultados e atividades da Emissora.
Nesta hipétese, ndo ha garantias que os debenturistas receberdo a totalidade ou mesmo parte do seu investimento, podendo ocasionar prejuizos financeiros sobre o investimento realizado. Adicionalmente, mesmo que
os investidores recebam os valores devidos em virtude do vencimento antecipado, ndo ha qualquer garantia de que existirdo, no momento do vencimento antecipado, outros ativos no mercado de risco e retorno
semelhantes as Debéntures. Além disso, a atual legislacao tributaria referente ao imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicagdo, o que podera implicar em uma aliquota
superior a que seria aplicada caso as Debéntures fossem liquidadas apenas na data de seu vencimento.

(5) As Debéntures poderdo ser objeto de aquisicdo antecipada facultativa, o que podera impactar de maneira adversa a liquidez e/ou valor de mercado das Debéntures no mercado secundario.

A Emissora podera, apds decorridos os 2 (dois) primeiros anos contados da Data de Emissao (ou prazo inferior que venha a ser autorizado pela legislagédo ou regulamentagdo aplicaveis), a seu exclusivo critério, adquirir
Debéntures, observado o disposto no artigo 55, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Acdes e na regulamentacéo aplicavel da CVM. Tal evento podera ter impacto adverso na liquidez e no preco das Debéntures no
mercado secundario, uma vez que parte consideravel das Debéntures podera ser retirada de negociacéo, podendo ocasionar em prejuizos financeiros sobre o investimento realizado. (cont.) l 33 l
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(cont.) Adicionalmente, a atual legislagao tributaria referente ao imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicacéo, o que podera implicar em uma aliquota superior a que seria
aplicada caso as Debéntures fossem liquidadas apenas na data de seu vencimento.

(6) Risco de potencial conflito de interesse.

Os Coordenadores e/ou sociedades integrantes de seus respectivos grupos econdmico eventualmente possuem titulos e valores mobiliarios de emissao da Emissora, diretamente ou em fundos de investimento
administrados e/ou geridos por tais sociedades, adquiridos em operacdes regulares em bolsa de valores a pregos e condi¢cbes de mercado, bem como mantém relagcdes comerciais, no curso normal de seus negocios,
com a Emissora. Por esta razdo, o eventual relacionamento entre a Emissora e os Coordenadores e sociedades integrantes de seus respectivos grupos econdmicos pode gerar um conflito de interesses.

(7) Risco de participacdo do agente fiduciario em outras emissdes da mesma emissora.

O Agente Fiduciario podera, eventualmente, atuar como agente fiduciario em emissdes da Emissora, hipotese em que, uma vez ocorridas quaisquer hipéteses de vencimento antecipado ou inadimplemento das
obrigacBes assumidas pela Emissora, no ambito da Emissdo ou da outra eventual emissdo, em caso de fato superveniente, o Agente Fiduciario podera se encontrar em situacao de conflito quanto ao tratamento
equitativo entre os debenturistas e os titulares de debéntures da outra eventual emisséo.

(8) Risco em funcéo do registro automatico na CVM e dispensa de analise prévia pela ANBIMA no ambito do Acordo de Cooperagéo Técnica celebrado entre CVM/ANBIMA para registro de ofertas publicas.

A Oferta (i) € destinada exclusivamente a Investidores Profissionais; (ii) sera registrada automaticamente perante a CVM, nos termos da Resolucdo CVM 160; (iii) ndo foi objeto de andlise prévia pela ANBIMA, sendo
registrada perante a ANBIMA somente apds o envio da comunicacdo de encerramento da Oferta a CVM. A Oferta esta também dispensada do atendimento de determinados requisitos e procedimentos normalmente
observados em ofertas publicas de valores mobiliarios registradas perante a CVM, com 0s quais os investidores usuais do mercado de capitais possam estar familiarizados. Dessa forma, no ambito da Oferta ndo sao
conferidas aos Investidores Profissionais todas as protecdes legais e regulamentares conferidas a investidores que ndo sejam Investidores Profissionais e/ou a investidores que investem em ofertas publicas de
distribuicdo de valores mobiliarios registradas perante a CVM, inclusive, dentro outras questdes, no que diz respeito a revisao deste Sumario, de forma que os Investidores Profissionais podem estar sujeitos a riscos
adicionais a que ndo estariam caso a Oferta fosse objeto de andlise prévia pela CVM e/ou pela ANBIMA. Os Investidores Profissionais interessados em investir nas Debéntures no ambito da Oferta devem ter
conhecimento sobre os riscos relacionados aos mercados financeiro e de capitais suficiente para conduzir sua propria pesquisa, avaliacdo e investigacdo independentes sobre a situacdo financeira e as atividades da
Emissora.

(9) Risco de quérum e titulares com pequena quantidade.

As deliberacdes a serem tomadas em assembleias gerais de titulares de Debéntures sdo aprovadas por titulares das Debéntures que representem (i) a maioria absoluta das Debéntures em circulacdo, em primeira ou
segunda convocagao, no caso de modificagfes nas condigcBes das Debéntures; ou (ii) a maioria das Debéntures dentre os debenturistas presentes a respectiva assembleia geral de debenturistas, nos demais casos. O
titular de pequena quantidade de Debéntures pode ser obrigado a acatar decisdes deliberadas em assembleia, ainda que manifeste voto desfavoravel. Ndo ha mecanismos de venda compulséria dos titulos no caso de
dissidéncia do titular de Debéntures vencido nas deliberacdes tomadas em assembleias gerais de titulares de Debéntures.

(10) Risco de baixa liquidez do mercado secundario.

O mercado secundario existente no Brasil para negociacdo de debéntures apresenta baixa liquidez, e ndo ha nenhuma garantia de que existira no futuro um mercado de negociacdo das Debéntures que permita aos
titulares das Debéntures a sua alienacéo, caso estes decidam pelo desinvestimento. A Emissora ndo pode garantir o desenvolvimento ou liquidez de qualquer mercado para as Debéntures. A liquidez e o mercado para
as Debéntures também podem ser negativamente afetados por uma queda geral no mercado de Debéntures. Tal queda pode ter um efeito adverso sobre a liquidez e mercados das Debéntures, independentemente das
perspectivas de desempenho financeiro da Emissora.

(11) Risco de negociagao para investidores qualificados apds decorridos 6 (seis) meses da data de encerramento da Oferta e para o publico em geral ap6s decorrido 1 (um) ano da data de encerramento da
Oferta e Baixa Liquidez das Debéntures durante esse periodo. l 34 l
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Nos termos do artigo 86, inciso Il, da Resolu¢gdo CVM 160, as Debéntures poderdo ser negociadas entre Investidores Qualificados apds decorridos 6 (seis) meses da data de encerramento da Oferta e ao publico
investidor em geral ap6s decorrido 1 (um) ano da data de encerramento da Oferta, 0 que pode, durante esse periodo, diminuir a liquidez das Debéntures no mercado secundario até que 0 acesso ao varejo seja possivel.

(12) Risco relacionado ao eventual rebaixamento da classificagdo de risco da Emisséo.

Para se realizar uma classificacao de risco da Emisséo (rating), certos fatores relativos a Emissora séo levados em consideragao, tais como sua condi¢do econdmica, financeira e operacional. Adicionalmente, no caso da
classificacdo de risco das Debéntures, serdo analisadas, também, caracteristicas das Debéntures, assim como as obriga¢des assumidas pela Emissora, bem como os fatores politico-econdmicos que podem afetar a
condicéo financeira da Emissora. Dessa forma, as avaliagdes representam uma opinido quanto as condi¢cdes da Emissora de honrar seus compromissos financeiros, tais como pagamento do principal e juros nos prazos
estipulados na Escritura de Emissdo. A deterioracdo do perfil de risco da Emissora podera levar a um eventual rebaixamento na classificagdo de risco da Emissora e/ou das Debéntures durante a vigéncia das
Debéntures, o que podera ter um efeito adverso no prego das Debéntures e na liquidez das Debéntures para negocia¢do no mercado secundario. Adicionalmente, alguns dos principais investidores que adquirem valores
mobiliarios por meio de ofertas publicas no Brasil estdo sujeitos a regulamentacdes especificas que condicionam seus investimentos em valores mobiliarios a determinadas classificagdes de risco. Assim, o rebaixamento
de classificagBes de risco obtidas com relacéo as Debéntures pode obrigar esses investidores a alienar suas Debéntures no mercado secundario, podendo vir a afetar negativamente o preco dessas Debéntures e sua
negociagdo no mercado secundario.

(13) A modificag&o das préticas contabeis utilizadas para célculo dos Indices Financeiros pode afetar negativamente a percepcéo de risco dos investidores e gerar efeitos adversos nos precos dos valores
mobiliarios da Emissora no mercado secundario.

Os Indices Financeiros estabelecidos na Escritura de Emisséo serfo calculados em conformidade com as préaticas contabeis vigentes quando da publicacdo pela Emissora de suas informagdes financeiras, sendo que
ndo ha qualquer garantia que as praticas contabeis ndo serdo alteradas ou que néo podera haver divergéncia em sua interpretacdo. A percepcao de risco dos investidores podera ser afetada negativamente, uma vez que
pode haver divergéncia entre a forma como o indice Financeiro sera efetivamente calculado e a forma como este seria calculado caso o célculo fosse feito de acordo com as praticas contabeis modificadas.
Adicionalmente, essa pratica pode gerar efeitos adversos nos precos dos valores mobiliarios da Emissora no mercado secundario, incluindo, mas a tanto nédo se limitando, o preco das Debéntures.

(14) O mercado de titulos no Brasil é volatil e tem menor liquidez que outros mercados mais desenvolvidos.

Investir em titulos de mercados emergentes, tais como o Brasil, envolve um risco maior do que investir em titulos de emissores de paises mais desenvolvidos, e tais investimentos sdo tidos como sendo de natureza
especulativa. Os investimentos brasileiros, tais como as Debéntures, estéo sujeitos a riscos econdmicos e politicos, envolvendo, dentre outros:

» mudancas nos ambientes regulatdrio, fiscal, econdmico e politico que podem afetar a capacidade dos investidores de receber pagamentos, no todo ou em parte, com relagdo a seus investimentos;

* restricdes a investimentos estrangeiros e a repatriagdo de capital investido, visto que os mercados de titulos brasileiros sdo substancialmente menores, menos liquidos, mais concentrados e mais volateis do que os
principais mercados de titulos americanos e europeus, e ndo sdo tdo regulamentados ou supervisionados como esses; e

* a capitalizacao de mercado relativamente pequena e a falta de liquidez dos mercados de titulos brasileiros podem limitar substancialmente a capacidade de negociar as Debéntures ao pre¢o e no momento desejados.
(15) Risco relacionado ao escopo limitado da auditoria.

A auditoria realizada no ambito da Oferta teve escopo limitado a determinados aspectos legais, ndo abrangendo todos os aspectos relacionados a Emissora e pode ndo ser capaz de identificar todos os eventuais e
potenciais passivos e riscos para a Oferta, seja por conta de seu escopo restrito, seja em razdo da ndo apresentacdo da integralidade dos documentos/esclarecimentos solicitados. Caso tivesse sido realizado um
procedimento mais amplo de auditoria legal, poderiam ter sido detectadas contingéncias referentes a Emissora que podem, eventualmente, trazer prejuizos aos Debenturistas.

(16) Riscos associados aos prestadores de servicos podem afetar negativamente a capacidade de pagamento da Emissora.

| s |
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A Emissora contrata prestadores de servigos terceirizados para a realizagéo de atividades como auditor, Agente Fiduciario, Escriturador, Agente de Liquidagdo, dentre outros, que prestam servigos diversos. Caso algum
destes prestadores de servigos sofra processo de faléncia, aumente significativamente seus pre¢os ou néo preste servicos com a qualidade e agilidade esperada pela Emissora, podera ser necesséria a substituicdo do
prestador de servigo e se ndo houver empresa disponivel no mercado que possa ser feita uma substituicdo satisfatdria, a Emissora devera atuar diretamente no sentido de montar uma estrutura interna, o que demandara
tempo e recursos e podera afetar adversa e negativamente as Debéntures ou a Emissora.

(17) N&o realizagao adequada dos procedimentos de execug¢dao e atraso no recebimento de recursos decorrentes das Debéntures.

O Agente Fiduciério, nos termos da Instrugdo da Resolugdo CVM n° 17, de 9 de fevereiro de 2021, conforme alterada, é responsavel por realizar os procedimentos de execucao das Debéntures. A realizacdo inadequada
dos procedimentos de execugéo das Debéntures por parte do Agente Fiduciario, em desacordo com a legislagcao ou regulamentacgédo aplicavel, podera prejudicar o pagamento das Debéntures.

(18) Situagdes de instabilidade politica, econdmica e de outra natureza no Brasil, bem como as politicas ou medidas do Governo Federal em resposta a tais situacdes poderdo prejudicar os resultados
operacionais da Emissora.

SituacBes de instabilidade politica e/ou econdmica podem afetar adversamente os resultados operacionais da Emissora. Tais situagBes incluem, sem limitagdo, (i) mudangas significativas no ambiente legal e/ou
regulatério que disciplina emissdes no mercado de capitais; (ii) turbuléncias politicas e/ou sociais e/ou econdmicas que afetem o retorno esperado pelos potenciais Investidores Profissionais (incluindo, mas néo se
limitando a rentncia ou impeachment do presidente da Republica, cassacdo de membros do Poder Legislativo, atos de terrorismo, entre outros); (iii) mudancas nas condi¢cdes do mercado financeiro ou de capitais, que
afetem a colocacéo das Debéntures no mercado; e (iv) quaisquer eventos de mercado (incluindo alteragBes nas taxas de juros basicas) que resultem no aumento substancial dos custos, na adequagao da colocagéo das
Debéntures no mercado ou na razoabilidade econdmica da emisséo.

(19) A percepcdo de riscos em outros paises, especialmente em outros paises de economia emergente, podera afetar o valor de mercado de titulos e de valores mobiliarios brasileiros, incluindo as
Debéntures.

O investimento em titulos de mercados emergentes, entre 0s quais se inclui o Brasil, envolve um risco maior do que os investimentos em titulos de emissores de paises desenvolvidos, podendo tais investimentos serem
tidos como sendo de natureza especulativa. Os investimentos em valores mobiliarios brasileiros, tais como as Debéntures, estdo sujeitos a riscos econdmicos e politicos deste pais que podem afetar a capacidade dos
emissores destes valores mobiliarios de cumprir com suas obrigac@es. Eventos econdmicos e politicos nestes paises podem, ainda, ter como consequéncia restricdes a investimentos estrangeiros e/ou a repatriagdo de
capital investido. Nao ha como garantir que ndo ocorrerao no Brasil eventos politicos ou econdmicos que poderao interferir nas atividades da Emissora, conforme descrito acima.

A economia brasileira é vulneravel a choques externos e a efeitos mais comuns de “contagio”, cada um dos quais pode ter um efeito adverso no crescimento econdémico do Brasil e na sua capacidade de captar recursos
nos mercados de divida externa no futuro.

(20) O investimento em mercados emergentes geralmente representa um grau de risco porque as economias do mundo em desenvolvimento sdo suscetiveis a desestabilizacdo resultante de
acontecimentos nacionais e internacionais.

A economia brasileira é vulneravel a choques externos, incluindo desenvolvimentos econdmicos e financeiros adversos em outros paises e evolugdo do mercado. Um aumento significativo das taxas de juros nos
mercados financeiros internacionais pode afetar adversamente a liquidez e os mercados de negociagcdo das Debéntures. Ademais, uma queda significativa no preco das commodities produzidas no Brasil, como minério
de ferro, petréleo, soja, aclcar e milho, pode afetar adversamente a economia brasileira. Um declinio significativo no crescimento econdémico ou na demanda por importagées de qualquer dos principais parceiros
comerciais do Brasil, como a China, a Unido Europeia ou os Estados Unidos, pode ter um impacto material adverso sobre as exportacfes e sobre a balanga comercial do Brasil e afetar adversamente o crescimento da
economia brasileira.

Além disso, como as reagdes dos investidores internacionais aos eventos que ocorrem em um pais de mercados emergentes podem produzir um efeito de “contagio”, no qual toda uma regido ou classe de investimento é

desfavorecida por investidores internacionais, o Brasil pode ser afetado negativamente por desenvolvimentos econdmicos ou financeiros negativos que ocorram em outros paises. (cont.) l
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(cont.) O Brasil tem sido afetado por tais efeitos de contagio em diversas ocasides, inclusive na sequéncia da crise financeira asiatica de 1997, da crise financeira russa de 1998, da crise financeira argentina de 2001, da
crise econdmica global de 2008, da crise nos mercados internacionais e brasileiro ocasionada pela pandemia do “coronavirus” (COVID-19), bem como decorrentes do conflito entre Federagdo Russa e Ucrania. Eventos
similares também podem afetar a economia brasileira no futuro.

Nao é possivel assegurar aos Debenturistas que quaisquer dos desenvolvimentos como os descritos acima ndo afetardo negativamente a credibilidade dos investidores nas economias de mercado maduras, nos
mercados emergentes ou nas economias dos principais paises da América Latina, incluindo o Brasil. Além disso, ndo ha garantias que esses eventos ndo afetardo negativamente a economia brasileira e a sua
capacidade de captar recursos nos mercados de divida externa no futuro.

(21) Instabilidade da taxa de cambio e desvalorizacao do real podem afetar negativamente a capacidade de pagamento da Emissora.

A moeda brasileira tem historicamente sofrido frequentes desvalorizacdes. No passado, o Governo Federal implementou diversos planos econdmicos e fez uso de diferentes politicas cambiais, incluindo desvalorizacdes
repentinas, pequenas desvaloriza¢des periddicas (durante as quais a frequéncia dos ajustes variou de diaria a mensal), sistemas de cambio flutuante, controles cambiais e dois mercados de cambio. As desvalorizacdes
cambiais em periodos mais recentes resultaram em flutuagdes significativas nas taxas de cambio do real frente ao délar dos Estados Unidos da América. Nao é possivel assegurar que a taxa de cambio entre o real e o
dolar dos Estados Unidos da América ird permanecer nos niveis atuais. As depreciacdes do real frente ao dolar dos Estados Unidos da América também podem criar pressdes inflacionéarias adicionais no Brasil que
podem afetar negativamente a liquidez da Emissora e afetar a capacidade de pagamento das Debéntures pela Emissora.

(22) A inflagéo e certas medidas do Governo Federal para combaté-la podem afetar adversamente a economia brasileira e o mercado brasileiro de valores mobiliarios, bem como a condugado dos negdcios
da Emissora.

O Brasil apresentou no passado um historico de altos indices de inflagdo. Medidas do Governo Federal para combaté-la, combinadas com a especulacéo sobre possiveis medidas governamentais futuras, podem
contribuir para incertezas na economia brasileira e para aumentar a volatilidade no mercado de capitais brasileiro. A¢des futuras do Governo Federal, incluindo definicdo das taxas de juros ou intervenc¢des no mercado de
cambio para ajustar ou recuperar o valor do Real, poderao ter efeitos relevantes e adversos na economia brasileira e/ou nos negocios da Emissora. Caso o Brasil apresente altas taxas de inflagdo no futuro, talvez a
Emissora ndo seja capaz de reajustar os pre¢cos que cobram de seus respectivos clientes para compensar os efeitos da inflagdo em sua estrutura de custos operacionais e/ou financeiros. A Emissora ndo tem controle
sobre quais medidas ou politicas que o Governo Federal podera adotar no futuro e, portanto, ndo podem prevé-las, afetando a capacidade da Emissora de se antecipar a politicas governamentais de combate a inflagéo
gue possam causar danos aos seus negocios.

(23) A variagao da taxa basica de juros poderda ter um efeito prejudicial sobre as atividades e resultados operacionais da Emissora.
A elevacao da taxa basica de juros estabelecida pelo Banco Central do Brasil podera ter impacto negativo no resultado da Emissora, na medida em que pode inibir o crescimento econémico.

Diante desse cenario, ndo ha garantia de que serdo concedidos financiamentos a Emissora e nem de que os custos de eventual financiamento serdo satisfatorios. Na hipétese de elevagdo da taxa basica de juros, podera
impactar nos custos da divida da Emissora e das respectivas despesas financeiras deles originadas, o que podera ter um impacto negativo nos negécios da Emissora, na sua respectiva condigdo financeira e nos
resultados de suas operacoes.

(24) Pandemias podem levar a uma maior volatilidade nos mercados financeiro e de capitais brasileiro e internacional, o que podera impactar a negociacdo de valores mobiliarios em geral, inclusive a
negociacdo das Debéntures.

O surto de doengas transmissiveis em escala global, como o surto de Coronavirus (Covid-19) iniciado a partir de dezembro de 2019 e declarado como pandemia pela Organizacdo Mundial de Salde em 11 de margo de
2020, pode resultar em impactos sociais e econdmicos significativos resultantes das medidas tomadas pelas autoridades para conter os seus efeitos. Dessa forma, pandemias e os impactos sociais e econémicos dela
decorrentes podem afetar as decisdes de investimento e vem causando (e pode continuar a causar) volatilidade elevada nos mercados financeiro e de capitais brasileiro e internacional, inclusive causando reducdo no

nivel de atividade econdmica, desvalorizagdo cambial e diminuicao da liquidez disponivel nos mercados financeiro e de capitais. l
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Mudancgas materiais na economia nacional e internacional como resultado desses eventos podem afetar negativa e adversamente os negocios e a situacéo financeira da Emissora, diminuir o interesse de investidores em
valores mobiliarios de emissores brasileiros, bem como limitar substancialmente a capacidade dos investidores em negociar com as Debéntures de emissao da Emissora, pelo prego e na ocasido desejados, o que pode
ter efeito substancialmente adverso na Oferta e no preco das Debéntures no mercado secundario.

Nesse cenario, € possivel haver reducao ou inexisténcia de demanda pelas Debéntures nos respectivos mercados, devido a iliquidez que Ihes é caracteristica, da auséncia de mercados organizados para sua negociacédo
ou precificacéo e/ou de outras condi¢Bes especificas. Em virtude de tais riscos, os Investidores poderdo encontrar dificuldades para vender as Debéntures, em prazo, prego e condi¢cdes desejados ou contratados. Até que
a venda ocorra, os Investidores permanecerdo expostos aos riscos associados as Debéntures.

Ainda, a Emissora sofrera maior pressao sobre sua liquidez e, para preservar seu caixa e suas atividades, podendo n&o pagar os valores devidos no ambito das Debéntures, impactando negativamente os pagamentos
devidos aos Investidores. Nesses casos, ndo ha como garantir que os Investidores receberéo a totalidade ou mesmo parte dos seus créditos.

(25) As Debéntures poderédo ser objeto de resgate antecipado na hip6tese de indisponibilidade do IPCA.

Observado o disposto na Escritura de Emissao, as Debéntures poderdo ser objeto de resgate antecipado na hipdtese de indisponibilidade do IPCA e caso ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva IPCA, observados os
termos e procedimentos previstos na Escritura de Emissao. Os Debenturistas poderdo sofrer prejuizos financeiros em decorréncia de tal resgate antecipado e da eventual perda do beneficio gerado pelo tratamento
tributario previsto na Lei 12.431, caso tal resgate seja realizado em prazo médio ponderado inferior & 04 (quatro) anos contados a partir da Data de Emissdo, ndo havendo qualquer garantia de que a Emissora possua
recursos para efetuar o pagamento decorrente do resgate antecipado das Debéntures ou que existirdo, no momento do resgate, outros ativos no mercado de risco e retorno semelhantes as Debéntures. Além disso,
observado o tratamento tributério conferido pela Lei 12.431, a atual legislacao tributaria referente ao imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicagdo, o que podera implicar em
uma aliquota superior a que seria aplicada caso as Debéntures fossem liquidadas apenas na data de seu vencimento, podendo ocasionar prejuizos financeiros sobre o investimento realizado.

(26) Riscos geopoliticos, como aqueles associados a invasdo da Ucréania pela Russia e o atual conflito em Israel, podem resultar em maior volatilidade e incerteza do mercado, o que pode impactar
negativamente os negécios, condi¢ao financeira e resultados operacionais da Emissora.

A natureza incerta, magnitude e duracéo das hostilidades decorrentes da invasdo militar da Ucrania pela Rissia, e do ataque ao Estado de Israel e estado de guerra declarado na regido, incluindo os efeitos potenciais
das limitagGes das sancdes, ataques cibernéticos retaliatorios a economia e mercados mundiais e potenciais atrasos nos embarques, contribuiram para aumentar a volatilidade do mercado e incerteza, o que pode ter um
impacto adverso sobre os fatores macroecondmicos que afetam os negocios da Emissora. Todas as tens@es descritas acima podem gerar uma instabilidade politica e econdmica ao redor do mundo, impactando de forma
adversa e relevante o mercado secundario em que as Debéntures serdo negociadas, dificultando o desinvestimento das Debéntures pelos Debenturistas no mercado secundario. Os custos de inflagdo, energia e
commaodities podem flutuar como resultado do conflito entre a Russia e a Ucrania, bem como envolvendo o Estado de Israel, e as san¢gBes econdémicas relacionadas. Essas flutuagées podem resultar em um aumento em
nossos custos de transporte para distribuicdo, custos de servicos publicos para nossas lojas de varejo e custos de compra de produtos de nossos fornecedores. Um aumento continuo nos custos de energia e
commodities pode afetar negativamente 0s gastos do consumidor e a demanda por nossos produtos e aumentar nosSsos custos operacionais, 0s quais podem ter um efeito adverso relevante em nossos resultados
operacionais, situacdo financeira e fluxos de caixa. Os efeitos do conflito militar em curso resultaram em uma volatilidade significativa nos mercados financeiros, bem como em um aumento nos pre¢os de energia e
commaodities globalmente. Caso as tensdes geopoliticas ndo diminuam ou se deteriorem ainda mais, sancdes governamentais adicionais podem ser decretadas impactando negativamente a economia global, seus
sistemas bancéarios e monetarios, mercados ou clientes de nossos produtos. Caso a capacidade da Emissora seja afetada, a Emissora poderd ndo conseguir quitar integralmente ou até mesmo parcialmente o saldo
devedor das Debéntures, afetando adversamente, portanto, os Debenturistas.

(27) A Oferta podera vir a ser suspensa, cancelada ou revogada pela CVM.

Nos termos dos artigo 70 e seguintes da Resolugdo CVM 160, a CVM podera suspender ou cancelar, a qualquer tempo, a Oferta que: (i) estiver se processando em condic¢des diversas das constantes da Resolu¢gao CVM
160 ou do registro da Oferta; (ii) estiver sendo intermediada por coordenador que esteja com registro suspenso ou cancelado, conforme a regulamentacédo que dispGe sobre coordenadores de ofertas publicas de
distribuicdo de valores mobiliarios; ou (iii) for havida por ilegal, contraria a regulamentagdo da CVM ou fraudulenta, ainda que ap6s obtido o respectivo registro. Adicionalmente, a rescisao do Contrato de Distribuicéo
também importara no cancelamento do registro da Oferta. l 38 l
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(28) Decisbes desfavoraveis a Companhia e as suas controladas em processos ou procedimentos judiciais, administrativos ou arbitrais podem afetar adversamente a capacidade de pagamento da
Companhia.

A Companhia e suas controladas sdo ou podem vir a ser autoras ou rés em processos judiciais ou administrativos, seja nas esferas civel, tributaria, trabalhista, previdenciaria, ambiental e/ou criminal, anticorrupgéo,
inclusive decorrente de praticas tributarias, trabalhistas ou previdenciarias, assim como em processos administrativos (perante autoridades das mesmas areas mencionadas acima, além de setoriais, concorrenciais, de
zoneamento, dentre outras) e procedimentos arbitrais, sigilosos ou néo.

A Companhia e suas controladas ndo podem garantir que os resultados destes processos serdo favoraveis a elas, ou, ainda, que manterdo provisionamento, parcial ou total, suficiente para todos os passivos
eventualmente decorrentes de tais processos. Decisdes contrarias aos interesses da Companhia e/ou de suas controladas que impegam a realizagdo dos seus negdcios como inicialmente planejados, ou que
eventualmente alcancem valores substanciais, podem causar um efeito adverso nos negécios, na reputacéo e/ou na situacdo financeira e na imagem da Companhia e/ou de suas controladas, e afetar adversamente a
capacidade de pagamento da Companhia e as Debéntures.

Da mesma forma, administradores da Companhia e/ou de suas controladas sdo ou podem vir a ser réus em processos judiciais, administrativos e/ou arbitrais, nas esferas civel, criminal, anticorrup¢édo, ambiental,
tributaria e trabalhista, cuja instauracdo e/ou resultados podem afetd-los negativamente, especialmente se forem processos de natureza criminal, eventualmente impossibilitando os administradores de exercer suas
funcdes na Companhia e/ou em suas controladas, o que podera causar efeito adverso relevante na reputacédo, nos negdcios e nos resultados da Companhia e/ou de suas controladas, direta ou indiretamente, e afetar
adversamente a capacidade de pagamento da Companhia e as Debéntures.

(29) E possivel que decisdes judiciais futuras prejudiquem a estrutura da Emisséao.

Nao pode ser afastada a hipétese de que decisdes judiciais venham a ser contrarias ao disposto nos documentos da Oferta. Além disso, toda a estrutura de emissao e remuneracéo das Debéntures foi realizada com
base em disposi¢Oes legais vigentes atualmente. Dessa forma, eventuais restricdes de natureza legal ou regulatoria, que possam vir a ser editadas podem afetar adversamente a validade da constituicdo da Emissao,
podendo gerar perda do capital investido pelos Debenturistas.

(30) Auséncia de Opinido Legal sobre o Formulario de Referéncia da Emissora.

O Formuléario de Referéncia néo foi objeto de auditoria legal para fins da Oferta, de modo que nao havera opiniao legal sobre due diligence com relacéo as informacdes constantes do Formulario de Referéncia, observado
que os Coordenadores néo se responsabilizam por qualquer informacgéo descrita no Formulario de Referéncia, ou que seja diretamente divulgada pela Emissora ou outras informag8es publicas sobre a Emissora que os
Investidores Profissionais possam utilizar para tomar sua decisdo de investimento.

Consequentemente, as informagdes fornecidas no Formulario de Referéncia podem conter imprecisdes que podem induzir o investidor em erro quando da tomada de decisdo, o que podera afetar negativamente os
titulares das Debéntures caso alguma contingéncia prevista no Formulario de Referéncia da Emissora seja concretizada e venha a afetar as Debéntures.

(31) Ndo sera emitida carta conforto e/ou manifestagao escrita por Auditores Independentes da Emissora no ambito da Oferta.

No ambito da Oferta ndo houve a contratagdo de auditores independentes para emissédo de carta conforto e/ou para se manifestarem por escrito em relagéo a quaisquer informacdes financeiras da Emissora constantes
deste Sumario, no Material Publicitario ou em qualquer outro documento relacionado a Oferta, ou ainda no Formulario de Referéncia e/ou nas demonstragées financeiras da Emissora. Consequentemente, os auditores
independentes da Emissora ndo se manifestaram sobre a consisténcia das informag8es financeiras constantes do Material Publicitario ou em qualquer outro documento relacionado a Oferta, ou ainda sobre a
consisténcia das informacdes financeiras constantes no Formulario de Referéncia e/ou nas demonstracdes financeiras da Emissora (as quais ndo estéo incorporadas, por referéncia, no Sumario) no contexto da Oferta.

Eventual inconsisténcia nas informag0es financeiras da Emissora constantes de qualquer documento relacionado a Oferta, ou ainda no Formulario de Referéncia e/ou nas demonstracoes financeiras da Emissora, podem
afetar a analise dos investidores sobre as condigGes econdmicas e/ou perspectivas de desempenho financeiro da Emissora, e, consequentemente, sobre a capacidade da Emissora de pagamento das Debéntures.
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Eventuais matérias veiculadas na midia com informagfes equivocadas ou imprecisas sobre a Oferta, a Emissora e/ou os Coordenadores poderdo gerar questionamentos por parte da CVM, B3 e/ou de potenciais
investidores da Oferta, 0 que podera impactar negativamente a Oferta.

Até a data da divulgacdo anuncio de encerramento da Oferta, poderéo ser veiculadas na midia matérias contendo informagdes equivocadas ou imprecisas sobre a Oferta, a Emissora, e/ou os Coordenadores, ou, ainda,
contendo informag8es que ndo constam deste Sumario.

Assim, caso sejam divulgadas informag8es sobre a Oferta ou a Emissora em outros meios que ndo sejam este Sumario, a CVM podera a seu exclusivo critério, caso haja comprovagéo ou suspeita de participacédo de
pessoas relacionadas com a Oferta ou a Emissora em tal divulgagdo, suspender a Oferta.

(32) Dados de producéo de petroleo e gas constantes do material publicitario foram elaborados a partir de informagdes internas, preliminares e ndo auditadas, e ainda ndo foram objeto de validagdo pela
ANP.

Os dados de producgéo de petréleo e gas indicados nos materiais publicitarios, referentes ao terceiro trimestre de 2023, foram elaborados pela Emissora a partir de informacdes internas, preliminares e ndo auditadas, e
ainda ndo foram objeto de validagdo pela Agéncia Nacional do Petréleo, Gas Natural e Biocombustiveis (“ANP”) e/ou demais 6rgdos competentes, conforme aplicavel. Assim, tais informacdes podem sofrer alteracdes
apods a andlise pelos 6rgaos competentes e publicacdo pela ANP. Ainda, a Emissora divulga no seu site de Relag8es com Investidores os relatérios de certificagBes de reservas, elaboradas por empresas independentes
especializadas. Projecdes de producéo, reservas e fluxo de caixa futuro contidos nas certifica¢ces sé@o indicativos do potencial de cada ativo e ndo representam necessariamente as proje¢cdes da Emissora para o seu
portfélio, tampouco contemplam eventuais restrigdes financeiras e/ou covenants de divida, atuais ou futuros, e quaisquer mudangas na priorizacao de projetos ou definicBes de alocacéo de recursos da Emissora ao longo
dos anos subsequentes. Ressalta-se que as premissas apresentadas pela Emissora ao Certificador estéo sujeitas a avaliagdo e ajustes com base em sua experiéncia e premissas internas. Conforme apresentado no
Relatorio de Certificacdo de Reservas 2023, o relatério é preparado de acordo com a Petroleum Resources Management System (PRMS). A partir das definicdes e orientagbes previstas na PRMS e a avaliagdo do
Certificador, os resultados sé@o categorizados como reservas Provadas, Provaveis, Possiveis ou Recursos Contingentes. Demais premissas e consideragfes para elaboragdo da certificacdo devem ser observadas na
sessdo “Scope of Investigation” do Relatdrio de Certificagcdo de Reservas 2023.
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