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FitchRatings

RATING ACTION COMMENTARY

Fitch Atribui Rating ‘AAA(bra)’ a Proposta de 19 Emissao de Debéntures da Energisa

Brazil Thu 14 Sep, 2023 - 10:58 AMET

Fitch Ratings - Rio de Janeiro - 14 Sep 2023: A Fitch Ratings atribuiu, hoje, o Rating Nacional de Longo Prazo ‘AAA(bra)’ a proposta de 19°
emissdo de debéntures da Energisa S.A. (Energisa). A emissio, no montante de BRL1,837 bilhdo e da espécie quirografaria, contara com
quatro séries, com vencimento em 2028 para a terceira série, em 2030 para as primeira e quarta séries e em 2033 para a segunda série.
Os recursos das primeira e segunda séries serdo destinados a investimentos, e os da terceira e quarta, para gestao ordinaria dos negécios
da companhia.

A Fitch classifica a Energisa e 11 de suas subsidiarias com o Rating Nacional de Longo Prazo ‘AAA(bra)’, Perspectiva Estavel. A Energisa e
outras trés subsidiarias também sdo avaliadas com os IDRs (/ssuer Default Ratings - Ratings de Inadimpléncia do Emissor) de Longo
Prazo em Moedas Estrangeira e Local ‘BB+’, ambos com Perspectiva Estavel. A equalizacdo dos ratings da Energisa e de suas subsidiarias
reflete, principalmente, os elevados incentivos legais que a holding tem para |hes prestar suporte, caso necessario.

O perfil de crédito do grupo Energisa é beneficiado por sua diversificada carteira de concessoes no setor brasileiro de energia elétrica. O
grupo deve continuar apresentando robusta geracao de caixa operacional e ampla flexibilidade financeira para sustentar a expectativa de
fluxos de caixa livre (FCFs) negativos e rolar sua divida, ao mesmo tempo em que mantém moderados indicadores de alavancagem.

PRINCIPAIS FUNDAMENTOS DO RATING

Forte Perfil de Negodcios: O perfil de crédito da Energisa é beneficiado por uma diversificada carteira de concessoes, principalmente de
distribuicao, o que dilui os riscos operacionais e regulatorios. O grupo possui concessdes em quatro regides do Brasil, por meio de nove
distribuidoras. As concessionarias podem repassar custos ndo administraveis as tarifas, embora haja alguma exposicdo a volatilidade de

demanda e aos processos periddicos de revisdo tarifaria.

A distribuicio de energia deve continuar sendo o negdcio mais importante do grupo, respondendo por mais de 80% do EBITDA até 2026,
mesmo com o aumento da presencga no segmento de transmissdo. A Fitch ndo acredita que a Energisa tera problemas para renovar as trés
concessdes que vencem em 2027 (Energisa Mato Grosso [EMT], Energisa Mato Grosso do Sul [EMS] e Energisa Sergipe), que, juntas,
representaram 50% de sua energia distribuida no primeiro semestre de 2023, pois considera as renovagdes muito provaveis.

Aumento Positivo na Diversificacao de Negocios: A Energisa possui oito linhas de transmissao em fase operacional, com Receita Anual
Permitida (RAP) de BRL698 milhdes (ciclo 2023/2024), corrigida anualmente pela inflagdo, sem exposicdo ao risco de demanda. Os ativos
deste segmento reduzem o risco de negdcios do grupo e aumentam a previsibilidade das receitas. Ha quatro linhas em fase pré-
operacional, que gerarao RAP adicional de BRL120 milhdes até 2027. O segmento deve representar 8% do EBITDA consolidado de 2023
a2026.

A conclusdo da compra da Companhia de Gas do Estado do Espirito Santo (ES Gas), ocorrida em julho, aumentou ainda mais a
diversificacido dos negdcios da Energisa, uma vez que o setor de distribuicdo de gas natural tem perfil de risco moderado e forte
perspectiva de crescimento. A ES Gas é um pequeno negdcio dentro do grupo, e deve representar em torno de 3% do EBITDA
consolidado.

Areas de Concessao Resilientes: O consumo de energia nas principais areas de concessao da Energisa no segmento de distribuicio deve
ser beneficiado por condigdes econdmicas melhores que as nacionais, principalmente devido a forga do agronegdcio. O cendrio-base da
Fitch considera um crescimento médio anual do consumo de energia nessas areas de 1,4%, de 2023 a 2026. O primeiro semestre de 2023
foi sazonalmente fraco para o volume do grupo - aumento de 1,4%, ante a média nacional de 2,6%. A Fitch considera uma recuperacio
dos volumes da Energisa nos proximos trimestres, que ja comecou no préprio segundo trimestre, quando os volumes cresceram 3,5% em
relacéo aigual periodo de 2022.
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Desempenho Operacional Positivo: Os ratings sdo beneficiados pela eficiéncia operacional das distribuidoras da Energisa. No periodo de
12 meses encerrado em junho de 2023, o EBITDA combinado das nove empresas do segmento foi de BRL5,5 bilhdes, frente aum EBITDA
regulatério de BRL3,6 bilhdes. Os investimentos previstos devem melhorar a eficiéncia operacional e reduzir as perdas de energia,
principalmente na Energisa Rondénia e na Energisa Acre, impulsionando o EBITDA em 2023. A revisao tarifaria de trés concessdes em
abril de 2023, incluindo as duas maiores (EMT e EMS), teve impacto neutro no EBITDA regulatério. O EBITDA combinado do grupo neste
segmento deve aumentar para aproximadamente BRL6,0 bilhdes em 2023 e 2024, de BRL5,4 bilhdes em 2022.

FCF Negativo Administravel: A Fitch projeta que o FCF consolidado da Energisa permanecera negativo nos proximos anos, considerando
o significativo plano de investimentos do grupo, de BRL13,8 bilhdes de 2023 a 2025, e uma distribuicio de dividendos de 50% do lucro
liquido. Para 2023, 0 EBITDA consolidado e o fluxo de caixa das operacgdes (CFFO) devem atingir BRL6,9 bilhées e BRL3,8 bilhoes,
respectivamente, com FCF negativo de BRL2,5 bilhdes, apos investimentos de BRL5,2 bilhdes e distribuicao de dividendos de BRL1,1
bilhdo. O FCF consolidado deve permanecer negativo, em cerca de BRL2,0 bilhdes em 2024 e BRL830 milhdes em 2025.

Alavancagem Moderada: O Grupo Energisa deve manter indice divida liquida ajustada/EBITDA, segundo a metodologia da Fitch, em
torno de 3,5 vezes de 2023 a 2026, apesar da aquisicdo da ES Gas e do esperado FCF negativo. Ganhos de eficiéncia, crescimento da
demanda por energia e reajustes tarifarios anuais favoraveis nas concessées de distribuicdo devem continuar fortalecendo o
desempenho consolidado, beneficiado também pela maior contribuicdo de novos ativos operacionais em outros segmentos. A
alavancagem liquida ajustada do grupo deve atingir 3,6 vezes em 2023 e 3,7 vezes em 2024 - ante o indice de 3,7 vezes apurado no
periodo de 12 meses encerrado em junho de 2023.

Ratings das Subsidiarias Equalizados: A Fitch equaliza os IDRs de Energisa Paraiba, Energisa Sergipe e da Energisa Minas Rio, bem como
os ratings em escala nacional das 11 subsidiarias classificadas aos da Energisa. Isto reflete, principalmente, os elevados incentivos legais
que a holding tem para prestar suporte a estas empresas em um cenario de estresse. A Energisa consolida as subsidiarias e garante parte

significativa de suas dividas. Além disso, ha cldusulas de inadimpléncia cruzada em alguns dos instrumentos de divida do grupo. A Fitch

também considera as subsidiarias, que sdo administradas de forma centralizada, inseridas no core business da companhia.

SENSIBILIDADE DOS RATINGS

Fatores que Podem, Individual ou Coletivamente, Levar a uma Acao de Rating Positiva/Elevacao:
-- Uma elevacio do IDR em Moeda Estrangeira é improvavel, pois este é limitado pelo Teto-pais do Brasil (‘BB+);

-- Uma elevacao do IDR em Moeda Local dependera da capacidade de manutencao da alavancagem liquida do grupo em torno de 2,5

vezes.
Fatores que Podem, Individual ou Coletivamente, Levar a uma Acao de Rating Negativa/Rebaixamento:
-- Indice divida total/EBITDA acima de 4,0 vezes, em bases recorrentes;

-- Indice divida liquida/EBITDA acima de 3,5 vezes, em bases recorrentes;

-- Deterioracao do perfil de liquidez consolidado ou no ambito da holding;

-- Novos projetos ou aquisicdes envolvendo montantes significativos de divida;

-- Um rebaixamento do rating soberano provocaria um rebaixamento do IDR em Moeda Estrangeira.

PRINCIPAIS PREMISSAS

As Principais Premissas da Fitch para o Cenario de Rating da Energisa Incluem:
-- Crescimento médio do consumo de energia nas areas de concessao da Energisa de 1,4% de 2023 a 2026;
-- Distribuicao de dividendos equivalente a 50% do lucro liquido;

-- Investimentos anuais médios de BRL4,6 bilhdes de 2023 a 2026;
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-- Linhas de transmissao concluidas de acordo com o cronograma da empresa;

-- Auséncia de venda de ativos ou de novas aquisigoes.

RESUMO DA ANALISE

O perfil de negdcios da Energisa é inferior ao da Companhia Energética de Minas Gerais (Cemig; Rating Nacional de Longo Prazo ‘AA+
(bra)/Perspectiva Estavel), cujos negdcios sdo mais diversificados e com maior presenca em geragdo. A Cemig, porém, enfrenta incertezas
quanto arenovacao das concessoes de suas duas maiores hidrelétricas, que vencem em 2027 e respondem por cerca de 50% da
capacidade comercial do grupo, ou 17% do EBITDA consolidado, justificando o rating um grau abaixo do da Energisa. Diferente das
concessodes de distribuidoras, as concessdes de geracao tipicamente retornam ao governo federal apés o término da concesséo, sendo
novamente leiloadas, com novo pagamento de outorga.

Em relagdo a grupos classificados pela Fitch com operagdes predominantes no segmento de distribuicdo, a grande diversificacdo de
ativos, a destacada eficiéncia operacional e a maior flexibilidade financeira sao as principais diferencas entre a classificacdo da Energisa e
ada Centrais Elétricas de Santa Catarina S.A. (Celesc, Rating Nacional de Longo Prazo ‘AA(bra)/Perspectiva Estavel).

Resumo dos Ajustes das Demonstragoes Financeiras

-- Receita e EBITDA nao incorporam margem de construgao.

LIQUIDEZ E ESTRUTURA DA DiVIDA

Elevada Flexibilidade Financeira: A Energisa tem comprovado acesso a diferentes fontes de captacao, o que é um importante fator de
crédito. Apesar de uma consideravel liquidez, o grupo apresenta alta concentracéo de divida com vencimento até 2024 (BRL11,4 bilhoes)
e expectativa de FCF negativo. Ao final de junho de 2023, o grupo detinha BRL8,6 bilhdes em caixa e aplicagdes financeiras, ante uma
divida total ajustada de BRL31,0 bilhdes e divida de curto prazo de BRL8,0 bilhdes. A proposta de 19* emissdo de debéntures da holding,
de BRL1,8 bilhdo, e 0 BRL1,6 bilhdo captado por meio de notas comerciais, debéntures e empréstimos bancarios em julho, reforcam a
liguidez do grupo.

A holding se beneficia do recebimento de dividendos de suas subsidiarias operacionais, que totalizaram BRL2,1 bilhdes no periodo de 12
meses encerrado em junho de 2023. A Fitch considera uma média anual de BRL1,7 bilhdo em dividendos a serem recebidos de 2023 a
2026. Em 30 de junho, a holding detinha BRL1,7 bilhdo em caixa e aplicagdes financeiras, ante uma divida de curto prazo de BRL719
milhoes.

Ao final de junho, a divida total ajustada era composta principalmente por debéntures (BRL15,1 bilhdes) e divida referente a Resolucio
4.131 (BRL6,1 bilhdes). A metodologia da Fitch considera na divida 50% do saldo de BRL1,8 bilhdo em agdes preferenciais emitidas pela
subholding Energisa Participacdes Minoritarias (EPM).

PERFIL DO EMISSOR

A Energisa é uma holding ndo operacional, que atua no setor de energia elétrica, principalmente por meio de nove concessionarias de
distribuicao, atendendo a aproximadamente 8,5 milhdes de clientes, o que a posiciona como quinto maior grupo do setor no Brasil, com
operagoes e investimentos adicionais nos segmentos de transmissao e geragao.

DATA DO COMITE DE RATING RELEVANTE

01 June 2023

INFORMACOES REGULATORIAS:

A presente publicacio é um relatério de classificacdo de risco de crédito, para fins de atendimento ao artigo 16 da Resolugcdo CVM n°
9/20.

As informacoes utilizadas nesta andlise sdo provenientes da Energisa S.A.
A Fitch adota todas as medidas necessdérias para que as informacgoes utilizadas na classificacdo de risco de crédito sejam suficientes e

provenientes de fontes confidveis, incluindo, quando apropriado, fontes de terceiros. No entanto, a Fitch ndo realiza servicos de auditoria
e nao pode realizar, em todos os casos, verificacdo ou confirmacao independente das informacoes recebidas.
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Historico dos Ratings:

EnergisaS.A.

Data na qual a classificacdo em escala nacional foi emitida pela primeira vez: 28 de julho de 2006.

Data na qual a classificacdo em escala nacional foi atualizada pela tltima vez: 28 de julho de 2023.

A classificacao de risco foi comunicada a entidade avaliada ou a partes a ela relacionadas, e o rating atribuido nao foi alterado em virtude
desta comunicacao.

Os ratings atribuidos pela Fitch sdo revisados, pelo menos, anualmente.

A Fitch publica a lista de conflitos de interesse reais e potenciais no Anexo X do Formulario de Referéncia, disponivel em

www.fitchratings.com/brasil.

Para informacdes sobre possiveis alteracées na classificacdo de risco de crédito veja o item: Sensibilidade dos Ratings.

Informacoes adicionais estdo disponiveis em ‘www.fitchratings.com’ e em ‘www.fitchratings.com/brasil’.

A Fitch Ratings Brasil Ltda., ou partes a ela relacionadas, pode ter fornecido outros servicos a entidade classificada no periodo de 12
meses que antecede esta agdo de rating de crédito. A lista de outros servicos prestados as entidades classificadas esta disponivel em
https://www.fitchratings.com/pt/region/brazil/exigencias-regulatorias/outros-servicos. A prestacao deste servico ndo configura, em

nossa opinido, conflito de interesses em face da classificacao de risco de crédito.

A Fitch Ratings foi paga para determinar cada rating de crédito listado neste relatério de classificacdo de risco de crédito pelo devedor ou
emissor classificado, por uma parte relacionada que nio seja o devedor ou o emissor classificado, pelo patrocinador (“sponsor”),
subscritor (“underwriter”), ou o depositante do instrumento, titulo ou valor mobilidrio que esta sendo avaliado.

Metodologia Aplicada e Pesquisa Relacionada:

-- Metodologia de Ratings Corporativos (28 de outubro de 2022);

-- Metodologia de Ratings em Escala Nacional (22 de dezembro de 2020);

-- Metodologia de Vinculo Entre Ratings de Controladoras e Subsidiarias (16 de junho de 2023).

Outra Metodologia Relevante:

-- Corporate Hybrids Treatment and Notching Criteria (22 de dezembro de 2020).

RATING ACTIONS

ENTITY/DEBT S RATING S

Energisa S.A.

senior unsecured .
NatlLT  AAA(bra) New Rating

VIEW ADDITIONAL RATING DETAILS

FITCH RATINGS ANALYSTS

https://www.fitchratings.com/research/pt/corporate-finance/fitch-assigns-aaa-bra-rating-to-energisa-proposed-19th-debentures-issuance-14-09-2023 4/7


http://www.fitchratings.com/brasil
http://www.fitchratings.com/
http://www.fitchratings.com/brasil%E2%80%99
https://www.fitchratings.com/pt/region/brazil/exigencias-regulatorias/outros-servicos

9/14/23, 12:13 PM Fitch Assigns 'AAA(bra)' Rating to Energisa's Proposed 19th Debentures Issuance

Wellington Senter

Director

Analista primario

+5521 4503 2606

wellington.senter@fitchratings.com

Fitch Ratings Brasil Ltda.

Av. Barao de Tefé, 27 - Sala 601 Saude Rio de Janeiro, RJ 20220-460

Lucas Rios, CFA

Associate Director
Analista secundario

+55 114504 2205
lucas.rios@fitchratings.com

Mauro Storino

Senior Director

Presidente do Comité
+55214503 2625
mauro.storino@fitchratings.com

MEDIA CONTACTS

Jaqueline Carvalho

Rio de Janeiro

+55214503 2623
jaqueline.carvalho@thefitchgroup.com

Informacoes adicionais estdo disponiveis em www.fitchratings.com

PARTICIPATION STATUS

The rated entity (and/or its agents) or, in the case of structured finance, one or more of the transaction parties participated in the rating
process except that the following issuer(s), if any, did not participate in the rating process, or provide additional information, beyond the
issuer’s available public disclosure.

APPLICABLE CRITERIA

Corporate Hybrids Treatment and Notching Criteria (pub. 12 Nov 2020)

National Scale Rating Criteria (pub. 22 Dec 2020)

Parent and Subsidiary Linkage Rating Criteria - Effective from 1 December 2021 to 16 June 2023 (pub. 01 Dec 2021)
Corporate Rating Criteria (pub. 28 Oct 2022) (including rating assumption sensitivity)

APPLICABLE MODELS

Numbers in parentheses accompanying applicable model(s) contain hyperlinks to criteria providing description of model(s).
Corporate Monitoring & Forecasting Model (COMFORT Model), v8.1.0 (1)

ADDITIONAL DISCLOSURES

Solicitation Status

Endorsement Policy

ENDORSEMENT STATUS

Energisa S.A. EU Endorsed, UK Endorsed
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DISCLAIMER & COPYRIGHT

Todos os ratings de crédito da Fitch estdo sujeitos a algumas limitacdes e termos de isencao de responsabilidade. Por favor, veja no link a
seguir essas limitagoes e termos de isencdo de responsabilidade: http://fitchratings.com/understandingcreditratings. Além disso, as
definicdes de cada escala e categoria de rating, incluindo definicdes referentes a inadimpléncia, podem ser acessadas em
https://www.fitchratings.com/pt/region/brazil, em definicdes de ratings, na secdo de exigéncias regulatdrias. Os ratings publicos, critérios
e metodologias publicados estao permanentemente disponiveis neste website. O cédigo de conduta da Fitch e as politicas de
confidencialidade, conflitos de interesse; seguranca de informacao (firewall) de afiliadas, compliance e outras politicas e procedimentos
relevantes também estao disponiveis neste website, na secdo "cédigo de conduta" Os interesses relevantes de diretores e acionistas
estdo disponiveis em https://www.fitchratings.com/site/regulatory. A Fitch pode ter fornecido outro servico autorizado ou
complementar a entidade classificada ou a partes relacionadas. Detalhes sobre servico autorizado, para o qual o analista principal esta
baseado em uma empresa da Fitch Ratings (ou uma afiliada a esta) registrada na ESMA ou na FCA, ou servicos complementares podem
ser encontrados na pagina do sumario do emissor, no website da Fitch.

Ao atribuir e manter ratings e ao produzir outros relatérios (incluindo informacdes sobre projecdes), a Fitch conta com informacdes
factuais recebidas de emissores e underwriters e de outras fontes que a agéncia considera confidveis. A Fitch realiza uma apuracao
adequada das informacdes factuais de que dispoe, de acordo com suas metodologias de rating, e obtém uma verificacdo adequada destas
informacoes de fontes independentes, a medida que estas fontes estejam disponiveis com determinado grau de seguranca, ou em
determinada jurisdicao. A forma como é conduzida a investigacao factual da Fitch e o escopo da verificacdo de terceiros que a agéncia
obtém poderao variar, dependendo da natureza do titulo analisado e do seu emissor, das exigéncias e praticas na jurisdicdo em que o
titulo analisado é oferecido e vendido e/ou em que o emissor esteja localizado, da disponibilidade e da natureza da informacao publica
envolvida, do acesso a administracao do emissor e seus consultores, da disponibilidade de verificacdes preexistentes de terceiros, como
relatérios de auditoria, cartas de procedimentos acordadas, avaliacoes, relatorios atuariais, relatérios de engenharia, pareceres legais e
outros relatérios fornecidos por terceiros, disponibilidade de fontes independentes e competentes de verificagido, com respeito ao titulo
em particular, ou na jurisdicio do emissor, em especial, e a diversos outros fatores. Os usuarios dos ratings e relatérios da Fitch devem
estar cientes de que nem uma investigacao factual aprofundada, nem qualquer verificacdo de terceiros podera assegurar que todas as
informacoes de que a Fitch dispde com respeito a um rating ou relatério serdo precisas e completas. Em Gltima instancia, o emissor e seus
consultores sdo responsaveis pela precisao das informacodes fornecidas a Fitch e ao mercado ao disponibilizar documentos e outros
relatérios. Ao emitir ratings e relatérios, a Fitch é obrigada a confiar no trabalho de especialistas, incluindo auditores independentes, com
respeito as demonstracdes financeiras, e advogados, com referéncia a assuntos legais e tributarios. Além disso, os ratings e as projecoes
financeiras e outras informacdes sdo naturalmente prospectivos e incorporam hipoteses e premissas sobre eventos futuros que, por sua
natureza, ndo podem ser confirmados como fatos. Como resultado, apesar de qualquer verificacao sobre fatos atuais, os ratings e as
projecoes podem ser afetados por condi¢des ou eventos futuros ndo previstos na ocasido em que um rating foi emitido ou afirmado.

A faixa completa de melhores e piores cendrios de ratings de crédito para todas as categorias de rating varia de 'AAA' a'D' A Fitch
também fornece informacdes sobre os melhores cendrios de elevacio de rating e os piores cenarios de rebaixamento de rating (definidos
como o 99° percentil de transicdes de rating, medidos em cada direcio) para ratings de crédito internacionais, com base no desempenho
histérico. Uma média simples entre classes de ativos apresenta elevacdes de quatro graduacdes no melhor cendrio de elevacao e de oito
graduagdes no pior cendrio de rebaixamento no 99° percentil. Os melhores e piores cendrios de rating especificos do setor estéo listados
detalhadamente em https://www.fitchratings.com/site/re/10238496

As informacoes neste relatério sao fornecidas "tais como se apresentam", sem que oferecam qualquer tipo de garantia, e a Fitch ndo
garante ou atesta que um relatério ou seu contetdo atendera qualquer requisito de quem o recebe. Um rating da Fitch constitui opinido
sobre o perfil de crédito de um titulo. Esta opinido e os relatérios se apoiam em critérios e metodologias existentes, que sao
constantemente avaliados e atualizados pela Fitch. Os ratings e relatérios sdo, portanto, resultado de um trabalho de equipe na Fitch, e
nenhum individuo, ou grupo de individuos, é responsavel isoladamente por um rating ou relatério. O rating ndo cobre o risco de perdas
em fungao de outros riscos que no sejam o de crédito, a menos que tal risco esteja especificamente mencionado. A Fitch ndo participa da
oferta ou da venda de qualquer titulo. Todos os relatérios da Fitch sdo de autoria compartilhada. Os profissionais identificados em um
relatério da Fitch participaram de sua elaboracao, mas ndo sao isoladamente responsaveis pelas opinides expressas no texto. Os nomes
sdo divulgados apenas para fins de contato. Um relatério que contenha um rating atribuido pela Fitch nao constitui um prospecto, nem
substitui as informacdes reunidas, verificadas e apresentadas aos investidores pelo emissor e seus agentes com respeito a venda dos
titulos. Os ratings podem ser alterados ou retirados a qualquer tempo, por qualquer razao, a critério exclusivo da Fitch. A agéncia ndo
oferece aconselhamento de investimentos de qualquer espécie. Os ratings ndo constituem recomendacao de compra, venda ou retencao
de qualquer titulo. Os ratings ndo comentam a correcao dos precos de mercado, a adequacao de qualquer titulo a determinado investidor
ou a natureza de isencao de impostos ou taxacdo sobre pagamentos efetuados com respeito a qualquer titulo. A Fitch recebe pagamentos
de emissores, seguradores, garantidores, outros coobrigados e underwriters para avaliar o rating dos titulos. Estes precos geralmente

https://www.fitchratings.com/research/pt/corporate-finance/fitch-assigns-aaa-bra-rating-to-energisa-proposed-19th-debentures-issuance-14-09-2023

6/7


http://fitchratings.com/UNDERSTANDINGCREDITRATINGS
http://fitchratings.com/understandingcreditratings
https://www.fitchratings.com/pt/region/brazil
https://www.fitchratings.com/pt/region/brazil
https://www.fitchratings.com/SITE/REGULATORY
https://www.fitchratings.com/site/regulatory
https://www.fitchratings.com/site/re/10238496
https://www.fitchratings.com/site/re/10238496

9/14/23, 12:13 PM Fitch Assigns 'AAA(bra)' Rating to Energisa's Proposed 19th Debentures Issuance
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