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Disclaimer

A INFORMAGAO PRESENTE NESTE MATERIAL E CONFIDENCIAL. PORTANTO, A INFORMAGCAO AQUI INSERIDA NAO PODE SER MENCIONADA, CITADA OU DE QUALQUER OUTRA FORMA DIVULGADA POR
VOCE. AO ACEITAR UMA COPIA DESTE MATERIAL, VOCE RECONHECE A NATUREZA CONFIENCIAL DE TAL INFORMAGAO E CONCORDA QUE ESTA VINCULADO PELAS RESTRICOES AQUI APRESENTADAS E
EM SEGUIR E OBSERVAR OS TERMOS AQUI PREVISTOS. ESTE CONTEUDO CONFIDENCIAL E FORNECIDO A CADA DESTINATARIO APENAS PARA SUA PROPRIA INFORMAGAO E ESTA SUJEITO A
ALTERACOES.

Este material publicitario (“Material Publicitario”) € uma apresentacdo de informacdes gerais sobre a oferta piblica de distribuicdo sob o rito automatico, em regime de melhores esforgcos de colocacéo, de certificados de
recebiveis do agronegdcio, da 962 (Nonagésima Sexta) emiss&do, em série Gnica, da OPEA SECURITIZADORA S.A., (“Emissora”), com lastro em créditos do agronegécio da MEGA PESADOS COMERCIO DE AUTOMOVEIS
E MAQUINAS LTDA (“Devedora”), nos termos da Resolucdo da Comisséo de Valores Mobilidrios (“CVM”) n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolucdo CVM 160", “Oferta” e “CRA”, respectivamente), e foi
preparado pela XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A. (“Coordenador Lider”) em conjunto com Devedora, exclusivamente para ser utilizado como suporte para as apresentacoes
relacionadas a Oferta, e ndo implica, por parte do Coordenador Lider, em qualquer declaragdo ou garantia com relagdo as expectativas de rendimentos futuros e/ou do valor investido nos CRA e/ou das informacdes contidas
neste Material Publicitario ou julgamento sobre a qualidade da Devedora, da Oferta ou dos CRA.

Este Material Publicitario apresenta informacgdes resumidas, termos indicativos e sujeitos a altera¢des, ndo tendo intengdo de ser completo, constituir um prospecto, um anincio, uma oferta, um compromisso, um convite ou
solicitagcdo de oferta de subscricdo, bem como ndo deve ser tratado como uma recomendacdo de investimento nos CRA. Nesse sentido, este material (i) & fornecido apenas em carater individual, para fins de
informagao/discusséo; e (ii) ndo tem o proposito de abranger todos os termos e as condigcBes que possam ser exigidos pelo Coordenador Lider e suas afiliadas, caso se decida formalizar a operagdo aqui descrita. Qualquer
operacdo a ser firmada com o Coordenador Lider sera exclusivamente por escrito e dependera, sem limitacéo, (a) das condigbes de mercado na ocasido da assinatura dos respectivos documentos, sob termos aceitaveis para
o Coordenador Lider; (b) da assinatura dos documentos relativos a operagéo aqui descrita, conforme satisfatério para o Coordenador Lider e em conformidade com aplicaveis legislagdo e regulamentacéo aplicaveis; e (c) da
obtencéo de todas as autoriza¢des aplicaveis, inclusive, mas sem limitagdo, as aprovacdes societarias das partes envolvidas e as aprovacdes internas do Coordenador Lider (incluindo aprovacdes de crédito, compliance e
juridica), se aplicavel, que o Coordenador Lider, a seu exclusivo critério, considerar adequadas ou aconselhaveis.

Este Material Publicitario ndo deve ser considerado como assessoria de investimento, legal, tributaria ou de outro tipo aos seus receptores, ndo é e ndo deve ser interpretado como base para uma decisdo embasada de
investimento e ndo leva em consideracéo os objetivos de investimento especificos, situagao financeira e necessidades particulares de qualquer pessoa especifica que possa ter recebido este Material Publicitario. Este Material
Publicitario ndo tem por finalidade e ndo pode ser utilizado por ninguém com o propdsito de violar regulamentos, normas contabeis e/ou quaisquer leis aplicaveis.

Este Material Publicitario contém informacdes sobre 0os mercados nos quais a Devedora atua, as quais podem incluir crescimento, tamanho do mercado e de seus segmentos, participacdo nos mercados e a posicao da
Devedora em seu mercado de atuacdo, que sdo baseadas em publicacBes, pesquisas e previsfes do setor. Publica¢des, estudos e pesquisas elaboradas por terceiros do setor geralmente declaram que as informag6es nelas
contidas foram obtidas de fontes que se acredita que sejam confiaveis, mas que ndo ha garantia da preciséo e completude de tais dados. O Coordenador Lider ou qualquer de suas afiliadas, conselheiros, diretores, acionistas,
empregados agentes ou assessores fizeram qualquer verificag&o independente dos dados contidos em tais fontes. Dados de mercado utilizados neste Material Publicitario ndo atribuidos a uma fonte especifica séo estimativas
da Devedora e ndo foram verificados de maneira independente pelo Coordenador Lider. Adicionalmente, certos dados do setor, mercado e posicdo competitiva constantes deste Material Publicitario sdo provenientes de
pesquisas e estimativas internas da propria Devedora, baseadas no conhecimento e na experiéncia dos administradores da Devedora no mercado no qual a Devedora atua. As pesquisas, estimativas, a metodologia e as
premissas adotadas pela Devedora e utilizadas na elaboracéo deste Material Publicitario ndo foram verificadas por qualquer fonte independente no que tange sua precisdo e completude e estéo sujeitas a alteracdes sem
qualquer aviso prévio. Nesse sentido, vocé ndo deve se basear em qualquer dado do setor, mercado ou relacionado a concorréncia que esteja contido neste Material Publicitario, os quais tratam apenas das informacgdes nas
datas em que foram elaborados. Ademais, desempenho histérico de quaisquer indices aos quais o valor do principal e/ou os juros estejam relacionados nédo deve ser considerado como indica¢do nem garantia de desempenho
desses indices no futuro. Nao h& declaragdo nem garantia alguma de que o desempenho e o retorno mencionados acima serdo atingidos no futuro. Nenhuma declaracdo aqui contida deve ser interpretada como uma
avaliacdo, garantia ou um endosso do Coordenador Lider quanto a solvéncia de qualquer entidade mencionada neste Material Publicitario
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Este Material Publicitario pode conter medidas financeiras ndo contabeis (non-GAAP). Qualquer medida financeira ndo contabil contida neste Material Publicitario ndo é medida de performance financeira calculada de acordo
com medidas contabeis e ndo deve ser considerada como substituicdo ou alternativa ao lucro ou prejuizo liquido, fluxo de caixa de operacdes ou outra medida contabil (GAAP) de performance de operagdo ou liquidez.
Medidas financeiras ndo contabeis devem ser avaliadas adicionalmente a, e ndo como substitutas de, analises dos resultados da Devedora divulgados de acordo com suas medidas contabeis. Nao obstante tais limitagfes e
em conjunto com outras informagdes contabeis e financeiras disponiveis, a administracdo da Devedora considera tais medidas financeiras ndo contabeis indicadores razoaveis para a comparacao da Devedora com seus
principais concorrentes.

O Coordenador Lider, suas respectivas afiliadas e seus respectivos representantes ndo prestam qualquer declaragédo ou garantia, expressa ou implicita, com relacdo a exatiddo, completude ou veracidade das informagdes
contidas neste Material Publicitario ou julgamento sobre a qualidade da Emissora, da Devedora, da Oferta ou dos CRA, e nao terdo qualquer responsabilidade relativa as informacdes contidas neste Material Publicitario ou
dele omitidas. Neste sentido, cada pessoa que receber este material reconhece que nédo foi conduzido nenhum processo de due diligence pelo Coordenador Lider com a intencdo de confirmar a completude, exatidao ou
veracidade das informag@es, tampouco se a operacédo aqui descrita atende aos objetivos do destinatario deste material, de modo que nenhuma responsabilidade podera ser atribuida ao Coordenador Lider pelas informacgdes
aqui contidas.

Este Material Publicitario foi preparado pelo Coordenador Lider e a analise nele contida é baseada, em parte, em determinadas presuncdes e informacdes obtidas da Devedora e/ou de outras fontes publicas até 30 de junho
de 2023. Certas informagfes constantes deste Material Publicitario, no que diz respeito a tendéncias econémicas e performance do setor, sdo baseadas em ou derivam de informagdes disponibilizadas por consultores
independentes e outras fontes do setor. Nem a Emissora, nem a Devedora e nem o Coordenador Lider atualizardo quaisquer das informacdes contidas neste Material Publicitario, sendo certo que as informacdes aqui contidas
estdo sujeitas a alteragdes, sem aviso prévio aos destinatarios deste Material Publicitario.

O Coordenador Lider e seus representantes ndo se responsabilizam por quaisquer perdas, danos ou prejuizos que possam advir como resultado de decisédo de investimento tomada pelo Investidor Qualificado (conforme
definido abaixo) com base nas informagdes contidas neste Material Publicitario, bem como ndo assumem qualquer responsabilidade por sua eventual deciséo de investimento, tampouco pelas opinides e servigos prestados
por terceiros contratados por V.Sa. Os Investidores Qualificados deverdo tomar a decisdo a respeito da subscrigdo e integralizagdo dos CRA considerando sua situagdo financeira, seus objetivos de investimento, nivel de
sofisticagdo e perfil de risco. Para tanto, deverdo, por conta prépria, ter acesso a todas as informagdes que julguem necessarias a tomada da decisédo de investimento nos CRA. Recomenda-se que os potenciais Investidores
Qualificados contratem seus proprios assessores em matérias legais, regulatérias, tributarias, negociais, de investimentos, financeiras, até a extensdo que julgarem necessaria para formarem seu julgamento sobre o
investimento nos CRA.

Qualquer decisdo para subscricdo dos CRA deve ser feita somente com base nas informagfes constantes do Termo de Securitizacdo (conforme definido abaixo) e dos demais documentos da Oferta (em conjunto, o0s
“Documentos da Oferta”), e ndo com base no contetdo deste Material Publicitario. Este Material Publicitario ndo substitui a leitura integral dos Documentos da Oferta. Este material ndo € e nédo deve ser interpretado como um
Documento da Oferta.

A operacgdo descrita neste material é destinada exclusivamente a Investidores Qualificados, nos termos do artigo 12, da Resolu¢do CVM n° 30, de 11 de maio de 2021 (“Investidores Qualificados” e “Resolucdo CVM 307,
respectivamente), e serd negociada no MDA — Médulo de Distribuicdo de Ativos, administrado e operacionalizado pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo — Balcdo B3 (“B3”). Os Investidores Qualificados assinardo declaragéo
atestando, entre outras declarag6es, estar cientes de que (i) o contetdo dos Documentos da Oferta ndo foi objeto de analise prévia pela CVM,; (ii) os CRA somente poderdo ser negociados, no mercado secundéario, por meio
da CETIP21 — Titulos e Valores Mobiliarios, administrado e operacionalizado pela B3, entre, na forma do artigo 86, inciso 1l da Resolugdo CVM 160, a revenda somente pode ser destinada ao publico investidor em geral apds
decorridos 6 (seis) meses da data de encerramento da Oferta; e (iii) o0s CRA estdo sujeitos as restricbes de negociagdo previstas no Termo de Securitizagdo e na regulamentacéo aplicavel. Portanto, a distribuicdo deste
Material Publicitario € realizada de forma numerada e controlada pelo Coordenador Lider, ndo podendo ser distribuido ou divulgado, parcial ou integralmente, sem o prévio consentimento escrito do Coordenador Lider. Pelo
recebimento deste Material Publicitario, o destinatario concorda em néo fazer fotocépias deste material nem dos documentos ora mencionados.
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O REGISTRO DA OFERTA DOS CRA NAO SE SUJEITOU A ANALISE PREVIA DA CVM, DE ACORDO COM O ARTIGO 26, INCISO IV, DA RESOLUCAO CVM 160. ADICIONALMENTE, POR SE TRATAR DE OFERTA
PUBLICA DE DISTRIBUICAO SOB O RITO AUTOMATICO, A OFERTA SERA REGISTRADA NA ASSOCIACAO BRASILEIRA DAS ENTIDADES DOS MERCADOS FINANCEIRO E DE CAPITAIS (“ANBIMA”)
EXCLUSIVAMENTE PARA FINS DE BASE DE DADOS DA ANBIMA, NOS TERMOS DO ARTIGO 4°, INCISO |, E PARAGRAFO UNICO, DO “CODIGO ANBIMA DE REGULAGCAO E MELHORES PRATICAS PARA
ESTRUTURAGAO, COORDENAGAO E DISTRIBUICAO DE OFERTAS PUBLICAS DE VALORES MOBILIARIOS E OFERTAS PUBLICAS DE AQUISICAO DE VALORES MOBILIARIOS”, VIGENTE DESDE 6 DE MAIO
DE 2021, DESDE QUE SEJAM EXPEDIDAS DIRETRIZES ESPECIFICAS NESSE SENTIDO PELA DIRETORIA DA ANBIMA ATE A DATA DE PUBLICAGAO DO ANUNCIO DE ENCERRAMENTO DA OFERTA. AINDA, A
OFERTA ESTA TAMBEM DISPENSADA DO ATENDIMENTO DE DETERMINADOS REQUISITOS E PROCEDIMENTOS OBSERVADOS EM OFERTAS PUBLICAS DE VALORES MOBILIARIOS SOB O RITO
ORDINARIO, COM OS QUAIS OS INVESTIDORES USUAIS DO MERCADO DE CAPITAIS POSSAM ESTAR FAMILIARIZADOS. NESSE SENTIDO, OS DOCUMENTOS RELATIVOS AOS CRA E A OFERTA,
INCLUINDO, SEM LIMITACAO TODOS OS DOCUMENTOS DA OFERTA E O PRESENTE MATERIAL PUBLICITARIO, NAO FORAM E NAO SERAO OBJETO DE REVISAO PELA CVM.

O investimento em CRA néo é adequado aos Investidores Qualificados que: (i) necessitem de liquidez consideravel com relagdo aos titulos adquiridos, uma vez que a negociagdo de CRA no mercado secundario brasileiro é
restrita; (ii) ndo tenham profundo conhecimento dos riscos envolvidos na Oferta e/ou nos CRA ou que ndo tenham acesso a consultoria especializada, em especial regulatérias, tributarias, negociais, de investimentos e
financeiras; e/ou (iii) ndo estejam dispostos a correr risco de crédito de empresas do setor de atuacédo da Devedora.

A OFERTA E DESTINADA EXCLUSIVAMENTE A INVESTIDORES QUALIFICADOS. ESTE MATERIAL E CONFIDENCIAL E DE USO EXCLUSIVO DE SEU DESTINATARIO E NAO DEVE SER REPRODUZIDO OU
DIVULGADO A QUAISQUER TERCEIROS. A DIVULGAGAO DOS TERMOS E CONDICOES DA OFERTA ESTA SUJEITA AOS LIMITES E RESTRICOES ESTABELECIDOS NA RESOLUCAO CVM 160.

O investimento em CRA envolve uma série de riscos que devem ser observados pelo potencial Investidor Qualificado. Esses riscos envolvem fatores de liquidez, crédito, mercado, regulamentacéo especifica, entre outros, que
se relacionam tanto & Emissora, a Devedora, bem como aos préprios CRA objeto da Oferta. Para completa compreenséo dos riscos envolvidos no investimento nos CRA, os potenciais Investidores Qualificados devem ler o
prospecto da Oferta (“Prospecto”), especialmente os fatores de risco constantes no item 4 do Prospecto, antes de decidir investir nos CRA. Qualquer decisdo de investimento por tais investidores devera basear-se Unica e
exclusivamente nas informag6es contidas nos Documentos da Oferta.

A instituig&o financeira contratada para prestagdo de servigos de agente fiduciario e representante dos Titulares de CRA é a VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituigéo financeira,
com sede na Cidade , Estado de S&o Paulo inscrita no CNPJ/ME sob o n°22.610.500/0001-88, que pode ser contatada através da chave de e-mail: estruturacao@vortx.com.br e website: https://vortx.com.br/ . Nos termos do
artigo 6 °, paragrafo terceiro, da Resolugdo CVM n° 17, de 9 de fevereiro de 2021, conforme alterada, as informacdes de que trata o artigo 6°, paragrafo segundo, podem ser encontradas no Termo de Securitizagdo.

Os termos em letras mailsculas que nédo se encontrem especificamente definidos neste material serdo aqueles adotados no Termo de Securitizagdo.

ESTE MATERIAL PUBLICITARIO NAO DEVE, EM NENHUMA CIRCUNSTANCIA, SER CONSIDERADO UMA RECOMENDAGAO DE SUBSCRIGCAO E INTEGRALIZAGCAO DOS CRA. OS POTENCIAIS INVESTIDORES
QUALIFICADOS SAO ADVERTIDOS A EXAMINAR COM TODA A CAUTELA E DILIGENCIA AS INFORMAGOES CONTIDAS NESTE MATERIAL E NO TERMO DE SECURITIZAGAO, ASSIM COMO NAO TOMAR
DECISOES DE INVESTIMENTO UNICAMENTE BASEADOS NO AQUI DISPOSTO OU EM PREVISOES FUTURAS OU EXPECTATIVAS, DEVENDO REALIZAR ANALISE DE CREDITO INDEPENDENTE CASO
DESEJEM INVESTIR NOS CRA.

LEIA ATENTAMENTE OS TERMOS E CONDIGCOES DO TERMO DE SECURITIZAGAO, ESPECIALMENTE A SECAO RELATIVA AOS FATORES DE RISCO, ANTES DE TOMAR SUA DECISAO DE INVESTIMENTO NA
OFERTA.

A OFERTA NAO E DESTINADA A INVESTIDORES QUE NECESSITEM DE LIQUIDEZ EM SEUS INVESTIMENTO.
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Panorama do Mercado Interno de Equipamentos Pesados

Overview

= Conhecida pela cor amarela e por serem equipamentos pesados, a linha amarela é composta
por diversas maquinas que auxiliam em processos como construcao civil, agronegdcio e
terraplanagem.

= A Associacdo Brasileira de Tecnologia para Constru¢cdo e Mineracdo (Sobratema), estima
crescimento de vendas em 4% para os equipamentos da linha amarela em 2023

= O setor de construcao civil representa 30% das vendas de maquinas da linha amarela. Além
disso, a capacidade de faturamento deste segmento é estima em R$ 21 bilhées ao ano

= O mercado de locacao de linha amarela gera 210 mil empregos diretos

PROJECAO 2023: LINHA AMARELA EM QUANTIDADES DE
VENDAS

2023E A2023/2022

Equipamento

PESA [T | CRUPOAIZ |

Pesquisa do Volume de Negécios de Maguinarios (2022 vs 2021)

Tratores de Esteiras 1.217 1.460 1.533 5%
Retroescavadeiras 7.903 9.320 9.600 3%
Pas Carregadeiras 8.142 10.255 10.562 3%
Escavadeiras (exceto minis) 9.685 11.966 12.473 4%
Miniescavadeiras 1.449 1.600 1.711 7%
Caminhdes fora de estrada 133 63 80 27%
Motoniveladoras 2.550 3.032 3.122 3%
Rolos Compactadores 971 1.111 1.400 26%
Minicarregadeiras (Skid Steers) 1.120 1.192 1.200 1%
Total 33.170 39.999 41.681 4%

Fonte: Associagdo Brasileira de Tecnologia para Construgdo e Mineragdo (Sobratema), Globo, ABIMAQ,ANFIR,ANFAVEA | Notas: (1) A pesquisa engloba s6 equipamentos linha amarela, demais equipamentos e caminhdes rodoviarios. O ano de 2022 é uma estimativa e 2023 uma

previsdo

Dados de 23 empresas construtoras e locadoras

Pior que 2021 I 4%

Mais ou menos igual a 2021 - 13%
Muito melhor que 2021 - 17%

Evolucao das Vendas (Quantidade)!

65.160 67.788
51.138
39.999 41.681
34.181
12.900
8.325 12.690 16.012
2017 2018 2019 2020 2021 2022E 2023E

—&— Linha Amarela —@— Todos Equipamentos % de vendas linha amarela do total
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Visao Geral do Grupo AlZ

Overview
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O Grupo AlZ atua principalmente na venda e locacdao de caminhdes implementados,
maquinas de linha amarela e fabricac&do de implementos rodoviarios

Conta com um time de 35 consultores e gerentes de vendas espalhados pelo Brasil

A Companhia também desenha e customiza equipamentos pesados tais como escavadeiras
anfibias, tratores de esteira e outros, na sua fabrica no Parana, com estrutura de area total
aproximada de 330 mil m2 (considerando terrenos vizinhos para possivel expanséo)

Em 2021, passou a ser auditado pela BDO

DISTRIBUICAO GEOGRAFICA

Mibasdl Fabrica com mais de 240
| maquinas operatrizes, além de
"I rob6s de solda e cabines de

330 mil m2 31 mil m2

B Filiais

Sede

Fonte: Devedora

| area total da Matriz &rea construida

Organograma
MDevedora Alberto Zakidalski
BFiador
100% 100% 100%
T T T STt T N T Y
: ‘gt pesados [ : : implementos : : M :
7 7 N 7

Comércio de automoéveis,
motocicletas e veiculos
utilitarios novos e usados

Portfolio

Fabricacdo de maquinas e
equipamentos para uso
industrial, pecas e acessorios

Transporte rodoviario de

carga, servicos de reboque
de veiculos, Fabricacao de
outros artefatos e produtos

Caminhdes implementados

Maquinas linha amarela
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Implementos rodoviarios
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Linha do Tempo?

Inicio das operacdes do
grupo como escritério de
advocacia

Surgimento da AlZ
transportadora e
aquisicao da
metallrgica
Carena

Aquisicao da Alfa Steel
implementos rodoviérios
(Atual AlZ Implementos)

2005
2013
2018

Aquisicéo da Bengall,
fabricante de pecas para
maquinas pesadas (atual
AlZ Parts) e a Rodoceg,
fabricante de cegonhas

2019

Fonte: Devedora | Notas: (1) A linha do tempo do grupo AlZ refere-se tanto do grupo quanto aos sécios

2020

Inicio da fabricacéo de
betoneiras e bombas de
concreto e guindastes

Expansao da linha de
implementos rodoviarios
para tanques, comboios e
refrigerados

2021
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Aquisicdo da Rodotic

Inicio da obra de
ampliacdo da fabrica
em Sao José dos
Pinhais
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Aquisicdo da
Nevil

Aquisicao da E-
Cargo e E-
mobility
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Destaques Financeiros — Grupo AlZ?
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Demonstracdes Cronograma de amortizac&do (R$ mi) - 2022
Auditoria na BDO BDO Caixa mEndividamento
Resultados unid. 2020 2021 2022
Receita Liquida R$ mi 49 502 1.143 818
Lucro Bruto R$ mi 21 183 246
Margem Bruta % 43% 36% 22%
EBIT R$ mi 12 154 243
Margem EBIT % 24% 31% 21%
EBITDA? RS mi 16 163 243 133 107 7
Margem EBITDA % 33% 32% 21% B O s 20 12 12 12 9
Lucro Liquido R$ mi 7 63 160 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031
Margem Liquida % 14% 13% 14%

Ativo Circulante R$ mi 163 676 1.280
Ativo N&ao Circulante R$ mi 89 520 596
Passivo Circulante R$ mi 134 554 1.207
Passivo N&o Circulante R$ mi 94 519 386
Divida Bruta R$ mi 122 894 1.193
Caixa & Eq.de Caixa R$ mi 1 84 17
Divida Liquida R$ mi 120 810 1.176
Patrimonio Liquido R$ mi 23 123 283

indices Financeiros

Divida Liquida / EBITDA X 7,36x 4,97x 4,85x
EBITDA / Despesa Financeira X 5,74x 2,58x 1,57x
Divida Liquida / PL X 5,17x 6,60x 4,15x
Liquidez Corrente 3 X 1,21x 1,22x 1,06x

Fonte: Devedora, demonstracées financeiras da BDO auditada dos anos de 2021 e 2022. O ano de 2020 é gerencial e ndo auditado | Notas: (1) Por Grupo AlZ entende-se como sendo as empresas AlZ indUstria, AIZT Transportadora Ltda e Mega Pesados
Ltda; (2) EBITDA ¢ calculado conforme auferida nas demonstragGes financeiras anuais consolidadas e auditadas do Grupo AlIZ e significa o lucro antes do imposto de renda e contribui¢do social, acrescidos do (a) resultado financeiro, acrescido de (b)
despesas ndo operacionais, reduzido de (c) receitas ndo operacionais, acrescidos de (d) depreciacdo e amortizacdo de imobilizado e intangivel, descontado (e) do resultado da equivaléncia patrimonial, ilustrados nas demonstragdes financeiras anuais
consolidadas e auditadas. Observado que devera ser calculado sem & adocéo do IFRS 16; (3)Liquidez corrente significa a diviséo entre (a) ativo circulante pelo (b) passivo circulante, auferida nas demonstragdes financeiras anuais consolidadas e auditadas CONFIDENCIAL 11
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Visao Geral da PESA

Overview
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Organograma

Fundada em 1946 por Leonidas Lopes Borio, Olavo Borio e Carlos Macedo

A Companhia é uma rede de concessionarias de Maquinas e Equipamentos, sendo estes
majoritariamente advindos da marca Caterpillar (desde de 1952), a qual possuem contrato de
exclusividade para representacdo da marca no Sul do Brasil

Além da operacéo de concessionéarias de veiculos novos, operam também com revenda de
magquinério/equipamentos usados (sem exclusividade de marca/regiao), servicos e pecas,
aluguel de maquinério/equipamentos, Agro e outras linhas de negocio pouco representativas

Contando com mais de 940 funcionarios , 235 veiculos na frota e diversas filiais na regiao
42% dos clientes estdo no setor de Construcéo e Agronegocio
Auditada pela PwC

Rating brA pelo S&P com perspectiva estavel publicado em outubro de 2022

HIGHLIGHTS

/7 anos

De tradicao

"JI][I R$ 2.320 mi

Receita Liquida em 2022

1,33X

Alavancagem em 2022

350 mi ﬁ@'

EBITDA em 2022 >/

Fonte: Fiadora, Demonstracdes Financeiras Auditadas pela PWC do ano de 2022

Familia Borio

llOO%
% CURIPECAS

13% do faturamento 100% | 100%

llOO% 100%

4% do faturamento

PESA
WEGTINES

Rental
STIRE

M Fiador 76% do faturamento 7% do faturamento
Marcas
PESA PESA [ED: PEsa

Locacédo CAT

X CURIPECAS

Componentes

Venda e Pés-venda Revenda CAT e
CAT outros

Suoer  WRLCC) eesa

Revenda de maquinas SEM Revenda de maquinas
Stara

Empilhadeiras
Hyster
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Linha do Tempo

© | Fundagéo da

g Sociedade

«—l | Meridional de
Materiais e

Equipamentos S.A.
Pelo Sr. Lebnidas
Lopes Borio

Fonte: Fiadora

1952

Companhia recebe
autorizacéo para
representar a
Caterpillar no
Brasil e passa

a se chamar

Pesa

MATERIAL PUBLICITARIO

1993

Pesa é nomeada
representante
Caterpillar para
toda a regido Sul
do pais

modelo de gestado
(Falconi) com
profissionalizagéo
do time e
investimento em
tecnologia

2012

Introduc&o do novo

2014

Implantagédo do SAP

12 Emissao
de Debéntures

Inicio processo
governancga
corporativa

Reestruturagéo
area financeira

2017
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Novas parcerias

Novos contratos
Rental

LEIAATENTAMENTE O PROSPECTO, EM ESPECIAL, A SECAO DE FATORES

2021

Compra da marca
AlZ Rental
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Experiéncia

Formacéao
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Governanca Corporativa

DIRETORIA CONSELHO DE ADMINISTRAQAO
Francisco Borio i Mauro Abreu i Maurilio Muller i Bernardo Borio i Rogerio Borio i Leonardo Borio i Francisco Borio i Bernardo Borio
CEO E CFO i Diretor Juridico E Diretor Comercial
PESA - Qunidas | |pESa  PESA . PESA  PESA  PESA . PESA

<()> RENAULT i i i i T @

i E (&
firurs | &
.~ FASP UFPR | UFPR = UFPR = UFPR
5 | 5 i i 5

Fonte: Linkedin CONFIDENCIAL 15
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Marcas e Produtos

Prestacao de

Venda de Maquinas Rental .
Servigos

ES~IE—,
SolugcBes em operagéo Fabricacdo de caminhdes Servico de locacao de todos os implementos Fabricacdo de pecas para reposi¢ao

remotamente controlada para implementados e implementos e equipamentos para construcdo, mineragao, rodoviario,
descomissionamento rodoviarios da linha amarela florestal, agricola, etc.

2021 2022
Faturamento Porcentagem Faturamento Porcentagem
Venda de Maquinas 1.460.192 76% 1.946.166 77%
Venda de Pecas 259.378 13% 323.096 13%
Locacédo de Equipamentos 145.465 8% 173.773 7%
Prestacao de Servigos 58.705 3% 77.058 3%
Total - -
Fonte: Demonstragdes financeiras auditadas pela PWC dos anos de 2021 e 2022 CONFIDENGIAL 16
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Destaques Financeiros — Pesa

PESA [T | CRUPOAIZ |

Demonstracdes Perfil do Endividamento - 2022
Resultados unid. 2020 2021 2022
Receita Liquida R$ mi 1.031 1.770 2.320 Capital de giro 287
Lucro Bruto R$ mi 202 369 486
Margem Bruta % 20% 21% 21% Inventory * 264
EBIT R$ mi 81 187 257
Margem EBIT % 8% 11% 11% CDC 97
EBITDA? R$ mi 132 252 350
Margem EBITDA % 13% 14% 15% Arrendamento 24
Lucro Liquido R$ mi 43 165 227 .
Margem Liquida % % % 10% Total endividamento Bruto em Dez/2022 672
ISP -
Ativo Circulante R$ mi 505 1.052 1.147
Ativo N&o Circulante R$ mi 385 437 504 Divida Liquida em Dez/2022 464
Passivo Circulante R$ mi 710 1.196 1.009
Passivo Néo Circulante R$ mi 52 40 221 Cronograma de amortizaqé_o (R$ m|) - 2022
Divida Bruta R$ mi 109 123 673
Caixa & Eq.de Caixa R$ mi 205 456 209 * Volume total da divida de longo prazo: 208 mi
Divida Liquida Ajustadas R$ mi (96) (333) 464
Risco Sacado CAT R$ mi 538 887 242 90
Patrimonio Liquido R$ mi 127 253 420
Divida Liquida Ajustada / EBITDA3 X n.m. n.m. 1,33x 36
EBITDA / Despesa Financeira X 2,54x 7,18x 6,01x 16
Divida Liquida Ajustada/ PL3 X n.m. n.m. 1,10x I
Liquidez Corrente Ajustada * X 2,93x 3,41x 1,49x 2026 2027

Fonte: Demonstracdes financeiras auditadas pela PWC dos anos de 2019, 2020, 2021 e 2022. | Notas: (1) Por dividas “inventory” entende-se como sendo as dividas atreladas a Caterpillar ; (2) “EBITDA”, conforme auferida nas demonstracdes financeiras anuais consolidadas e auditadas da Parana
Equipamentos significa o lucro antes do imposto de renda e contribui¢do social, acrescidos do (a) resultado financeiro, acrescido de (b) despesas nédo operacionais, reduzido de (c) receitas ndo operacionais, acrescidos de (d) depreciacdo e amortizagdo de imobilizado e intangivel, descontado (e) do
resultado da equivaléncia patrimonial, ilustrados nas demonstracdes financeiras anuais consolidadas e auditadas. Observado que devera ser calculado sem a adocéo do IFRS 16; (3) Divida Liquida se refere a somatéria do Empréstimo e financiamentos de curto e longo prazo, descontado do (i) caixa e (iii)

risco Sacado a pagar (i) (4) Liquidez Corrente significa a divisdo entre (a) ativo circulante pelo (b) passivo circulante descontado o risco sacado realizado com o Grupo Caterpillar auferida nas demonstracdes financeiras anuais consolidadas e auditada
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Estrutura da Operacao

Distribuidor
— dos CRA —
i 2
4 <
Produtores o/
Rurais
ot D
= 2 LO A
E® Mega Pesados > <
o—0" 0T <
Fornecedores Devedora
Securitizadora Investidores

(Emissora)

A Devedora emitirh Notas Comerciais as quais representardo os Direitos Creditérios do Agronegdcio, essas notas comerciais por sua vez serdo integralizadas pela
Securitizadora (Emissora dos CRA), sendo as mesmas contardo com fianca do sdcio Alberto Zakidalski, Aiz Transportadora, AlZ Industria e da Parana Equipamentos
(Pesa)

A Securitizadora, por sua vez, vinculara a totalidade dos Direitos Creditorios do Agronegocio aos CRA, por meio do Termo de Securitizacdo, a ser celebrado entre a
Securitizadora e o Agente Fiduciéario

Os CRA serao distribuidos pelo Coordenador Lider da Oferta aos Investidores Qualificados, em regime de Melhores esforgos

Apoés a liquidacao financeira dos CRA, a Securitizadora recebe os recursos da integralizacdo das Notas Comerciais e cumpridas todas condi¢cdes precedentes
realizara a transferéncia dos recursos para a Devedora

Com os recursos oriundos da emisséao das Notas Comerciais a Devedora comprara caminhdes junto a seus fornecedores

Os caminhdes comprados serédo implementados e adaptados para venda a determinados produtores rurais

Fonte: Documentos da Operagéo CONFIDENCIAL 19
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Termos e Condicoes

Devedora Mega Pesados Comércio de Automéveis e Maquina LTDA
Produto | Piablico | Rito CRA - Investidor Qualificado — Rito Automatico

Séries Unica

Montante da Oferta R$ 120.000.000,00 (Cento e vinte milhdes de reais)

Taxa CDI + 5,00%

Prazo 5 anos

Amortizacao Trimestral, 14 meses de caréncia

Pagamento de Juros Mensais

I.  Fianca da Parana Equipamentos S.A (Pesa)
Garantias Il.  Fianga das empresas Aiz Industria Aiz Transportes
Ill. Fianga do sécio Alberto Zakidalski

Coordenador Lider XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Assessor Financeiro — Companhia WHG | Wealth High Governance

Assessor da Oferta Mayer Brown

Securitizadora Opea Securitizadora

Agente Fiduciario VOrtx

Data da Primeira Liquidagcao? 18/08/2023

Fonte: Documentos da operagao | Notas: (1) Datas estimadas, sujeitas a alteracdes CONFIDENCIAL 20
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Fatores de Risco

O risco de crédito da Devedora e a inadimpléncia das Direitos Creditérios do Agronegécio pode afetar
adversamente os CRA, e consequente afetar de maneira adversa os Titulares de CRA.

A capacidade do Patrimbénio Separado de suportar as obrigacdes decorrentes dos CRA depende do
adimplemento, pela Devedora em relacdo aos Direitos Creditérios do Agronegdcio. O Patrimdnio Separado,
constituido em favor dos Titulares de CRA, ndo conta com qualquer garantia ou coobrigacao da Emissora e de
terceiros. Assim, 0 recebimento integral e tempestivo pelos Titulares de CRA dos montantes devidos
dependera do adimplemento dos Direitos Creditorios do Agronegdcio pela Devedora em tempo habil para o
pagamento dos valores devidos aos Titulares de CRA, de forma que o inadimplemento pela Devedora podera
afetar de maneira negativa os CRA e consequentemente afetar de maneira adversa os Titulares de CRA.
Ademais, ndo ha garantias de que os procedimentos de cobranca judicial ou extrajudicial dos Direitos
Creditérios do Agronegécio serdo bem-sucedidos, podendo afetar de maneira negativa os CRA e
consequentemente afetar de maneira adversa os Titulares de CRA.

Escala gualitativa de risco: Materialidade Maior

Risco de concentracéo e efeitos adversos no pagamento de Remuneracdo, Amortizagcdo e outros valores aos
Titulares de CRA.

Os Direitos Creditorios do Agronegdcio sdo devidos em sua totalidade pela Devedora. Nesse sentido, o risco
de crédito do lastro dos CRA esta concentrado na Devedora, sendo que todos os fatores de risco de crédito a
ela aplicaveis sdo capazes de influenciar adversamente a capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios
do Agronegdcio e, consequentemente, o pagamento dos valores devidos aos Titulares de CRA. Uma vez que
0s pagamentos devidos em decorréncia dos CRA, tais como, Amortizacdo dos CRA e Remuneragéo dos CRA
e, se aplicavel, Encargos Moratérios, dependem do pagamento integral e tempestivo, pela Devedora, dos
valores devidos pela Devedora, os riscos a que a Devedora estd sujeita podem afetar adversamente a
capacidade de adimplemento da Devedora na medida em que afete suas atividades, operacdes e situagdo
econdmico-financeira, as quais, em decorréncia de fatores internos e/ou externos, poderdo afetar os
pagamentos dos Direitos Creditérios do Agronegécio e, consequentemente, dos CRA e consequentemente
afetando de maneira adversa os Titulares de CRA.

Escala gualitativa de risco: Materialidade Maior

Risco de resgate antecipado

PESA [T | CRUPOAIZ |

Conforme descrito no Termo de Securitizacdo, havera o Resgate Antecipado dos CRA na ocorréncia de algum
dos Eventos de Vencimento Antecipado das Notas Comerciais.

Caso ocorra 0 Resgate Antecipado dos CRA, os Titulares de CRA terdo seu horizonte original de investimento
reduzido, podendo ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneragdo buscada pelos
CRA ou sofrer prejuizos em razao de eventual tributagdo em decorréncia do prazo de aplicacdo dos recursos
investidos. A inadimpléncia da Devedora podera resultar na inexisténcia de recursos suficientes nos
Patrim6nios Separados para que a Securitizadora proceda ao pagamento integral dos valores devidos em
caso de Resgate Antecipado dos CRA. Por fim, podera acarretar reducéo da liquidez esperada dos CRA no
mercado secundario.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior

Risco de altera¢do normativa em relagéo a Lei 14.430 de 03 de agosto de 2022

A Lei n® 14.430 de 03 de agosto de 2022, dispde, em seu artigo 27, 84°, que o patrimdnio separado ndo pode
ser afetado por quaisquer outros débitos da companhia securitizadora, inclusive de natureza fiscal,
previdenciaria ou trabalhista, em especial quanto as garantias e aos privilégios que lhes sao atribuidos. No
entanto, a Lei n° 14.430 nao revogou expressamente a Medida Provisoria 2.158-35, que estabelece, em seu
artigo 76, que “as normas que estabelecam a afetacdo ou a separacdo, a qualquer titulo, de patrimonio de
pessoa fisica ou juridica ndo produzem efeitos em relacdo aos débitos de natureza fiscal, previdenciaria ou
trabalhista, em especial quanto as garantias e aos privilégios que lhes séo atribuidos”. Adicionalmente, o
paragrafo Unico deste mesmo artigo prevé que “desta forma permanecem respondendo pelos débitos ali
referidos a totalidade dos bens e das rendas do sujeito passivo, seu espdlio ou sua massa falida, inclusive os
gue tenham sido objeto de separagéo ou afetagdo”. Embora a Lei 14.430, seja posterior a Medida Proviséria
2.158-35 e especifica no que se refere a lastros de certificados de recebiveis, como os de CRA, ndo havendo
a revogacao expressa da Medida Provisoria 2.158-35, podera haver a discussdo acerca dos Direitos
Creditérios do Agronegécio serem alcangados por credores fiscais, trabalhistas e previdenciarios da Emissora
e, em alguns casos, por credores trabalhistas e previdenciarios de pessoas fisicas e juridicas pertencentes ao
mesmo grupo econdmico da Emissora, tendo em vista as normas de responsabilidade solidaria e subsidiaria
de empresas pertencentes a0 mesmo grupo econémico existentes em tais casos. Caso haja a afetacdo do
patriménio separado, conforme descrito acima, concorrerdo os titulares destes créditos com os Titulares de
CRA de forma privilegiada sobre o produto de realizagdo dos créditos do Patrim6nio Separado. Nesta
hipétese, é possivel que os créditos do Patrimonio Separado néo sejam suficientes para o pagamento integral
dos CRA apo6s o cumprimento das obrigagcdes da Emissora perante aqueles credores.
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Fatores de Risco

Escala gualitativa de risco: Materialidade Maior

Risco de impacto negativo na Remuneracao dos CRA em caso de Distribui¢cdo Parcial.

Existe a possibilidade de Distribuicdo Parcial desde que seja atingido o Montante Minimo da Oferta, hipétese
em que a Oferta poderd ser concluida de forma parcial. Tal caracteristica pode fazer com que as Notas
Comerciais possuam uma Remuneracdo inferior aquela inicialmente estimada, o que pode impactar
negativamente o fluxo de Remuneragdo dos CRA projetado, o que podera afetar de maneira adversa os
titulares de CRA, inclusive afetar de maneira adversa a liquidez dos CRA no mercado secundario, afetando de
forma negativa o Titular de CRA.

Escala gualitativa de risco: Materialidade Maior

Risco de ndo colocagédo do Montante Minimo da Oferta

A Oferta sera cancelada caso os CRA ndo sejam subscritos em quantidade equivalente ao Montante Minimo
da Oferta. Nesta hipétese, os valores, bens ou direitos dados em contrapartida aos CRA serdo integralmente
restituidos aos Investidores, nos termos do 83° do artigo 73, da Resolugdo CVM 160, e a Oferta sera
cancelada, o que podera afetar de maneira adversa os titulares de CRA

Escala gualitativa de risco: Materialidade Maior

Riscos relacionados ao critério adotado pela Emissora para integralizacéo e aquisicdo dos Direitos Creditorios
do Agronegdcio devidas pela Devedora.

A integralizacdo e aquisicdo, conforme o caso, dos Direitos Creditérios do Agronegocio foi aprovada pela
Emissora, conforme seus critérios de avaliacdo de riscos. Tendo em vista que os CRA sao lastreados
exclusivamente nos Direitos Creditérios do Agronegocio devidos pela Devedora, seja na qualidade de
Devedora dos Direitos Creditorios do Agronegdcio, eventual inadimpléncia da Devedora podera resultar na
inadimpléncia dos CRA, afetando de maneira negativa os CRA e consequentemente afetando de modo
adverso os Titulares de CRA.

Escala gualitativa de risco: Materialidade Maior

Risco relacionado ao registro dos CRA na CVM por meio do rito automatico.

A Oferta foi distribuida nos termos da Resolu¢cdo CVM 160 por meio do rito automatico, de forma que
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as informagfes prestadas pela Devedora, pela Securitizadora e pelo Coordenador Lider ndo foram e néo
serdo objeto de andlise prévia pela CVM, podendo a esta autarquia, caso analise a Oferta, fazer eventuais
exigéncias e até mesmo determinar seu cancelamento, o que poderd afetar adversamente o potencial
investidor. Nesse sentido, os Investidores interessados em adquirir os CRA no ambito da Oferta devem ter
conhecimento sobre o mercado financeiro e de capitais suficiente para conduzir sua propria pesquisa,
avaliacdo e investigacdo independentes sobre a Emissora e a Devedora, bem como suas atividades e
situacdo financeira, tendo em vista que (i) ndo lhes sao aplicaveis, no ambito da Oferta, todas as protecdes
legais e regulamentares conferidas a investidores em geral que nédo s&o classificados como Investidores
Qualificados e/ou a investidores que investem em ofertas publicas de valores mobiliarios registradas por meio
do rito ordinario perante a CVM, e (ii) as informacdes contidas nos Documentos da Operagdo ndo foram
submetidas a apreciacao e revisao pela CVM.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior

Risco Relativo a limitagdo da Fianca.

Os Fiadores outorgaram garantia fidejusséria em forma de Fianga néo solidaria entre si mas solidaria com o
Devedora, sendo que a Fianc¢a esta limitada a: (i) 19,9% (dezenove inteiros e nove décimos por cento) para o
Fiador PF; (i) 19,9% (dezenove inteiros e nove décimos por cento) para o fiador AlZ Transporte; (i) 19,9%
(dezenove inteiros e nove décimos por cento) para o fiador AlZ Industria, e para a Parana Equipamentos sem
limitagdes, garantindo assim a totalidade das Obrigacdes Garantidas, de modo que as cobrangas devem
sempre ser realizadas respeitando as propor¢gGes ora estabelecidas, em caso de inadimpléncia pela
Devedora, a cobrangca em relagcdo a Fianca estara limitada aos percentuais descritos, o que podera prejudicar
de forma adversa o Titular de CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior

O aumento ou a manutencao das taxas de juros reais pode causar um efeito adverso a economia brasileira e
a Devedora

A Devedora esta exposta ao risco de taxa de juros, uma vez que a maior parte de suas obrigacdes financeiras
esta atrelada a taxas flutuantes (taxa de juros de longo prazo, definida pelo Banco Central do Brasil, e a taxa
DI).
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Fatores de Risco

A taxa de juros de curto prazo do Brasil, derivada da taxa de juros de curto prazo fixada pelo Banco Central,
tem sido mantida em niveis elevados nos Ultimos anos. A taxa basica de juros é a taxa basica de juros a pagar
aos detentores de certos titulos emitidos pelo governo brasileiro e negociados no Sistema Especial de
Liquidacao e Custddia (SELIC). Por vezes, a taxa basica de juros tem sido mantida em niveis considerados
incompativeis com o crescimento econdmico sustentavel.

Caso o Governo Federal aumente as taxas de juros, incluindo a Taxa de Juros a Longo Prazo ou adote outras
medidas com relacao a politica monetéaria que resultem em um aumento significativo das taxas de juros, as
despesas financeiras da Devedora poderdo aumentar significativamente por conta da indexagdo desses
indices as taxas aplicaveis, afetando adversamente a sua condicdo econdémico-financeira, bem como sua
capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, e podendo afetar de modo adverso o fluxo
de pagamentos, assim afetando de modo adverso os CRA e consequentemente os Titulares de CRA.

Além disso, a elevagéo subita da taxa de juros pode reduzir a demanda do investidor por titulos e valores
mobilidrios de companhias brasileiras e por titulos que tenham seu rendimento pré-fixado em niveis inferiores
aos praticados no mercado apds a elevacdo da taxa de juros. Neste caso, a liquidez dos CRA pode ser
afetada desfavoravelmente. Com menor liquidez o Titular do CRA podera ter dificuldade de negociar os CRA
para terceiros, assim afetando de maneira adversa os CRA e consequentemente afetando de maneira
negativa os Titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Médio

Reducéo de Investimentos Estrangeiros no Brasil

Uma eventual reducdo do volume de investimentos estrangeiros no Brasil pode ter impacto no balanco de
pagamentos, o que pode forcar o Governo Federal a ter maior necessidade de captacdes de recursos, tanto
no mercado doméstico quanto no mercado internacional, a taxas de juros mais elevadas. Igualmente, eventual
elevacdo significativa nos indices de inflacdo brasileiros e a atual desaceleracdo da economia americana
podem trazer impacto negativo para a economia brasileira e vir a afetar os patamares de taxas de juros,
elevando despesas com empréstimos ja obtidos e custos de novas captacBes de recursos por empresas
brasileiras, 0 que pode impactar adversamente na capacidade de pagamento da Devedora dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio, podendo afetar adversamente os CRA e consequentemente afetando de maneira
negativa os Titulares dos CRA.

Escala gqualitativa de risco: Materialidade Médio
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O governo brasileiro exerceu e continua a exercer influéncia significativa sobre a economia brasileira. Essa
influéncia, bem como a conjuntura econdmica e politica brasileira, podem afetar adversamente a Devedora.

A Devedora ndo tem controle sobre quais medidas ou politicas o governo brasileiro podera adotar no futuro, e
ndo pode prevé-las. Os negdcios da Devedora, sua situacao financeira, o resultado de suas operacdes e suas
perspectivas poderdo ser prejudicados por modificagfes relevantes nas politicas ou normas que envolvam ou
afetem fatores, tais como:

expansao ou contracdo da economia global ou brasileira;

. controles cambiais e restricbes a remessas para o exterior;
. controle sobre importacdo e exportacao;

. flutuacdes cambiais relevantes;

. alteragdes no regime fiscal e tributario;

. alteracdes nas normas trabalhistas;

. liquidez dos mercados financeiros e de capitais domésticos;
. taxas de juros;

. inflac&o;

. politica monetaria;

. ambiente regulatdrio pertinente as atividades da Devedora;
. politica fiscal; e

. outros acontecimentos politicos, diplomaticos, sociais e econémicos que venham a ocorrer no

Brasil ou que o afetem.
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A incerteza quanto a implementacdo de mudancas por parte do governo brasileiro nas politicas ou normas que
venham a afetar esses ou outros fatores no futuro pode contribuir para a incerteza econémica no Brasil e para
aumentar a volatilidade do mercado brasileiro de valores mobiliarios e dos valores mobiliarios emitidos no
exterior por Devedoras brasileiras. Tais incertezas e outros acontecimentos futuros na economia brasileira
poderdo afetar negativamente a capacidade da Devedora de pagamento dos Direitos Creditérios do
Agronegdcio, consequentemente afetar de maneira adversa os CRA e os seus Titulares.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Médio

A inflacdo e os esfor¢os do governo brasileiro de controle da inflagdo podem contribuir significativamente para
a incerteza econ6mica no Brasil, o que pode afetar adversamente a Devedora, suas atividades e sua
capacidade de pagamento.

As medidas do governo brasileiro para controle da inflagdo frequentemente tém incluido a manutencdo de
politica monetéaria restritiva com altas taxas de juros, restringindo assim a disponibilidade de crédito e
reduzindo o crescimento econdmico. Como consequéncia, as taxas de juros tém flutuado de maneira
significativa.

Eventuais futuras medidas do governo brasileiro, inclusive reducdo das taxas de juros, intervencdo no
mercado de cdmbio e acdes para ajustar ou fixar o valor do Real poderdo desencadear aumento de inflagéo.
Na hipotese de o Brasil sofrer aumento de inflagdo no futuro, o governo brasileiro podera optar por elevar as
taxas de juros oficiais.

A alta na taxa de juros pode ter um efeito adverso nas atividades, e capacidade de pagamento da Devedora,
pelos seguintes motivos: (i) a Devedora pode néo ser capaz de reajustar 0s precos que cobra de seus clientes
e pagadores para compensar os efeitos da inflagdo sobre a sua estrutura de custos; (ii) a alta das taxas de
inflagdo podera gerar um aumento na taxa de juros interna impactando diretamente no custo de captacdo de
recursos da Devedora, bem como no seu custo de financiamento, de modo a elevar o custo de servigo de
dividas da Devedora expressas em reais, acarretando, deste modo, um lucro liquido menor para a Devedora;
e (iii) a elevacdo da taxa de inflagdo e seu efeito sobre a taxa de juros interna poderdo acarretar redugédo da
liquidez da Devedora nos mercados internos de capitais e de crédito, o que afetaria diretamente a sua
capacidade para refinanciar seus endividamentos. Qualquer reducao na receita liquida ou no lucro liquido e
qualquer deterioracdo da situacdo econdmico-financeira da Devedora poderdo afetar a capacidade de
pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegécio, e podendo afetar de modo adverso o fluxo de
pagamentos, assim afetando de modo adverso os CRA e consequentemente os Titulares de CRA.
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Escala qualitativa de risco: Materialidade Médio

Acontecimentos politicos, econdmicos e sociais e a percepcao de riscos em outros paises, podem prejudicar o
preco de mercado dos valores mobilidrios brasileiros, inclusive o pre¢o de mercado dos valores mobiliarios da
Devedora.

O mercado de valores mobiliarios emitidos por empresas brasileiras é influenciado pelas condicoes
econdmicas e de mercado no Brasil e, em graus variaveis, pelas condicbes de mercado em outros paises,
incluindo os da América Latina e outros em desenvolvimento. Embora as condicdes econOmicas sejam
diferentes em cada pais, a reagdo dos investidores aos acontecimentos em um pais pode fazer com que 0s
mercados de capitais em outros paises variem.

Acontecimentos ou condicdes em outros paises, incluindo os em desenvolvimento, por vezes afetaram
significativamente a disponibilidade de crédito na economia brasileira e resultaram em saidas consideraveis de
fundos e reducdes na quantidade de moeda estrangeira investida no Brasil, bem como acesso limitado a
mercados de capitais, podendo afetar material e adversamente a capacidade da Devedora de contratar
empréstimos a uma taxa de juros aceitavel ou de levantar capital quando e se houver necessidade de fazé-lo.

A volatilidade nos precos de mercado dos titulos brasileiros aumentou de tempos em tempos, e a percepcao
dos investidores quanto ao aumento do risco devido a crises em outros paises, incluindo paises em
desenvolvimento, também pode levar a uma reducgdo no pre¢co de mercado das notas. O recente investimento
e entrada de capital especulativo resultou na desvalorizacao do real em relacdo ao ddlar norte-americano,
afetando a receita da Devedora.

Além disso, fatores relacionados a crise geopolitica internacional podem afetar adversamente a economia
brasileira e, por consequéncia 0 mercado de capitais. O conflito envolvendo Russia — Ucrania, por exemplo,
traz risco de elevacao do preco de insumos como combustiveis e gas. Esses aumentos podem causar ainda
mais pressao inflacionaria, dificultando ainda mais a retomada da economia brasileira.

Adicionalmente, o conflito impacta no fornecimento global de commodities agricolas, aumentando a demanda
pela producéo brasileira, gerando elevagdo das exportacdes e pressao sobre preco interno, o que gera ainda
mais pressao inflacionaria.

Importante mencionar que que a RuUssia, bem como um de seus aliados (Republica da Bielorrassia) sao
grandes fornecedores de fertilizantes para o Brasil; desta forma alteragbes na politica de importacao destes
produtos podera impactar negativamente a economia e, por consequéncia o mercado de capitais.
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Por conseguinte, a capacidade dos acionistas da Devedora de venderem nossas ac¢des pelo preco e no
momento desejado poderd ficar substancialmente afetada, o que poderd, ainda, afetar negativamente o preco
de negociagéo de suas agoes.

Isso poderia dificultar 0 acesso da Devedora ao mercado de capitais e ao financiamento das suas operacdes
no futuro, em termos aceitaveis ou absolutos. Quaisquer desses acontecimentos poderdo afetar adversamente
0s negécios da Devedora, bem como sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegécio
e, consequentemente, dos CRA.

O surto de doencas transmissiveis em todo o mundo pode levar a uma maior volatilidade no mercado de
capitais global e resultar em pressdo negativa sobre a economia brasileira, e qualquer surto de tais doengas
no Brasil pode afetar diretamente as operag8es da Devedora, seus negocios e o resultado de suas operacoes,
podendo dar ensejo a resilicdo antecipada de contratos essenciais as atividades da Devedora, em razdo de
forca maior, por exemplo. Ademais, em virtude das condi¢des incertas de mercado, a Devedora pode ser
incapaz de firmar novos contratos, ter seus contratos vigentes alterados ou mesmo ter que firmar novos
contratos em condi¢cdes menos vantajosas, o que pode afetar seus negocios, material e negativamente.

Surtos de doengas, como corona virus (COVID-19), o Zika, o ebola, a gripe aviaria, a febre aftosa, a gripe
suina, a Sindrome Respiratoria no Oriente Médio ou MERS e a Sindrome Respiratéria Aguda Grave ou SARS,
podem ter um impacto adverso nas operagfes da Devedora. Qualquer surto de uma doenca que afete o
comportamento das pessoas pode ter um impacto adverso relevante no mercado de capitais global, nas
industrias mundiais, na economia brasileira e nos resultados da Devedora. Surtos de doencas também podem
resultar em quarentena do pessoal da Devedora ou na incapacidade de acessar suas instalacdes, o que
prejudicaria as suas respectivas atividades e resultados operacionais, podendo dar ensejo a resilicdo
antecipada de contratos essenciais as atividades da Devedora, em razdo de forga maior, por exemplo.
Ademais, em virtude das condi¢des incertas de mercado, a Devedora pode ser incapaz de firmar novos
contratos, ter seus contratos vigentes alterados ou mesmo ter que firmar novos contratos em condi¢gfes
menos vantajosas, 0 que pode afetar seus negdcios, material e negativamente e, consequentemente, a
capacidade de operacionalizacdo e/ou pagamento dos CRA, o que poderia afetar os CRA de modo adverso e
consequentemente afetar de maneira negativa os Titulares de CRA.

Escala gqualitativa de risco: Materialidade Médio

A guerra entre Ucrania e a Federacdo Russa podera afetar adversamente o cenario econémico brasileiro e,
por consequéncia, o0 mercado de capitais do Brasil e o investimento nos CRA.

LEIAATENTAMENTE O PROSPECTO,

PESA [T | CRUPOAIZ |

Fatores relacionados a geopolitica internacional podem afetar adversamente a economia brasileira e, por
consequéncia, o mercado de capitais brasileiro.

Nesse sentido, o conflito envolvendo a Federacdo Russa e a Ucrania, por exemplo, traz como risco uma nova
alta nos pre¢os do petrdleo e do gas natural, ocorrendo simultaneamente a possivel valorizagdo do ddlar, o
que causaria ainda mais presséo inflacionaria e poderia dificultar a retomada econémica brasileira.

Adicionalmente, o conflito impacta o fornecimento global de commodities agricolas, de modo que, havendo
reajuste para cima do prego dos graos devido a alta procura, a demanda pela produgéo brasileira aumentaria,
tendo em vista a alta capacidade de producdo e a consequente possibilidade de negociar por valores mais
competitivos. Dessa forma, aumentam-se as taxas de exportacao e elevam-se 0s pregos internos, o que gera
ainda mais pressédo inflacionaria. Por fim, importante mencionar que parcela significativa do agronegdcio
brasileiro é altamente dependente de fertilizantes, cujo principais insumos para sua fabricagao sédo importados,
principalmente, da Federacdo Russa, bem como de dois de seus aliados (Republica da Bielorrussia e
Republica Popular da China), dessa forma, a mudancga na politica de exportacdo desses produtos podera
impactar negativamente a economia brasileira e, por consequéncia, o mercado de capitais brasileiro.

A reacdo dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito adverso sobre o
valor de mercado dos valores mobiliarios de companhias brasileiras, inclusive dos certificados de recebiveis
do agronegécio emitidos pela Emissora. Crises em outros paises de economia emergente, incluindo os da
América Latina, tém afetado adversamente a disponibilidade de crédito para empresas brasileiras no mercado
externo, a saida significativa de recursos do pais e a diminuicdo na quantidade de moeda estrangeira
investida no Brasil, podendo, ainda, reduzir o interesse dos investidores nos valores mobiliarios das
companhias brasileiras, o que poderia prejudicar o pregco de mercado dos certificados de recebiveis
imobiliarios e afetar, direta ou indiretamente, a Emissora e a Devedora, podendo afetar de maneira negativa
0s CRA e consequentemente afetar de maneira negativa os Titulares de CRA.
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Escala gualitativa de risco: Materialidade Médio

Desenvolvimento do Agronegdcio no Brasil.

O agronegocio brasileiro poderd apresentar perdas em decorréncia de condi¢des climaticas desfavoraveis,
volatilidade de precos de commodities nos mercados nacional e internacional, alteragbes em politicas de
concesséao de crédito publico ou privado para produtores rurais, o que pode afetar sua capacidade econdmico-
financeira e a capacidade de producao do setor agricola em geral, impactando negativamente a capacidade
de pagamento dos CRA. Ainda, ndo ha como assegurar que, no futuro, o agronegécio brasileiro (i) mantera a
taxa de crescimento e desenvolvimento que se vem observando nos ultimos anos, e (i) ndo apresentara
perdas em decorréncia de condi¢Bes climaticas desfavoraveis, reducéo de precos de commodities do setor
agricola nos mercados nacional e internacional, alteracGes em politicas de concessao de crédito para
produtores nacionais, tanto da parte de 6rgdos governamentais como de entidades privadas, bem como outras
crises econdmicas e politicas que possam afetar o setor agropecudrio em geral. A redugdo da capacidade de
pagamento das Devedoras podera impactar negativamente a capacidade de pagamento dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Médio

Recente Desenvolvimento da Securitizagéo de Direitos Creditérios do Agronegdcio.

A securitizagdo de direitos creditérios do agronegocio é uma operacgao recente no Brasil. A Lei n° 11.076, que
criou os certificados de recebiveis do agronegdcio, foi editada em 2004. Entretanto, s6 houve um volume
maior de emissdes de certificados de recebiveis de agronegocios nos Ultimos anos. Além disso, a
securitizagdo é uma operacdo mais complexa que outras emissdes de valores mobiliarios, ja que envolve
estruturas juridicas que objetivam a segregacao dos riscos do emissor do valor mobiliario, de seu devedor (no
caso, a Devedora) e créditos que lastreiam a emissdo. Dessa forma, por se tratar de um mercado recente no
Brasil, 0 mesmo ainda ndo se encontra totalmente regulamentado e com jurisprudéncia pacifica, podendo
ocorrer situagfes em que ainda ndo existam regras que o direcione, gerando assim uma inseguranca juridica
e um risco aos Investidores dos CRA, uma vez que os 6rgaos reguladores e o Poder Judiciario poderéo, ao
analisar a Oferta e os CRA e/ou em um eventual cenario de discussdo e/ou de identificagcdo de lacuna na
regulamentacao existente, (i) editar normas que regem o assunto e/ou interpreta-las de forma a provocar um
efeito adverso sobre a Emissora, a Devedora e/ou os CRA, bem como (ii) proferir decisdes que podem ser
desfavoraveis aos interesses dos Investidores dos CRA, o que em qualquer das hipéteses, podera afetar
adversamente os Titulares dos CRA.

Escala gqualitativa de risco: Materialidade Médio
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Recente regulamentacgédo especifica acerca das emissdes de certificados de recebiveis do agronegécio.

A atividade de securitizagdo de Direitos Creditérios do Agronegdcio esta sujeita a Lei 11.076 a Resolugdo
CVM 60, a Lei n® 14.430 e a Resolugdo CVM 160, no que se refere a distribui¢cbes publicas de certificados de
recebiveis do agronegé6cio. Como a Lei n°® 14.430, Resolucdo CVM 60 e a Resolucdo CVM 160 foram
recentemente publicadas, poderéo surgir diferentes interpretacbes acerca da Lei n°® 14.430, Resolucdo CVM
60 e da Resolu¢cdo CVM 160, o que pode gerar efeitos adversos sobre a estrutura da presente operacéo e a
eficacia dos termos e condigBes constantes de seus documentos, que podem ser desfavoraveis aos
interesses dos investidores dos CRA, o que podera afetar de maneira adversa os CRA e consequentemente
afetar de maneira negativa os Titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Médio

Risco Relacionado ao Mercado Secundario dos CRA e as Restricdes de Negociagao.

O mercado secundario de certificados de recebiveis do agronegdcio apresenta no atual cenario do mercado
de valores mobilidrios brasileiro, baixa liquidez e ndo h& nenhuma garantia de que existird, no futuro, um
mercado para negociacao dos CRA que permita sua alienagao pelos subscritores desses valores mobiliarios,
caso decidam pelo desinvestimento. Adicionalmente, o nimero de CRA foi definido de acordo com a demanda
dos CRA pelos investidores, de acordo com o plano de distribuicdo elaborado pelo Coordenador Lider. Além
disso, a participagdo de partes relacionadas da Devedora na Oferta poderd resultar na reducéo da liquidez dos
CRA no mercado secundario, posto que tais partes relacionadas podem optar por manter estes CRA fora de
circulacdo. Portanto, ndo ha qualquer garantia ou certeza de que o Investidor conseguira liquidar suas
posi¢Bes ou negociar seus CRA pelo preco e no momento desejado, e, portanto, uma eventual alienacao dos
CRA podera causar prejuizos ao seu titular. Dessa forma, o Investidor que subscrever ou adquirir os CRA
podera encontrar dificuldades para negocia-los com terceiros no mercado secundario, devendo estar
preparado para manter o investimento nos CRA até a Data de Vencimento.

Ainda, a Oferta ira adotar o rito de distribuicdo de registro automatico nos termos do artigo 26 da Resolucao
160, sendo destinada exclusivamente a Investidores Qualificados, deste modo, os CRA estdo sujeitos as
restricoes impostas pelo artigo 86, inciso Il da Resolugdo CVM 160, observadas as excecdes aplicaveis
estabelecidas em seus respectivos paragrafos, assim, e observado as restricbes do artigo 7°, do Anexo
Normativo 1l, da Resolucdo CVM 60, desde que cumpridos todos os requisitos, os CRA poderdo ser
negociados no mercado secundario com o publico em geral decorridos 6 (seis) meses contados da data de
encerramento da Oferta. Tais restrices podem diminuir a liquidez dos CRA no mercado secundario.

CONFIDENCIAL 27

EM ESPECIAL, A SECAO DE FATORES

DE RISCO E OS TERMOS E CONDICOES DESTE MATERIAL, ANTES DE ACEITAR O INVESTIMENTO



MATERIAL PUBLICITARIO

Fatores de Risco

Nestas hipéteses, o investidor podera ter dificuldades em negociar os CRA, podendo resultar em prejuizos aos
Titulares de CRA.

Escala gualitativa de risco: Materialidade Médio

Riscos relacionados a Tributacdo dos CRA.

Atualmente, os rendimentos auferidos por pessoas fisicas residentes no pais titulares dos CRA estéo isentos
de IRRF — Imposto de Renda Retido na Fonte e de declaracdo de ajuste anual de pessoas fisicas. Porém, tal
tratamento tributario tem o intuito de fomentar o mercado de CRA e o setor econdmico do agronegocio e pode
ser alterado ao longo do tempo, inclusive em periodo anterior a Data de Vencimento dos CRA. Eventuais
alteracodes na legislagéo tributaria, eliminando tal isengéo, criando ou elevando aliquotas do imposto de renda
incidente sobre os CRA, ou ainda a criagcdo de novos tributos aplicaveis aos CRA, podera afetar de maneira
adversa os CRA e consequentemente afetar de maneira negativa os Titulares de CRA.

Escala gualitativa de risco: Materialidade Médio

Risco operacional e risco de fungibilidade.

A Emissora também utiliza tecnologia da informacao para processar as informacdes financeiras e resultados
operacionais e monitoramento de suas emissdes. Os sistemas de tecnologia da informacao da Emissora
podem ser vulneraveis a interrupgdes. Alguns processos ainda dependem de inputs manuais. Qualquer falha
significativa nos sistemas da Emissora ou relacionada a dados manuais, incluindo falhas que impecam seus
sistemas de funcionarem como desejado, poderia causar erros operacionais de controle de cada patriménio
separado, gerando um potencial risco de fungibilidade de caixa, produzindo um impacto negativo nos negocios
da Emissora e em suas operacdes e reputacdo de seu negdcio, podendo assim afetar e maneira adversa os
CRA e consequentemente afetar de maneira negativa os Titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Médio

Risco decorrente da pandemia de COVID-19.

Nos Ultimos 3 (trés) anos, o mundo tem vivido os efeitos da pandemia causada pelo COVID-19, com
isolamento populacional, proibicdo temporaria de abertura de determinados estabelecimentos comerciais,
desaceleracdo econdmica, desemprego, queda na arrecadacéo de tributos e necessidade de implementacéo
de programas de governo para socorrer determinados setores. Os efeitos econémicos da pandemia tém
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atingido com maior ou menor intensidade as empresas de todos os tamanhos e setores, ndo séo

totalmente conhecidos e podem vir a se intensificar significativamente no futuro préximo, e consequentemente
poderdo afetar de maneira adversa os CRA e consequentemente afetar de maneira negativa os Titulares de
CRA.

Considerando o novo aumento de casos em alguns paises e o surgimento de novas variantes, ainda ndo se
sabe o0 tempo necessario para conter completamente o avango da doenca e por quanto tempo mais seria
necessario seguir com determinadas medidas para conter o contagio, havendo grande incerteza sobre os
efeitos da pandemia na economia e nos resultados da Emissora e da Devedora, ndo sendo possivel precisar
0s reais impactos do avan¢o da COVID-19 para os negdécios da Emissora e da Devedora e consequentemente
poderdo afetar de maneira adversa os CRA e consequentemente afetar de maneira negativa os Titulares de
CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Menor

A instabilidade cambial pode prejudicar a economia brasileira, bem como a Devedora.

A moeda brasileira tem historicamente sofrido frequentes desvaloriza¢cdes. No passado, o Governo Federal
implementou diversos planos econdmicos e fez uso de diferentes politicas cambiais, incluindo desvaloriza¢des
repentinas, pequenas desvalorizagdes periddicas (durante as quais a frequéncia dos ajustes variou de diaria a
mensal), sistemas de cambio flutuante, controles cambiais e dois mercados de caAmbio. As desvaloriza¢des
cambiais em periodos de tempo mais recentes resultaram em flutuacdes significativas nas taxas de cambio do
Real frente ao Ddlar em outras moedas. Nao é possivel assegurar que a taxa de cambio entre o Real e o
Dolar ird permanecer nos niveis atuais.

As depreciacdes ou apreciacdes do Real frente ao Doélar também podem criar press@es inflacionéarias
adicionais no Brasil que podem afetar negativamente a liquidez da Devedora e, consequentemente, sua
capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio e, consequentemente, dos CRA, podendo
afetar adversamente os Titulares dos CRA.

Escala gualitativa de risco: Materialidade Menor

Risco acerca da ndo emissao de Carta Conforto no ambito da Oferta.
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No ambito desta Emisséo, ndo sera emitida carta conforto por parte do Auditor Independente da Devedora
acerca da consisténcia das informacdes financeiras da Devedora constantes no Prospecto, bem como sobre
os indices financeiros da Devedora. Consequentemente, as informag8es fornecidas sobre a Devedora
constantes no Prospecto podem conter imprecisdes que podem induzir o investidor em erro quando da
tomada de deciséo, afetando de maneira negativa os Titulares de CRA.

Escala gualitativa de risco: Materialidade Menor

O declinio no nivel de atividade econdmica e a consequente estagnacéo ou desaceleracao do crescimento do
PIB brasileiro e mundial pode reduzir a demanda por produtos da Devedora.

Os resultados operacionais da Devedora sao afetados pelo nivel de atividade econdmica no Brasil e no
mundo. Uma diminuicdo da atividade econdmica brasileira e mundial tipicamente resulta em reducdo da
producdo industrial que, por sua vez, implica redugdo do consumo dos produtos da Devedora. Caso ocorra
desaceleracéo do crescimento do PIB brasileiro e mundial, os resultados operacionais da Devedora podem vir
a ser afetados adversamente, impactando sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do
Agronegacio, e podendo afetar de modo adverso o fluxo de pagamentos, assim afetando de modo adverso os
CRA e consequentemente os Titulares de CRA.

Escala gualitativa de risco: Materialidade Menor

Riscos de Formalizagdo do Lastro da Emisséo.

O lastro dos CRA é composto pelo Direito Creditério do Agronegdcio. Falhas na elaboragdo e formalizagdo da
Termo de Emissdo podem afetar o lastro dos CRA e, por consequéncia, afetar negativamente o fluxo de
pagamentos dos CRA, e consequentemente afetando de maneira adversa os Titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Médio

Risco relacionado a néo realizagdo do Patrimdnio Separado

A Emissora € uma companhia securitizadora de créditos do agronegdcio, tendo como objeto social a aquisigéo
e securitizagdo de créditos do agronegdécio por meio da emissdo de certificados de recebiveis do agronegécio,
cujos patrimbénios sdo administrados separadamente, nos termos da Lei 14.430 e da Lei n°® 11.076/04.
Qualquer atraso ou falta de recebimento dos Direitos Creditérios pela Emissora afetara negativamente a
capacidade da Emissora de honrar suas obrigacdes decorrentes dos CRA.
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Na hipotese da Emissora ser declarada insolvente, conforme previsto no Termo de Securitizagdo, o Agente
Fiduciario devera assumir temporariamente a administragdo do Patriménio Separado ou optar pela liquidacéo
deste, que podera ser insuficiente para quitar as obrigagdes da Emissora perante os Titulares de CRA e
consequentemente

poderdo afetar de maneira adversa os CRA e consequentemente afetar de maneira negativa os Titulares de
CRA.

Escala gualitativa de risco: Materialidade Médio

Risco relacionado a ndo aquisi¢éo de créditos do agronegocio

A Emissora ndo possui a capacidade de originar créditos para securitizagdo, sendo suas emissodes realizadas
com créditos originados por terceiros. Portanto, o sucesso na identificacdo e realizagdo de parcerias para
aquisicao de créditos é fundamental para o desenvolvimento de suas atividades. A Emissora pode ter
dificuldades em identificar oportunidades atraentes ou pode ndo ser capaz de efetuar os investimentos
desejados em termos economicamente favoraveis. A falta de acesso a capital adicional em condi¢Bes
satisfatorias pode restringir o crescimento e desenvolvimento futuros das atividades da Emissora, o que pode
prejudicar sua situacéo financeira, assim como seus resultados operacionais, 0 que terminaria por impactar
suas atividades de administracdo e gestdo do Patrimbnio Separado e consequentemente poderdo afetar de
maneira adversa os CRA e consequentemente afetar de maneira negativa os Titulares de CRA.

Escala gualitativa de risco: Materialidade Médio

Riscos associados aos prestadores de servicos da Emissao

A Emissora contrata prestadores de servicos terceirizados para a realizacao de atividades, como auditores,
agente fiduciario, agente de cobranga, dentre outros. Caso, conforme aplicavel, alguns destes prestadores de
servicos aumentem significantemente seus precos ou ndo prestem servicos com a qualidade e agilidade
esperada pela Emissora, podera ser necessaria a substituicdo do prestador de servigo. Esta substituigdo, no
entanto, podera ndo ser bem sucedida e afetar adversamente os resultados da Emissora, bem como criar
Onus adicionais ao Patrimbnio Separado. Adicionalmente, caso alguns destes prestadores de servicos sofram
processo de faléncia, aumentem significativamente seus precos ou ndo prestem servicos com a qualidade e
agilidade esperada pela Emissora, podera ser necessaria a substituicdo do prestador de servigo, o que podera
afetar negativamente as atividades da Emissora e, conforme o caso, as operacoes e desempenho referentes a
Emissdo e consequentemente poderdo afetar de maneira adversa os CRA e consequentemente afetar de
maneira negativa os Titulares de CRA.
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Escala gualitativa de risco: Materialidade Médio

Risco relacionado ao de registro de Securitizadora perante a CVM

A Emissora foi constituida com o escopo de atuar como securitizadora de créditos do agronegdcio, por meio
da emisséo de certificados de recebiveis do agronegécio. Para tanto, depende da manutencéo de seu registro
de securitizadora junto & CVM e das respectivas autorizacdes societérias. Caso a Emissora ndo atenda aos
requisitos exigidos pela CVM em relagdo a securitizadora, seu registro podera ser suspenso ou mesmo
cancelado, afetando assim as suas emissfes de certificados de recebiveis do agronegodcio e
consequentemente poderdo afetar de maneira adversa os CRA e consequentemente afetar de maneira
negativa os Titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Médio

Risco relacionado a faléncia, recuperacgéo judicial ou extrajudicial da Emissora

Ao longo do prazo de duragdo dos CRA, a Emissora podera estar sujeita a eventos de faléncia, recuperagao
judicial ou extrajudicial. Dessa forma, apesar de terem sido constituidos o Regime Fiduciario e o Patrimonio
Separado, eventuais contingéncias da Emissora, em especial as fiscais, previdenciarias e trabalhistas,
poderdo afetar os Direitos Creditérios, principalmente em razao da falta de jurisprudéncia em nosso pais sobre
a plena eficacia da afetacédo de patrimonio, deste modo o CRA podera ser afetado de maneira adversa e o
titular de CRA podera ser afetado de maneira negativa.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Médio

Risco relacionado ao Administragéo e desempenho

A capacidade da Emissora de manter uma posicdo competitiva e a prestacdo de servicos de qualidade
depende em larga escala dos servicos de sua alta administracdo. Nesse sentido, a Emissora ndo pode
garantir que tera sucesso em atrair e manter pessoal qualificado para integrar sua alta administracéo. A perda
dos servicos de qualquer de seus membros da alta administracdo ou a incapacidade de atrair e manter
pessoal adicional para integra-la, pode causar um efeito adverso relevante na situacdo financeira e nos
resultados operacionais da Emissora, 0 que terminaria por impactar suas atividades de administracdo e gestao
do Patrimbnio Separado e consequentemente poderdo afetar de maneira adversa os CRA e
consequentemente afetar de maneira negativa os Titulares de CRA.

Escala gqualitativa de risco: Materialidade Médio
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Risco relacionado ao Qudrum de deliberacdo em Assembleia Especial.
Algumas deliberacdes a serem tomadas em Assembleias Gerais séo aprovadas por maioria dos presentes na

respectiva Assembleia Especial, e, em certos casos, exigem quérum minimo ou qualificado estabelecidos no
Termo de Securitizagdo. O Titular de CRA pode ser obrigado a acatar decisdes da maioria, ainda que
manifeste voto desfavoravel, ndo havendo mecanismos de venda compulséria no caso de dissidéncia do
Titular de CRA em determinadas matérias submetidas a deliberacdo em Assembleia Geral dos Titulares de
CRA. Além disso, a operacionalizagdo de convocacgéo, instalacéo e realizagdo de Assembleias Gerais podera
ser afetada negativamente em razédo da pulverizagdo dos CRA, o que levara a eventual impacto negativo para
0s respectivos Titulares de CRA.

Escala gualitativa de risco: Materialidade Médio

A Devedora pode ser incapaz de implementar com sucesso a sua estratégia de crescimento

A capacidade de crescimento da Devedora depende de diversos fatores, incluindo: (i) a habilidade de captar
novos clientes ou aumentar receitas de clientes existentes em seus setores de atuacao; (ii) a capacidade de
financiar investimentos para crescimento da frota (seja por meio de endividamento ou n&o); e (iii) 0 aumento
da capacidade operacional e expansdo da capacidade atual para atendimento de novos clientes. Um
desempenho insatisfatério da Devedora no que tange aos referidos fatores, entre outros, seja originado por
dificuldades competitivas ou fatores de custo ou ainda limitacdo a capacidade de fazer investimentos, pode
limitar a implementacdo com sucesso da sua estratégia de crescimento. E possivel que, para a
implementagéo de sua estratégia de crescimento, a Devedora precise financiar seus novos investimentos por

meio de endividamentos adicionais.

O crescimento e a expansao em seus mercados atuais e em seus mercados poderdo requerer adaptacdes da
estrutura operacional da Devedora, incluindo, mas néo se limitando, investimentos significativos na expansao
e gerenciamento de sua frota de caminhdes, maquinas e equipamentos.
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Os negocios, condigdo financeira e resultados operacionais da Devedora poderdo vir a ser adversamente
afetados se a Devedora ndo responder de modo rapido e adequado a tal expansdo e necessidade de
adaptacédo, o que podera afetar a capacidade da Devedora de cumprir com as obriga¢gdes assumidas no
ambito do Termo de Emissdo, o que afetara de maneira adversa os fluxo de pagamento dos CRA e,

consequentemente, o horizonte de investimento do Titulares de CRA.

Escala gqualitativa de risco: Materialidade Médio

A Devedora pode ser afetada de forma material e adversa por decis6es desfavoraveis em processos

judiciais ou administrativos

A Devedora pode vir a enfrentar processos judiciais, administrativos e arbitrais, nas esferas civel, tributaria e
trabalhista, cujos resultados desfavoraveis podem impactar de forma relevante a Devedora. Se o total, parcela
ou algum desses processos judiciais, administrativos e arbitrais for decidido de forma desfavoravel para a
Devedora, isso pode ter um impacto adverso material nos seus negocios, condi¢do financeira, resultados
operacionais e na sua imagem perante o mercado. Além dos custos com honorarios advocaticios para o
patrocinio dessas causas, a Devedora podera se ver obrigada a oferecer garantias em juizo relacionadas a

tais processos, 0 que poderia afetar a sua capacidade financeira ou sua liquidez.

Ainda, a Devedora esta sujeita a fiscalizagdo por diferentes autoridades federais, estaduais e municipais,
incluindo fiscais, trabalhistas e ambientais. Essas autoridades poderdo autuar a Devedora e tais autuacdes
podem se converter em processos administrativos e, posteriormente, em processos judiciais, os quais, caso

decididos de forma desfavoravel para a Devedora, poderdo ter um efeito negativo.

Da mesma forma, os membros do conselho de administracéo, da diretoria e acionistas da Devedora podem vir
a se tornar réus em processos judiciais, administrativos e arbitrais, nas esferas civel, criminal, tributaria e

trabalhista, entre outros. Podem também ser alvo de investigacdes, como, por exemplo, em decorréncia de
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violacdes relacionadas a atos de corrupcao, cuja instauracéo e/ou resultados podem afeta-los negativamente,
especialmente em se tratando de processos de natureza criminal. Isso poderia, eventualmente, impossibilita-
los do exercicio de suas fun¢gBes na Devedora, o que poderia causar efeito adverso relevante em sua
reputacao, nos seus negocios ou nos seus resultados, direta ou indiretamente, o que podera afetar sua
capacidade de pagamento da amortizagdo e remuneragdo das Notas Comerciais e, consequentemente, o

fluxo de pagamento dos CRA e o horizonte de investimento do Titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Médio

A existéncia de taxas de inadimpléncia e o atraso nos pagamentos pode afetar negativamente os

negocios da Devedora

A Devedora podera incorrer em perdas decorrentes de um cliente ou de uma contraparte em um instrumento
financeiro, decorrentes da falha destes em cumprir com suas obrigacdes contratuais. O risco € proveniente do
“contas a receber” de clientes e “caixa e equivalentes de caixa e titulos e valores mobiliarios e aplicacdes
financeiras”. Caso os ativos caracterizados pela Devedora como estimativa de perda de créditos duvidosos
nao sejam efetivamente pagos, poderdo afetar negativamente a situacdo financeira da Devedora e sua
capacidade de pagamento das obrigacdes assumidas no &mbito das Notas Comerciais e, consequentemente,

o fluxo de pagamento dos CRA e o horizonte de investimento do Titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Médio

Os resultados da Devedora poderdo ser afetados caso esta ndo consiga manter suas atuais condi¢cdes
comerciais favoraveis de descontos na aquisicéo de veiculos, maquinas e equipamentos pesados
novos junto aos fornecedores

Os investimentos feitos pela Devedora em expansdo e renovacao da frota de maquinas e equipamentos,
podem ser afetados caso a Devedora ndo consiga manter suas atuais condi¢cdes comerciais junto aos

fornecedores para aquisicao dos referidos ativos, o que pode ser provocado , por exemplo, pela diminui¢céo
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do volume de compras, pelo aumento na demanda por tais ativos no mercado, por uma alteragdo na politica
de venda praticada pelos fabricantes, por outras altera¢cdes macroecondmicas, dentre outros fatores. Nesse
caso, a Devedora pode ndo mais usufruir ou ndo usufruir na mesma medida, de tais condi¢des. Como os
precos que a Devedora cobra de seus clientes levam em consideragdo o custo de aquisicdo de ativos novos
para a prestacdo de seus servigos, tais pre¢os poderdo ser aumentados, diminuindo, assim, a competitividade
da Devedora, ou esta podera ter que reduzir suas margens para manter 0s pre¢os praticados, impactando
negativamente a rentabilidade de seus contratos. Consequentemente, 0s negdcios, condi¢do financeira e
resultados operacionais da Devedora podem ser adversamente impactados nas referidas hipoteses. Caso
este risco se concretize, a capacidade de pagamento da Devedora podera ser reduzida, o que podera levar a
reducdo da capacidade de pagamento das Notas Comerciais e, consequentemente, afetar o fluxo de

pagamento dos CRA e horizonte de investimento dos Titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Médio

Aumentos significativos nos custos dos insumos necessarios as atividades da Devedora podem afetar

adversamente seus resultados operacionais

A Devedora esta sujeita a aumentos por parte de seus fornecedores e prestadores de servigos nos custos dos
insumos e servicos necessarios as suas atividades, tais como, pecas de reposicdo ou mao de obra. Tais
aumentos fogem ao controle da Devedora e a Devedora ndo pode prever quando os precos destes insumos e
servicos sofrerdo aumentos ou reajustes, inclusive aqueles provocados por aumento de demanda ou das
politicas de venda praticadas pelos fabricantes, além de fatores externos como inflagdo e aumento da aliquota
de tributos incidentes ou do pre¢o de determinados commodities no mercado internacional. Caso haja um
aumento na demanda ou uma mudanca desfavoravel na politica de venda, a Devedora podera enfrentar
aumento de custos e consequente diminuicdo de suas margens. Como 0s pre¢os cobrados pela Devedora de

seus clientes nas atividades de locagédo de maquinas e equipamentos levam em consideracao o custo de
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aquisicdo dos seus insumos, caso ndo seja possivel a Devedora repassar os aumentos dos custos aos
clientes, os negdécios, sua condigdo financeira e resultados podem ser impactados adversamente, o que
afetara a sua capacidade de pagamento das Notas Comerciais e, consequentemente, afetara o fluxo de

pagamento dos CRA e o horizonte de investimento dos Titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Médio

A inflacdo e os esforcos do governo brasileiro de controle da inflacdo podem contribuir
significativamente para a incerteza econdmica no Brasil, 0 que pode afetar adversamente a Devedora,

suas atividades e sua capacidade de pagamento.

As medidas do governo brasileiro para controle da inflagdo frequentemente tém incluido a manutencéo de
politica monetaria restritiva com altas taxas de juros, restringindo assim a disponibilidade de crédito e
reduzindo o crescimento econdbmico. Como consequéncia, as taxas de juros tém flutuado de maneira

significativa.

Eventuais futuras medidas do governo brasileiro, inclusive redugcdo das taxas de juros, intervengdo no
mercado de cambio e acdes para ajustar ou fixar o valor do Real poderdo desencadear aumento de inflag&o.
Na hipotese de o Brasil sofrer aumento de inflagdo no futuro, o governo brasileiro podera optar por elevar as

taxas de juros oficiais.

A alta na taxa de juros pode ter um efeito adverso nas atividades, e capacidade de pagamento da Devedora,
pelos seguintes motivos: (i) a Devedora pode nédo ser capaz de reajustar 0s precos que cobra de seus clientes
e pagadores para compensar os efeitos da inflacdo sobre a sua estrutura de custos; ii) a alta das taxas de
inflagcdo podera gerar um aumento na taxa de juros interna impactando diretamente no custo de captacao de
recursos da Devedora, bem como no seu custo de financiamento, de modo a elevar o custo de servigo de

dividas da Devedora expressas em reais, acarretando, deste modo, um lucro liquido menor para a Devedora;
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e (iii) a elevagdo da taxa de inflacdo e seu efeito sobre a taxa de juros interna poderdo acarretar redugao da
liquidez da Devedora nos mercados internos de capitais e de crédito, o que afetaria diretamente a sua
capacidade para refinanciar seus endividamentos. Qualquer reducdo na receita liquida ou no lucro liquido e
qualquer deterioracdo da situacdo econdmico-financeira da Devedora poderdo afetar a capacidade de
pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegocio, e podendo afetar de modo adverso o fluxo de

pagamentos, assim afetando de modo adverso os CRA e consequentemente os Titulares de CRA.

Escala gualitativa de risco: Materialidade Médio

A guerra entre Ucrania e a Federacdo Russa podera afetar adversamente o cenéario econémico

brasileiro e, por consequéncia, o mercado de capitais do Brasil e o investimento nos CRA.

Fatores relacionados a geopolitica internacional podem afetar adversamente a economia brasileira e, por
consequéncia, o0 mercado de capitais brasileiro. Nesse sentido, o conflito envolvendo a Federacao Russa e a
Ucrania, por exemplo, traz como risco uma nova alta nos pregcos do petréleo e do gas natural, ocorrendo
simultaneamente a possivel valorizagdo do doélar, o que causaria ainda mais pressao inflacionaria e poderia
dificultar a retomada econdmica brasileira.

Adicionalmente, o conflito impacta o fornecimento global de commodities agricolas, de modo que, havendo
reajuste para cima do prego dos gréos devido a alta procura, a demanda pela produgdo brasileira aumentaria,
tendo em vista a alta capacidade de producdo e a consequente possibilidade de negociar por valores mais
competitivos. Dessa forma, aumentam-se as taxas de exportacao e elevam-se 0s pregos internos, o que gera
ainda mais pressédo inflacionaria. Por fim, importante mencionar que parcela significativa do agronegocio
brasileiro é altamente dependente de fertilizantes, cujo principais insumos para sua fabricagcao sédo importados,
principalmente, da Federacdo Russa, bem como de dois de seus aliados (Republica da Bielorrdssia e

Republica Popular da China), dessa forma, a mudancga na politica de exportacdo desses produtos podera
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impactar negativamente a economia brasileira e, por consequéncia, o mercado de capitais brasileiro.

A reacdo dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito adverso sobre o
valor de mercado dos valores mobiliarios de companhias brasileiras, inclusive dos certificados de recebiveis
do agronegdcio emitidos pela Emissora. Crises em outros paises de economia emergente, incluindo os da
América Latina, tém afetado adversamente a disponibilidade de crédito para empresas brasileiras no mercado
externo, a saida significativa de recursos do pais e a diminuicdo na quantidade de moeda estrangeira
investida no Brasil, podendo, ainda, reduzir o interesse dos investidores nos valores mobiliarios das
companhias brasileiras, o que poderia prejudicar o pregco de mercado dos certificados de recebiveis
imobiliarios e afetar, direta ou indiretamente, a Emissora e a Devedora, podendo afetar de maneira negativa

0s CRA e consequentemente afetar de maneira negativa os Titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Médio
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