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PROSPECTO PRELIMINAR DA OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUIGAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM AGCOES,
DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM ATE DUAS SERIES, DA 242 EMISSAO DA

sabesp

COMPANHIA DE SANEAMENTO BASICO DO ESTADO DE SAO PAULO - SABESP

Companhia Aberta — CVM n° 1444-3 - CNPJ/ME n° 43.776.517/0001-80 - NIRE 35.3000.1683-1
Rua Costa Carvalho, bairro Pinheiros, CEP 05.429-000, n° 300, S&o Paulo, SP

Perfazendo o montante total de até
R$ 400.000.000,00 Csi:
(quatrocentos milhdes de reais) MERCADO

Codigo ISIN das Debéntures da Primeira Série: BRSBSPDBS1E9
Codigo ISIN das Debé da da Série: DBS1F6

Classificagdo de Risco Preliminar da Emiss&o (Rating) pela Standard & Poor’s: “brAAA”

‘A COMPANHIA DE SANEAMENTO BASICO DO ESTADO DE SAO PAULO — SABESP (“Emissora” ou “Companhia”) esta realizando uma oferta piblica de di: de até 400.000 mil) "), todas escriturais, simples, nao em acdes,
da espécie quirografaria, em até duas séries, da sua 24° (vigésima quarta) emiss&o ("Emissao”), com valor nominal unitario de R$ 1.000,00 (mil reais) ("Valor Nominal Unitario”), na data de emiss&o das Debéntures, qua\ seja, 15 de julho de 2019 (“Data de Emissao”), perfazendo o montante total de
até R$ 400.000,000,00 (quatrocentos milhdes de reais), sob a coordenagéo do Banco BTG Pactual S.A. (‘BTG Pactual” ou “Coordenador Lider’) e do Banco Safra SA. (‘Safra’ e, em con]unm com o Coordenador Lider, “Coordenadores”), nos termos da Instrugdo da Comiss&o de Valores Mobilidrios
(“CVM") n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (‘Instrug&o CVM 400"), do Cédigo ANBIMA de Ofertas Pdblicas (conforme definido neste Prospecto), e das demais legais e aplicaveis (‘Oferta’).

As Debéntures serdo objeto de distribuicao publica, nos termos da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada (*Lei do Mercado de Capitais”), da Instrugéo CVM 400, observad o de = tica de registro de oferta pablica de valores
miéris emitdos por emissares com grande exposigdo no mercado, conforme disposto nos arigos 60 - A e 6 B da Insinugda CVM 400, do Gédigo ANBIMA de Ofertas Piblicas @ das demas isposighies legas e regulementares aplcévei, s termos do Contralo de Disrbuian (conforme
definido neste Prospecto), com a i dos elou outras | a operar no mercado de capitais para participar da colocagdo das Debéntures junto a potenciais Investidores da Oferta (conforme definido neste Prospecto). Nos termos do Contrato de
Distribuicéo, e desde que cumpridas as condigdes precedemes elencadas no Contrato de Distribuigao, os Coordenadores realizarzo a Oferta de acordo com o Plano de Distribuigdo (conforme definido neste Prospecto), sob o regime misto de: (i) garantia fime de colocagao, de forma individual e nao
solidéia, no valor de RS 250.000.000,00 (duzentos e cinguenta milhoes de reais), sendo, nio minimo, RS 125.000.000,00 (cento e vinte e cinco milhes de reais) alocados para as Debéntures da Segunda Serie (conforme definido neste Prospecto). e (i) de mehores esforgos de colocago, no valor de
R$ 150.000.000,00 (cento e cinquenta milhes de reais). Para mais i bre o Regime de Colocaga definido neste Prospecto) das vejaa segdo Relativas 4 Emisso, 4 Oferta e as D - Contrato de Distribuigéo - Regime de C

nas paginas 77 e 78 deste Prospecto.

Sera adotado o procedimento de coleta de intengdes de i pelos C nos termos dos paré 1° ¢ 2° do artigo 23 e do artigo 44 da Instrugéo CVM 400, com recebimento de reservas, para a verificagio da demanda pelas Debéntures em diferentes niveis de taxas
de juros (“Procedimento de Bookbuilding”) e para definigéo, junto & Emissora: (a) da existéncia da primeira série da Emisséo; (b) da quantidade de Debéntures a ser alocada a cada série da Emissao; (c) da Remuneragao da Primeira Série (conforme definido neste Prospecto), caso sejam emitidas
Debeéntures da Primeira Série (conforme definido neste Prospecto), e da Remunerago da Segunda Série (conforme definido neste Prospecto); e (d) do valor total da Oferta, mediante o das Debé néo colocadas. Para fins de verificagéo da existéncia da primeira série
da Emisséo, da quantidade de Debéniures a ser alocada a cada série da Emissao e do valor total da Oferta, sero considerados as ordens colocadas efou Pedidos de Reserva (conforme definido neste Prospecto) por da Oferta, incluindo os que sejam considerados Pessoas
Vinculadas (conforme definido neste Prospecto), observado o disposto neste Prospecto. Parti do de para deﬂnl@ao da da Primeira Série e da da Segunda Série i (conforme definido neste Prospecto),
com excegao dos que sejam Pessoas . Para mais Ges sobre 0 veja a segéo Ges Relativas a Emissao, 4 Oferta e as Debé - C: isticas da Oferta — i de Coleta de
Inty de i ( i de , na pagina 70 deste Prospecto.

O Valor Total da Emisséo (conforme definido neste Prospecto) néo podera ser aumentado em fungéo do exercicio da opgao de emisséo de Debéntures adicionais e/ou de Debéntures suplementares, nos termos do paragrafo 2° do artigo 14 e do artigo 24, respectivamente, da Instrugao CVM 400.
Adicionalmente, sera admitida a distribuicéo parcial das Debéntures, que a Emisso das Debénures esta condicionada  emiss&o de, no minimo, 250.000 (duzentos e cinquenta mil) Debéntures (“Montante Minimo da Oferta’), sendo, no minimo, 125.000 (cento e vinte e cinco mil) Debéntures

da Segunda Série. Para mais informagdes acerca da “distribuigéo parcial” veja a segao “Informagdes Relativas 4 Emisséo, a Oferta e as D -C da Oferta— 4o Parcial”, na pagina 75 deste Prospecto.
As Debé serdo itadas para (a) distribuigéo no mercado primario por meio do MDA - Médulo de Distribuicao de Ativos (‘MIDA"), administrado e operacionalizado pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcéo — Segmento Cetip UTVM (*B3 - Segmento Cetip UTVM"), sendo a distribuicéo liquidada
financeiramente por meio da B3 — Segmento Cetip UTVM; e (b) negociagao no mercado secundario por meio do CETIP21 - Titulos e Valores arios (‘CETIP 217), e pela B3 - Segmento Cetip UTVM, sendo as des liquidadas & as Debé

custodiadas eletronicamente na B3 - Segmento Cetip UTVM.

AEmisséo e a Oferta serdo realizadas de acordo com os termos e condigdes constantes do “Instrumento Particular de Escritura da 24% Emisséo de Debéntures Simples, N&o Conversiveis em Agdes, da Especne Quirograféria, em até Duas Séries, para Distribuicéo Pblica, da Companhia de Saneamento

Bésico do Estado de Sao Paulo — SABESP”, celebrada em 13 de junho de 2019 entre a Emissora e a Planner Trustee Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., na qualidade de h&o dos Di (conforme definido neste Prospecto), a qual sera inscrita na Junta
Comercial do Estado de S&o Paulo (‘JUCESP"), de acordo com o inciso Il do artigo 62 da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por A¢des”) (‘Escritura’). A Escnlura serd objeto de aditamento para refletir o resultado do Procedimento de Bookbuilding, o qual
sera ratificado na RCA de Ratificagéo (conforme definido neste P , sem a de dos D i reunidos em AGD (conforme definido neste Prospecto), o qual serd inscrito na JUCESP.

AEscritura foi celebrada com base nas deliberagdes tomadas pelo Conselho de Administrag&o da Emissora, em reunido realizada em 13 de junho de 2019, na qual foram deliberados e aprovados, dentre outros, os termos e condicdes da Emisséo e das Debéntures, nos termos do artigo 59, paragrafo 1°,
da Lei das Sociedades por Agdes, as quais serdo objeto de distribuigdo publica, nos termos da Lei do Mercado de Capitais, da Instrugio CVM 400, do Cédigo ANBIMA de Ofertas Publicas e das demais disposicdes legais e regulamentares aplicéveis, cuja ata sera arquivada na JUCESP, e foi publicada no
Dirio Oficial do Estado de S&o Paulo (“DOESP”) e no jomal “Valor Econdmico” nas edigdes de 14 de junho de 2019, em atendimento ao disposto no inciso | do artigo 62 e no artigo 289 da Lei das Sociedades por Agdes. Adicionalmente, o resultado do Procedimento de Bookbuilding seré ratificado por
meio da RCA de Ratificagéo, cuja ata ser arquivada na JUCESP e publicada no DOESP e no jomnal *Valor Economico’.

AS DEBENTURES SERAO INCENTIVADAS E CONTARAO COM BENEFICIO TRIBUTARIO NOS TERMOS DO ARTIGO 2° DA LEI n° 12.431, DE 24 DE JUNHO DE 2011, CONFORME ALTERADA (“LEI N° 12.431”). ASSIM, A EMISSAO DAS DEBENTURES SERA REALIZADA NA FORMA DO
ARTIGO 2° DA LEI N° 12.431, DO DECRETO N° 8.874, DE 11 DE OUTUBRO DE 2016 (“DECRETO N° 8.874") E DA PORTARIA N° 315 DO MINISTERIO DAS CIDADES (O QUAL FOI ABSORVIDO PELO MINISTERIO DE DESENVOLVIMENTO REGIONAL), DE 11 DE MAIO DE 2018, TENDO EM
VISTA O ENQUADRAMENTO DO PROJETO (CONFORME DEFINIDO NESTE PROSPECTO) COMO PRIORITARIO PELO MINISTERIO DAS CIDADES, POR MEIO DA PORTARIA N° 635 DO MINISTERIO DAS CIDADES, DE 09 DE NOVEMBRO DE 2017, PUBLICADA NO DIARIO OFICIAL DA
UNIAO (“DOU”) EM 10 DE NOVEMBRO DE 2017 (“PORTARIA DO MINISTERIO DAS CIDADES N° 635”), CUJO PRAZO DE VALIDADE FOI PRORROGADO PELO OFiCIO DO MINISTERIO DAS CIDADES N° 357/2018/SNSA-MCIDADES, DE 25 DE SETEMBRO DE 2018 (“OFiCIO DO MINISTERIO
DAS CIDADES N° 357”). 0S RECURSOS OBTIDOS POR MEIO DA PRESENTE EMISSAO SERAO DESTINADOS A EXECUGAO DO PROJETO EM MUNICIPIOS QUE ESTEJAM DENTRE OS 71 (SETENTA E UM) MUNICIPIOS DO ESTADO DE SAO PAULO APROVADOS PELA PORTARIA DO
MINISTERIO DAS CIDADES N° 635. PARA MAIS INFORMAGOES SOBRE O PROJETO E A DESTINAGAO DOS RECURSOS DAS DEBENTURES, VEJA A SEGAO “DESTINAGAO DOS RECURSOS”, NAS PAGINAS 104 E 105 DESTE PROSPECTO.

ESTE PROSPECTO NAO DEVE, EM QUALQUER CIRCUNSTANCIA, SER CONSIDERADO COMO UMA RECOMENDAGAO DE INVESTIMENTO OU DE SUBSCRIGAO DAS DEBENTURES. ANTES DE TOMAR A DECISAO DE INVESTIMENTO NAS DEBENTURES QUE VENHAM A
SER DISTRIBUIDAS NO AMBITO DA OFERTA, A EMISSORA E OS COORDENADORES RECOMENDAM AOS POTENCIAIS INVESTIDORES QUE FAGAM A SUA PROPRIA ANALISE E AVALIAGAO DA CONDIGAO FINANCEIRA DA EMISSORA, DE SUAS ATIVIDADES E DOS RISCOS
DECORRENTES DO INVESTIMENTO NAS DEBENTURES.

Este Prospecto foi com base nas i pela Emissora, sendo que os Coordenadores tomaram todas as cautelas e agiram com elevados padraes de diligéncia, para q pela Emissora sejam verdadeiras, consistentes,
corretas e sufici itindo aos investidores uma tomada de deciso fundamentada a respeito da Oferta; e (ii) as informagdes fornecidas a0 mercado durante todo o prazo de distribuigao, inclusive aquelas eventuais ou periddicas constantes da atualizagéo do registro da
Emissora, sejam sufici itindo aos i atomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta.

O investi nas Debé ndo 6 ainvesti que: (i) néo tenham profundo conhecimento dos riscos envolvidos na operagio ou que néo tenham acesso a i ializada; (ii) item de liquidez com relagao as Debéntures a serem subscritas, tendo em
vista a possibilidade de serem ou inexi as des das Debé no mercado ario; efou (ii) ndo estejam dispostos a correr o risco de crédito de empresa do setor publico elou dos setores em que a Emissora atua, em particular de saneamento basico.

Para uma avaliagéo dos riscos iados ao investi nas Debé osi deverdo ler a segéo “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures”, nas paginas 89 a 95 deste Prospecto, bem como a seg@o “4. Fatores de Risco” do Formulario de

énci definido neste Prospecto) da Emissora antes de aceitar a Oferta.

Este Prospecto deve ser lido em conjunto com as i 6 no o de ia, o ual foi nos termos da Instrugao da CVM n° 480, de 7 de dexembro de 2009, conforme alterada (“Instrugdo CVM 480°), e com as informagdes trimestrais (ITR) da
Emissora e demonstragdes financeiras da Emissora, os quais s30 i por ia a este Prospecto, conforme elencado nos dos na segéo “D a este Prospecto por , nas pagina 21 a 22 deste Prospecto.

AOferta sera registrada perante a CVM, nos termos da Lei do Mercado de Capitais, da Instrugéio CVM 400, bem como das demais Ges legais e aplicaveis, observad i indicado para emissoras com grande exposigao no mercado, conforme artigos

6-Ae 6°-B da Instrug&io CVM 400. A Oferta sera registrada na Associagéo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA"), no prazo méaximo de 15 (quinze) dias, a contar da data do encermamento da Oferta, nos termos do artigo 16 do C6digo ANBIMA de Ofertas Publicas.
Este Prospecto esta disponivel nos enderegos e paginas da rede mundial de computadores da CVM, da B3 - Segmento Cetip UTVM, dos Coordenadores e da Emissora, indicados na segao “Informagges Adicionais”, na pagina 83 deste Prospecto.

£ admitido o recebimento de reservas para a subscrigéo das Debéntures, a partir da data indicada no Aviso ao Mercado (conforme definido neste Prospecto) e na segé@o “Cronograma Estimado das Etapas da Oferta” na pagina 45 deste Prospecto, sendo certo que s reservas somente ser&o confirmadas
pelo subscritor ap6s o inicio do periodo de distribuicéo das Debéntures.

A OCORRENCIA DE QUALQUER EVENTO DE PAGAMENTO ANTECIPADO, INCLUINDO A POSSIBILIDADE DE VENCIMENTO ANTECIPADO, RESGATE E AQUISICAO FACULTATIVA DAS DEBENTURES, NOS TERMOS PREVISTOS NESTE PROSPECTO E NA ESCRITURA, PODERA (1)
ACARRETAR NA REDUGAO DO HORIZONTE ORIGINAL DE INVESTIMENTO ESPERADO PELOS DEBENTURISTAS; (Il) GERAR DIFICULDADE DE REINVESTIMENTO DO CAPITAL INVESTIDO PELOS DEBENTURISTAS A MESMA TAXA ESTABELECIDA PARA AS DEBENTURES; E/OU (Ill)
TER IMPACTO ADVERSO NA LIQUIDEZ DAS DEBENTURES NO MERCADO SECUNDARIO, UMA VEZ QUE, CONFORME O CASO, PARTE CONSIDERAVEL DAS DEBENTURES PODERA SER RETIRADA DE NEGOCIAGAO. PARA MAIS INFORMAGOES, FAVOR CONSULTAR OS FATORES
DE RISCO “AS OBRIGAGOES DA EMISSORA CONSTANTES DA ESCRITURA ESTAO SUJEITAS A HIPOTESES DE VENCIMENTO ANTECIPADO”, “AS DEBENTURES PODERAO SER OBJETO DE AQUISIGAO FACULTATIVA, NOS TERMOS PREVISTOS NA ESCRITURA, O QUE PODERA
IMPACTAR DE MANEIRA ADVERSA A LIQUIDEZ DAS DEBENTURES NO MERCADO SECUNDARIO” E “AS DEBENTURES PODERAO SER OBJETO DE RESGATE NAS HIPOTESES PREVISTAS NA ESCRITURA”, NAS PAGINA 93 DESTE PROSPECTO.

0S INVESTIDORES DEVEM LER A SEGAO “4. FATORES DE RISCO” DO FORMULARIO DE REFERENCIA E A SEGAO “FATORES DE RISCO RELACIONADOS A OFERTA E AS DEBENTURES", NAS PAGINAS 89 A 95 DESTE PROSPECTO, PARA CIENCIA DE CERTOS FATORES DE RISCO
QUE DEVEM SER CONSIDERADOS COM RELAGAO AO INVESTIMENTO NAS DEBENTURES.

AEmissora é avel pela isté qualidade e suficiéncia das informagGes prestadas por ocasido do registro e fomecidas ao mercado durante a distribuicdo das Debéntures.
O pedido de registro da Oferta foi requerido junto a CVM nesta data, 14 de junho de 2019, estando a Oferta sujeita a analise e aprovagao da CVM. A Oferta sera regi: em i com os i previstos nos artigos 6°-A e 6°-B da Instrugdo CVM 400, do Cédigo ANBIMA
de Ofertas Publicas e demais di icoes legais e

AOferta das Debéntures da Primeira Série foi registrada pela CVM em [] de [+] de 2019, sob 0 n° CVM/SRE/DEB/2019/[]
A Oferta das Debéntures da Segunda Série foi registrada pela CVM em [+] de [] de 2019, sob o n® CVM/SRE/DEB/2019/[]
“O REGISTRO DA PRESENTE OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DA VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA EMISSORA, BEM COMO SOBRE AS DEBENTURES A SEREM DISTRIBUIDAS”.

Mais informagdes sobre a Emissora e a Oferta poderéo ser obtidas junto aos Coordenadores e 8 CVM nos enderegos indicados na segéo “Informagdes Adicionais’, na pagina 83 deste Prospecto.

Autorregulagio

ANBIMA

Autorregulagio

ANBIMA

Ofertas Publicas Agente Fiduciario

jSTG Pactual Safra

COORDENADOR LIDER COORDENADOR

A data deste Prospecto Preliminar é 14 de junho de 2019
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DEFINIGOES

Para fins do presente Prospecto, “Emissora”, “Companhia” ou “Sabesp” referem-se, a menos que
o contexto determine de forma diversa, a Companhia de Saneamento Basico do Estado de Séo
Paulo — SABESP. Todos os termos relacionados especificamente com a Oferta e respectivos
significados constam da segédo “Sumario da Oferta” na pagina 25 deste Prospecto. Ademais, os
termos indicados abaixo terdo o significado a eles atribuidos nesta sec¢éo, salvo referéncia diversa

neste Prospecto.

“Administradores”

“AGD”

“AGD das Debéntures da
Primeira Série”

“AGD das Debéntures da
Segunda Série”

“Agéncia de Classificagao de
Risco” ou “Standard and
Poor’s”

“Agente Fiduciario”

“ANBIMA”

“Anuncio de Encerramento”

Membros do Conselho de Administragdo e da Diretoria da
Emissora.

Assembleia geral, de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei
das Sociedades por Agdes, na qual os Debenturistas poderao,
a qualquer tempo, se reunir a fim de deliberar sobre assunto
comum a todas as séries, na forma estabelecida na Escritura.

Assembleia geral de Debenturistas da Primeira Série, de
acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por
Acgbes, na qual os Debenturistas da Primeira Série poderao, a
qualquer tempo, se reunir a fim de deliberar sobre assunto
especifico a Debéntures da Primeira Série, na forma
estabelecida na Escritura.

Assembleia geral de Debenturistas da Segunda Série, de
acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por
Acdes, na qual os Debenturistas da Segunda Série poderao, a
qualquer tempo, se reunir a fim de deliberar sobre assunto
especifico a Debéntures da Segunda Série, na forma
estabelecida na Escritura.

Standard and Poor’s Ratings do Brasil Ltda., com sede na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n® 201, 18° andar, inscrita no CNPJ/ME
sob o n° 02.295.585/0001.40.

Planner Trustee Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
Ltda., instituicado financeira com sede na Cidade de Sao Paulo,
Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°
3.900, 10° andar, bairro Itaim Bibi, CEP 04538-132, inscrita no
CNPJ/ME sob o0 n° 67.030.395/0001-46 (www.fiduciario.com.br)
representada por Viviane Rodrigues, Tatiana Lima e Estevam
Borali, telefones (11) 2172-2628, (11) 2172-2613 ou (11) 2172-
2675, correio eletrénico: vrodrigues@planner.com.br,
tima@planner.com.br eborali@planner.com.br ou
fiduciario@planner.com.br.

Associagao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro
e de Capitais.

Anuncio de encerramento da Oferta, o qual sera elaborado nos
termos do artigo 29 da Instrugcdo CVM 400 e divulgado nos
termos do artigo 54-A da Instrucdo CVM 400 na pagina da rede
mundial de computadores: (a) da Emissora; (b) dos
Coordenadores; (c) da B3 — Segmento Cetip UTVM; e (d) da
CVM.



mailto:fiduciario@planner.com.br/

“Anuncio de Inicio”

“Apresentagoes para
Potenciais Investidores”

“Atualizagdao Monetaria”

“Auditores Independentes”

“Aviso ao Mercado”

“B3!!
“B3 — Segmento Cetip UTVM”
“Banco Central” ou “BACEN”

“Banco Liquidante”

Anuncio de inicio da Oferta, o qual sera elaborado nos termos
dos artigos 23, paragrafo 2° e 52 da Instrugdo CVM 400 e
divulgado nos termos do artigo 54-A da Instrucdo CVM 400 na
pagina da rede mundial de computadores: (a) da Emissora; (b)
dos Coordenadores; (c) da B3 — Segmento Cetip UTVM; e (d)
da CVM.

Apresentagbes para potenciais investidores (roadshow e/ou
one-on-ones) a serem realizadas conforme determinado pelos
Coordenadores em comum acordo com a Emissora, apds o
protocolo do pedido de registro da Oferta, a divulgagdo do
Aviso ao Mercado e a disponibilizagao deste Prospecto.

Atualizagdo monetaria do Valor Nominal Unitario ou do saldo
do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, das Debéntures
da Primeira Série e do Valor Nominal Unitario ou do saldo do
Valor Nominal Unitario, conforme o caso, das Debéntures da
Segunda Série, pela variagdo acumulada do IPCA, apurado e
divulgado mensalmente pelo IBGE, desde a Primeira Data de
Integralizagdo das Debéntures da Primeira Série e/ou desde a
Primeira Data de Integralizacdo das Debéntures da Segunda
Série, conforme o caso, sendo o produto da Atualizagédo
Monetaria automaticamente incorporado ao Valor Nominal
Unitario ou ao saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o
caso, das Debéntures da Primeira Série e/ou ao Valor Nominal
Unitério ou ao saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o
caso, das Debéntures da Segunda Série. A Atualizagdo
Monetaria sera calculada pro rata temporis, por Dias Uteis
decorridos, segundo a férmula descrita na Clausula 4.8.1 da
Escritura e na segao “Informagdes Relativas a Emissao, a
Oferta e as Debéntures - Caracteristicas da Emissao e das
Debéntures — Remuneragao - Atualizagdao Monetaria”, nas
paginas 53 a 55 deste Prospecto.

KPMG Auditores Independentes, com sede na Cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Arquiteto Olavo Redig de
Campos, n® 105, Torre A, 6° a 12° andares inscrita no CNPJ/ME
sob o n° 57.755.217/0001-29.

Aviso ao mercado sobre a Oferta, o qual foi elaborado nos termos
do artigo 53 da Instrugdo CVM 400 e divulgado, em 14 de junho
de 2019, nos termos do artigo 54-A da Instrugdo CVM 400, na
pagina da rede mundial de computadores: (a) da Emissora; (b)
dos Coordenadores; (c) da B3 — Segmento Cetip UTVM; e (d) da
CVM.

B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcéo.
B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcédo - Segmento Cetip UTVM.
Banco Central do Brasil.

Banco Bradesco S.A., instituicdo financeira com sede na
Cidade de Osasco, Estado de Sao Paulo, no Nucleo Cidade de
Deus s/n°, Prédio Amarelo, 2° andar, bairro Vila Yara, CEP
06.029-900, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 60.746.948/0001-
12.




“Boletim de Subscriciao”

“Brasil” ou “Pais”

“BTG Pactual”

“CETIP21”

“CM N”
“CNPJ/ME”

“Coédigo ANBIMA de Ofertas
Publicas”

“Comissionamento da Oferta”

“Conselho de Administragao”

“Contrato de Distribuigao”

“Coordenador Lider” ou “BTG
Pactual”

“Coordenadores”
“CVM ”»

“Data de Apuragao”

“Data de Emissao”

“Data de Liquidagao”

Boletim de subscricdo das Debéntures a ser assinado pelos
Investidores da Oferta que aderirem a Oferta.

Republica Federativa do Brasil.

Banco BTG Pactual S.A., instituicdo financeira integrante do
sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, constituida sob a
forma de sociedade por agdes, com escritério na Cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°
3.477, 14° andar, inscrita no CNPJ/ME sob o n°® 30.306.294/0002-
26.

CETIP21 — Titulos e Valores Mobiliarios, administrado e
operacionalizado pela B3 — Segmento Cetip UTVM.

Conselho Monetario Nacional.

Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Economia.

“Cédigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Praticas para
Estruturacao, Coordenacao e Distribuicao de Ofertas Publicas
de Valores Mobiliarios e Ofertas Publicas de Aquisicao de
Valores Mobiliarios” em vigor desde 03 de junho de 2019.

Remuneragao devida aos Coordenadores pelo desempenho das
obrigagbes previstas no Contrato de Distribuicdo, conforme
identificadas na seg¢ao “Informacgdes Relativas a Emissao, a Oferta
e as Debéntures — Contrato de Distribuigdo — Comissionamento
dos Coordenadores”, nas paginas 79 e 80 deste Prospecto.

Conselho de Administragdo da Emissora.

“Instrumento Particular de Contrato de Coordenagdo, Colocagao
e Distribuicdo Publica de Debéntures Simples, Nao Conversiveis
em Acdes, da Espécie Quirografaria, em até Duas Séries, sob o
Regime Misto de Garantia Firme e Melhores Esforgos de
Colocagao, da 24® Emissdao da Companhia de Saneamento
Basico do Estado de Sao Paulo — SABESP”, celebrado entre a
Emissora e os Coordenadores em 14 de junho de 2019.

Banco BTG Pactual S.A.

Coordenador Lider e Safra, considerados em conjunto.
Comisséao de Valores Mobiliarios.

Dia Util imediatamente anterior & data de realizacdo do
Procedimento de Bookbuilding.

15 de julho de 2019.

Data de liquidagao financeira da Oferta, a qual esta prevista
para ocorrer em 24 de julho de 2019.




“Data de Pagamento da
Remunerag¢ao”

“Data de Vencimento da
Primeira Série”

“Data de Vencimento da
Segunda Série”

“Debéntures”

“Debéntures da Primeira
Série”

“Debéntures da Segunda
Série”

“Debéntures de Infraestrutura”

Cada uma das datas de pagamento da Remuneragdo, as
quais, ressalvadas as hipéteses de resgate das Debéntures da
Primeira Série e das Debéntures da Segunda Série, conforme
previsto nas Clausulas 4.8.1.3 e 4.18.5 da Escritura e nas
secdes “Informacbes Relativas a Emissdo, a Oferta e as
Debéntures — Caracteristicas da Emissédo e das Debéntures —
Remuneragéo — Indisponibilidade do IPCA”, nas paginas 55 e
56 deste Prospecto e “Informagdes Relativas a Emisséao, a
Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da Emisséo e das
Debéntures — Tratamento Tributario”, nas paginas 60 e 61
deste Prospecto, e/ou vencimento antecipado das Debéntures,
conforme previsto na Clausula 6 da Escritura e na secédo
“Informacdes Relativas a Emissao, a Oferta e as Debéntures —
Caracteristicas da Emissao e das Debéntures — Vencimento
Antecipado”, nas paginas 62 a 65 deste Prospecto, ocorrerao
anualmente, sempre no dia 15 do més de julho de cada ano,
sendo o primeiro pagamento devido em 15 de julho de 2020 e
o ultimo pagamento devido na Data de Vencimento da Primeira
Série, no caso das Debéntures da Primeira Série, e na Data de
Vencimento da Segunda Série, no caso das Debéntures da
Segunda Série. Para mais informagbes, veja a segdo
“Informagées Relativas a Emissdo, a Oferta e as
Debéntures — Caracteristicas da Emissao e das Debéntures
— Pagamento da Remuneragdao”, na pagina 58 deste
Prospecto.

15 de julho de 2026.

15 de julho de 2029.

As 400.000 (quatrocentas mil) debéntures, todas nominativas,
escriturais, nao conversiveis em acbes, da espécie
quirografaria, da Emisséao.

Debéntures objeto da Emissao que sejam alocadas na primeira
série. A existéncia da primeira série e a quantidade total de
Debéntures alocadas na primeira série serao determinadas no
Procedimento de Bookbuilding.

Debéntures objeto da Emissdo que sejam alocadas na
segunda série. A quantidade total de Debéntures alocadas na
segunda série sera determinada no Procedimento de
Bookbuilding, sendo certo que serao colocadas, no minimo
125.000 (cento e vinte e cinco mil) Debéntures da Segunda
Série.

Debéntures que cumpram com o0s seguintes requisitos:
(i) remuneracdo por taxa de juros prefixada, vinculada a
indice de preco ou a taxa referencial; (ii) ndo admitir a
pactuagao total ou parcial de taxa de juros poés-fixada;
(iii) prazo médio ponderado superior a 4 (quatro) anos;
(iv) vedagdo a recompra do titulo ou valor mobiliario pelo
respectivo emissor ou parte a ele relacionada nos 2 (dois)
primeiros anos apos a sua emissao e a liquidagao antecipada




“Debéntures da Primeira Série
em Circulagao”

“Debéntures da Segunda Série
em Circulagao”

b

“Debéntures em Circulagao
“Debenturistas”

“Debenturistas da Primeira
Série”

“Debenturistas da Segunda
Série”

“Decreto n° 8.874”

“Dia(s) Util(eis)”

por meio de resgate ou pré-pagamento pelo respectivo
emissor, salvo na forma a ser regulamentada pelo CMN;
(v) inexisténcia de compromisso de revenda assumido pelo
titular; (vi) prazo de pagamento periodico de rendimentos, se
existente, com intervalos de, no minimo, 180 (cento e oitenta)
dias; (vii) comprovagdo de que as debéntures estejam
registradas em sistema de registro devidamente autorizado
pelo Banco Central ou pela CVM, nas suas respectivas areas
de competéncia; e (viii) procedimento simplificado que
demonstre o compromisso de alocar os recursos captados no
pagamento futuro ou no reembolso de gastos, despesas ou
dividas relacionados a projetos de investimento, inclusive os
voltados a pesquisa, ao desenvolvimento e a inovagao, sendo
certo que os projetos de investimento no qual serdo alocados
os recursos deverdo ser considerados como prioritarios pelo
Ministério competente.

Todas as Debéntures da Primeira Série, conforme o caso,
subscritas, integralizadas e nao resgatadas, excluidas aquelas
(i) mantidas em tesouraria pela Emissora; e (ii) exclusivamente
para os fins de convocagéo e realizagdo de qualquer AGD das
Debéntures da Primeira Série, as de titularidade de empresas
controladas ou coligadas pela Emissora (diretas ou indiretas),
controladoras (ou grupo de controle), sociedades sob controle
comum ou administradores da Emissora, bem como de seus
cbnjuges ou companheiros, ascendentes, descendentes e
colaterais até o 2° (segundo) grau.

Todas as Debéntures da Segunda Série, conforme o caso,
subscritas, integralizadas e ndo resgatadas, excluidas aquelas
(i) mantidas em tesouraria pela Emissora; e (ii) exclusivamente
para os fins de convocacgao e realizagao de qualquer AGD das
Debéntures da Segunda Série, as de titularidade de empresas
controladas ou coligadas pela Emissora (diretas ou indiretas),
controladoras (ou grupo de controle), sociedades sob controle
comum ou administradores da Emissora, bem como de seus
cbnjuges ou companheiros, ascendentes, descendentes e
colaterais até o 2° (segundo) grau.

Debéntures da Primeira Série em Circulagédo e Debéntures da
Segunda Série em Circulagao, consideradas em conjunto.

Debenturistas da Primeira Série e Debenturistas da Segunda
Série, considerados em conjunto.

Titulares das Debéntures da Primeira Série.

Titulares das Debéntures da Segunda Série.

Decreto n° 8.874, de 11 de outubro de 2016, publicado no DOU
em 13 de outubro de 2016.

Qualquer dia, excecao feita aos sabados, domingos e feriados
declarados nacionais.




“Diretoria”
“DOESP”
“DOU”

“Emissao”

“Emissora”, “Companhia” ou
“Sabesp”

“Encargos Moratérios”

“Escritura”

“Escriturador”

“Estatuto Social”

“Eventos de Inadimplemento”

Diretoria da Emissora.
Diario Oficial do Estado de S0 Paulo.
Diario Oficial da Uniéo.

A presente emissdo de Debéntures, que representa a
242 (vigésima quarta) emissédo da Emissora.

Companhia de Saneamento Basico do Estado de Sao Paulo —
SABESP, sociedade por agbes de capital aberto com sede na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Costa
Carvalho, n° 300, bairro Pinheiros, CEP 05.429-000, inscrita no
CNPJ/ME sob o n° 43.776.517/0001-80 e com seus atos
constitutivos arquivados na JUCESP, sob o NIRE
35.3000.1683-1.

Encargos moratérios que serdo devidos em caso de
impontualidade no pagamento de qualquer quantia devida aos
Debenturistas relativamente a qualquer obrigagao decorrente da
Escritura, hipotese em que os débitos em atraso, sem prejuizo
do pagamento da Remuneragdo da Primeira Série e da
Remuneragdo da Segunda Série, ficardo sujeitos a multa
moratéria, ndo compensatoria, de 2% (dois por cento) sobre o
valor devido e juros de mora calculados desde a data de
inadimplemento, até a data do efetivo pagamento, a taxa de 1%
(um por cento) ao més, sobre o montante assim devido,
independentemente de aviso, notificacdo ou interpelacao
judicial ou extrajudicial, além das despesas incorridas pelos
titulares das Debéntures para cobranga de seus créditos.

“Instrumento Particular de Escritura da 242 Emissdo de
Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agdes, da Espécie
Quirografaria, em até Duas Séries, para Distribuicdo Publica,
da Companhia de Saneamento Basico do Estado de Sdo Paulo
— SABESP”, celebrada entre a Emissora e o Agente Fiduciario,
em 13 de junho de 2019, protocolada na JUCESP em 14 de
junho de 2019 sob o n°0.618.684/19-0. A Escritura,
acompanhada do protocolo na JUCESP, encontra-se anexa ao
presente Prospecto na forma do Anexo B e a minuta do
aditamento a Escritura que ratificara o resultado do
Procedimento de Bookbuilding encontra-se anexo ao presente
Prospecto na forma do Anexo C.

Banco Bradesco S.A., instituicdo financeira com sede na
Cidade de Osasco, Estado de Sao Paulo, no Nucleo Cidade de
Deus, s/n°, Prédio Amarelo, 2° andar, bairro Vila Yara, CEP
06.029-900, inscrito no CNPJ/ME sob o n°® 60.746.948/0001-
12.

Estatuto social da Emissora.

Hipoteses descritas na seg¢ao “Informagoes Relativas a
Emissdao, a Oferta e as Debéntures - Vencimento
Antecipado”, nas paginas 62 a 65 deste Prospecto, sendo
cada uma, um Evento de Inadimplemento.
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“Formulario de Referéncia”

“Garantia Firme”

“Governo Federal”
“IBGE”

“indices Financeiros”

“Instituicoes Participantes da
Oferta”

“Instrugcao CVM 384"

“Instrugdao CVM 400~

“Instrugdao CVM 480”

“Instru¢ciao CVM 505”

“Instrugao CVM 539”

“Instrucdao CVM 583”

“Investidores da Oferta”

“Investidores Institucionais”

Formulario de Referéncia da Emissora, elaborado nos termos
da Instrugcdo CVM 480 e incorporado por referéncia a este
Prospecto, podendo ser encontrado nos enderegos indicados
na secao “Documentos e Informagdes Incorporados a este
Prospecto por Referéncia” nas paginas 21 a 22 deste
Prospecto.

Garantia firme de colocagéo prestada pelos Coordenadores, de
forma individual e ndo solidaria, para as Debéntures, no valor de
R$ 250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes de reais),
sendo, no minimo, R$ 125.000.000,00 (cento e vinte e cinco
milhdes de reais) alocados para as Debéntures da Segunda
Série, desde que cumpridas todas as Condi¢cdes Precedentes
até a data de registro da Oferta, de forma satisfatoria aos
Coordenadores, observados os termos e condi¢cées do Contrato
de Distribuigéo.

Para mais informagdes sobre o Regime de Colocagio da
Oferta, veja a seg¢ao “Informacdes Relativas a Emissao,
a Oferta e as Debéntures — Contrato de Distribuicao —
Regime de Colocagao”, nas paginas 77 e 78 deste
Prospecto.

Governo da Republica Federativa do Brasil.
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica.

Significa os indices financeiros a serem observados pela
Emissora, descritos na segao “Sumario da Oferta — Indices
Financeiros” nas paginas 33 e 34 deste Prospecto Preliminar.

Coordenadores e Participantes Especiais, considerados em
conjunto.

Instrucdo da CVM n° 384, de 17 de margo de 2003, conforme
alterada.

Instrugdo da CVM n°® 400, de 29 de dezembro de 2003,
conforme alterada.

Instrugéo da CVM n°® 480, de 7 de dezembro de 2009, conforme
alterada.

Instrugdo da CVM n° 505, de 27 de setembro de 2011,
conforme alterada.

Instrucdo da CVM n° 539, de 13 de novembro de 2013,
conforme alterada.

Instrugdo da CVM n° 583, de 20 de dezembro de 2016,
conforme alterada.

Investidores Institucionais e Investidores Nao Institucionais,
considerados em conjunto.

Investidores que sejam fundos de investimento, clubes de
investimento, carteiras administradas, fundos de pensao,
entidades administradoras de recursos de terceiros registradas
na CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo BACEN,
seguradoras, entidades de previdéncia complementar e de
capitalizacdo, pessoas fisicas ou juridicas que sejam
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“Investidores Nao
Institucionais”

“lIOF/Cambio”

“lOF/Titulo”

“IPCA”

“IR Fonte”
“JUCESP”

“Jurisdi¢ao de Tributagao
Favorecida”

“Lei das Sociedades por
Acgoes”

“Lei do Mercado de Capitais”
“Lein®12.431”

“Local de Pagamento”

“MDA”

“Ministério das Cidades”

“Montante Minimo da Oferta”

considerados investidores profissionais ou investidores
qualificados, conforme definido nos artigos 9°-A e 9°-B da
Instrucdo CVM 539, bem como os investidores que
apresentarem um ou mais Pedidos de Reserva com valor
individual ou agregado acima de R$ 1.000.000,00 (um milh&o
de reais).

Investidores, pessoas fisicas ou juridicas, que nao estejam
compreendidos na definigdo de Investidores Institucionais.

Imposto sobre Operagdes de Crédito, Cambio e Seguros
incidente sobre operagdes de cambio.

Imposto sobre Operagbes de Crédito, Cambio e Seguros
incidente sobre operagdes que envolvam titulos e valores
mobiliarios.

indice de Pregos ao Consumidor Amplo, calculado e divulgado
pelo IBGE.

Imposto de Renda Retido na Fonte.
Junta Comercial do Estado de S&o Paulo.

Pais ou jurisdigdo que néo tribute a renda, ou que a tribute a
aliqguota maxima inferior a 20% (vinte por cento).

Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada.

Lei n® 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada.
Lei n® 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme alterada.

Local onde os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures
serao efetuados, sendo certo que os pagamentos a que fizerem
jus as Debéntures serdo efetuados pela Emissora no
respectivo vencimento utilizando-se, conforme o caso: (a) os
procedimentos adotados pela B3 — Segmento Cetip UTVM,
para as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3 —
Segmento Cetip UTVM, conforme o caso; el/ou (b) os
procedimentos adotados pelo Escriturador, para as Debéntures
que nao estejam custodiadas eletronicamente na B3 -
Segmento Cetip UTVM.

Modulo de Distribuicdo de Ativos, administrado e
operacionalizado pela B3 — Segmento Cetip UTVM.

Ministério das Cidades (o qual foi absorvido pelo Ministério de
Desenvolvimento Regional).

250.000 (duzentos e cinquenta mil) Debéntures, sendo, no
minimo, 125.000 (cento e vinte e cinco mil) Debéntures da
Segunda Série.

12




“Oferta”

“Oferta Institucional”

“Oferta Nao Institucional”

“Oficio do Ministério das
Cidades n° 357”

“Participantes Especiais”

“Periodo de Rentabilidade”

“Pedido de Reserva”

“Periodo de Reserva”

“Pessoas Elegiveis”

A presente oferta publica de distribuicdo de Debéntures,
nos termos da Lei do Mercado de Capitais, da Instrucéo
CVM 400, observado especialmente o procedimento de
registro automatico de oferta publica de distribuicdo de
valores mobiliarios emitidos por emissores com grande
exposi¢cdo ao mercado, conforme disposto nos artigos 6°-A
e 6°-B da Instrucdo CVM 400, do Cdédigo ANBIMA de
Ofertas Publicas e das demais disposi¢des legais e
regulamentares aplicaveis.

Oferta de Debéntures destinada aos Investidores Institucionais.

Oferta de Debéntures destinada aos Investidores Nao
Institucionais.

Oficio do Ministério das Cidades n°357/2018/SNSA-
MCIDADES, de 25 de setembro de 2018, o qual prorroga o
prazo de validade da Portaria do Ministério das Cidades n°® 635
até 10 de novembro de 2019. O Oficio do Ministério das
Cidades n° 357 encontra-se anexo ao presente Prospecto como
Anexo H.

Instituicdes financeiras integrantes do sistema de distribuicao
de valores mobiliarios convidadas pelos Coordenadores para
participarem do Contrato de Distribuicdo, escolhidas a
exclusivo critério dos Coordenadores, para participarem da
Oferta exclusivamente para o recebimento de Pedidos de
Reserva de Investidores Institucionais ou Investidores Nao
Institucionais.

Intervalo de tempo que se inicia na Primeira Data de
Integralizacdo, inclusive, da respectiva série, no caso do
primeiro Periodo de Rentabilidade, ou na Data de Pagamento
da Remuneracdo imediatamente anterior, inclusive, no caso
dos demais Periodos de Rentabilidade, e termina na Data de
Pagamento da Remuneragéo, exclusive, correspondente ao
periodo em questao.

Cada formulario especifico, celebrado em carater irrevogavel e
irretratavel, exceto nas circunstancias ali previstas, por
Investidores da Oferta, incluindo aqueles que sejam
considerados Pessoas Vinculadas, apresentado perante uma
Unica Instituicao Participante da Oferta, referente a intengao de
subscricdo das Debéntures no ambito da Oferta.

Periodo compreendido entre 25 de junho de 2019, inclusive, e
11 de julho de 2019, inclusive, durante o qual os Investidores
da Oferta interessados em subscrever Debéntures poderéo
apresentar suas intengdes de investimento por meio de um ou
mais Pedidos de Reserva.

Pessoas fisicas residentes no Brasil e Pessoas Residentes no
Exterior, consideradas em conjunto.
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“Pessoas Residentes no
Exterior”

“Pessoas Vinculadas”

“Plano de Distribuicao”

Pessoas residentes ou domiciliadas no exterior que tenham se
utilizado dos mecanismos de investimento da Resolu¢do CMN
4373 e que nao sejam residentes ou domiciliados em
Jurisdigao de Tributagao Favorecida.

Investidores que sejam: (i) controladores pessoa fisica ou
juridica ou administradores da Emissora, de sua
controladora e/ou de suas controladas ou outras pessoas
vinculadas a Emissao e a Oferta, bem como seus cénjuges
ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e
colaterais até o 2° (segundo) grau; (ii) controladores pessoa
fisica ou juridica ou administradores das Instituicbes
Participantes da Oferta; (iii) empregados, operadores e
demais prepostos da Emissora e/ou das Instituicbes
Participantes da Oferta, que desempenhem atividades de
intermediacdo ou de suporte operacional diretamente
envolvidos na Oferta; (iv) agentes autbnomos que prestem
servicos a Emissora e/ou as Instituicbes Participantes da
Oferta; (v) demais profissionais que mantenham, com a
Emissora e/ou as Instituicbes Participantes da Oferta,
contrato de prestacao de servigos diretamente relacionados
a atividade de intermediagao ou de suporte operacional no
ambito da Oferta; (vi) sociedades controladas, direta ou
indiretamente, pela Emissora ou por pessoas a elas
vinculadas; (vii) sociedades controladas, direta ou
indiretamente, pelas Instituicdes Participantes da Oferta
e/ou por pessoas vinculadas as Instituigcbes Participantes da
Oferta, desde que diretamente envolvidos na Oferta; (viii)
cbnjuges ou companheiro e filhos menores das pessoas
mencionadas nos itens “ii” a “v”; e (ix) clubes e fundos de
investimento cuja maioria das cotas pertenca a pessoas
vinculadas, salvo se geridos discricionariamente por
terceiros néo vinculados, nos termos do artigo 55 da
Instrucao CVM 400 e do artigo 1°, inciso VI, da Instrucao
CVM 505.

Para mais informago6es sobre a participacao de Pessoas
Vinculadas na Oferta, veja as segdes “Informacgodes
Relativas a Emissdao, a Oferta e as Debéntures -

Caracteristicas da Oferta — Pessoas Vinculadas” e
“Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as
Debéntures — O investimento nas Debéntures por

Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas
podera ter um impacto adverso na liquidez das
Debéntures no mercado secundario”, nas paginas 71 e
94, respectivamente, deste Prospecto.

Plano de distribuicdo adotado pelos Coordenadores, nos
termos do paragrafo 3° do artigo 33 da Instrugdo CVM 400, o
qual leva em consideragao suas relagoes com clientes e outros
aspectos de natureza comercial, bem como as estratégias dos
Coordenadores e da Emissora, devendo os Coordenadores
assegurar: (i) que o tratamento conferido aos investidores seja
justo e equitativo; (ii) a adequacéo do investimento ao perfil de
risco do Publico Alvo; e (iii) que os representantes de venda
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“Portaria do Ministério das
Cidades n° 315”

“Portaria do Ministério das
Cidades n° 635”

“Prazo de Colocagao”

“Prazo de Exercicio da
Garantia Firme”

“Prego de Subscrigao”

“Primeira Data de
Integralizagao”

das Instituicbes Participantes da Oferta recebam previamente
exemplar (a) deste Prospecto, acompanhado de seus anexos
e documentos incorporados por referéncia, incluindo, mas sem
limitacdo, o Formulario de Referéncia, e (b) do Prospecto
Definitivo, acompanhado de seus anexos e documentos
incorporados por referéncia, incluindo, mas sem limitagédo, o
Formulario de Referéncia, a ser disponibilizado ao mercado
quando da divulgagdo do Anuncio de Inicio, para leitura
obrigatéria, e que suas duvidas possam ser esclarecidas por
pessoa designada pelos Coordenadores, nos termos do
paragrafo 3° do artigo 33 da Instru¢do CVM 400.

Para mais informagdes acerca do Plano de Distribuigao,
veja secgdo “Informagoes Relacionadas a Emissao, a Oferta
e as Debéntures — Caracteristicas da Oferta — Plano de
Distribui¢ao”, nas paginas 68 a 70 deste Prospecto.

Portaria n°® 315 do Ministério das Cidades, de 11 de maio de
2018, que regulamenta os requisitos e os procedimentos para
aprovacdo e acompanhamento de projetos de investimento
considerados como prioritarios na area de infraestrutura para o
setor de saneamento basico.

Portaria n® 635 do Ministério das Cidades, de 09 de novembro
de 2017, publicada no DOU em 10 de novembro de 2017. A
Portaria do Ministério das Cidades n°® 635 encontra-se anexa a
ao presente Prospecto como Anexo H.

Prazo de até 180 (cento e oitenta) dias apdés a data de
divulgacdo do Anuncio de Inicio, desde que tenham sido
cumpridas as condigbes precedentes previstas no Contrato de
Distribuicao.

02 de agosto de 2019.

Pregco de subscrigdo de cada uma das Debéntures, o qual
correspondera ao Valor Nominal Unitario ou, observado o
disposto no item “Prego de Subscricdo e Integralizagdo” na
secdo “Informacgdes Relativas a Emissdo, a Oferta e as
Debéntures” na pagina 58 deste Prospecto, ao respectivo Valor
Nominal Unitario Atualizado acrescido da Remuneracédo da
Primeira Série ou da Remuneracdo da Segunda Série,
conforme o caso, calculada pro rata temporis desde a
respectiva Primeira Data de Integralizagdo até a data da sua
efetiva integralizagdo, utilizando-se 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento, podendo o prego de subscrigdo na
Primeira Data de Integralizacdo e datas de integralizagao
subsequentes ser colocado com agio ou desagio, sendo certo
que, caso aplicavel, o agio ou desagio sera o mesmo para
todas as Debéntures da respectiva série em cada uma das
datas de integralizagao.

Data em que efetivamente ocorrer a primeira subscricdo e
integralizagdo de quaisquer das Debéntures da respectiva
série.
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“Procedimento de Coleta de
Inteng6es de Investimentos”
ou “Procedimento de
Bookbuilding”

“Projeto”

“Prospecto” ou “Prospecto
Preliminar”

“Prospecto Definitivo”

“Prospectos”

“Publico Alvo”

“RCA”

Procedimento de coleta de intengdes de investimento,
organizado pelos Coordenadores, nos termos dos paragrafos
1° e 2° do artigo 23 e do artigo 44 da Instru¢do CVM 400, com
recebimento de reservas, para a verificagdo da demanda pelas
Debéntures em diferentes niveis de taxas de juros e para
definicdo, junto a Emissora: (i) da existéncia da primeira série
da Emisséo; (ii) da quantidade de Debéntures a ser alocada a
cada série da Emissao; (iii) da Remuneracéao da Primeira Série,
caso sejam emitidas Debéntures da Primeira Série, e da
Remuneragéo da Segunda Série; e (iv) do valor total da Oferta,
mediante o cancelamento das Debéntures eventualmente néo
colocadas.

Projeto de investimento em infraestrutura no setor de
saneamento basico, apresentado pela Emissora, referente a
adequacao e modernizagao de sistemas de abastecimento de
agua em 71 (setenta e um) municipios do Estado de Sao Paulo,
cujos objetivos principais sdo o controle e a redugéo de perdas
nesses sistemas. Os recursos provenientes da captagéo por
meio da Emissdao serdo destinados para investimento,
pagamento futuro ou reembolso de gastos, despesas ou
dividas despendidos no periodo igual ou inferior a 24 (vinte e
quatro) meses antes do encerramento da Oferta, relacionadas
a execucgao do Projeto em municipios que estejam dentre os 71
(setenta e um) municipios do Estado de Sao Paulo aprovados
pela Portaria do Ministério das Cidades n° 635, observado o
previsto no paragrafo 1° C, do artigo 1° da Lei n® 12.431. Para
mais informagdes sobre o Projeto e a destinagdo dos
recursos das Debéntures, veja a segdo “Destinagao dos
Recursos”, nas paginas 104 e 105 deste Prospecto.

Este “Prospecto Preliminar da Oferta Publica de Distribuicao de
Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Ac¢bes, da Espécie
Quirografaria, em até Duas Séries, da 24® Emissédo da
Companhia de Saneamento Basico do Estado de Sao Paulo —
SABESP” incluindo seus anexos e documentos a ele
incorporados por referéncia.

O “Prospecto Definitivo da Oferta Publica de Distribuicao de
Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Acgbes, da Espécie
Quirografaria, em Duas Séries, da 242 Emiss&o da Companhia
de Saneamento Basico do Estado de Sao Paulo — SABESP”,
incluindo seus anexos e documentos a ele incorporados por
referéncia.

Este Prospecto e o Prospecto Definitivo, considerados em
conjunto.

Publico alvo da Oferta, que € composto pelos Investidores da
Oferta, levando-se sempre em conta o perfil de risco dos seus
destinatarios.

Reunido do Conselho de Administragdo da Emissora realizada
em 13 de junho de 2019, na qual foi deliberada, dentre outras
matérias, a realizagdo da Emissao e da Oferta, bem como seus
respectivos termos e condigbes. A coépia da ata da RCA,
acompanhada do seu comprovante de protocolo na JUCESP,
encontra-se anexa ao presente Prospecto na forma do
Anexo D.
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“RCA de Ratificagao”

“Real”, “reais” ou “R$”

“Regime de Colocagao”

“Remuneragao”

“Remuneragao da Primeira
Série”

Reuniao do Conselho de Administragdo da Emissora a ser
realizada para ratificar o resultado do Procedimento de
Bookbuilding, cuja minuta encontra-se anexa ao presente
Prospecto na forma do Anexo E.

Moeda oficial corrente no Brasil.

Sujeito a legislacdo em vigor aplicavel e aos termos e
condigdes do Contrato de Distribuigao, incluindo, mas nao se
limitando, ao atendimento das Condigbes Precedentes
previstas no Contrato de Distribuicdo, os Coordenadores
realizardo a Oferta, de forma individual e ndo solidaria, sob o
regime misto: (i) de garantia firme de colocagao no montante
de R$ 250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes de reais),
sendo, no minimo, R$ 125.000.000,00 (cento e vinte e cinco
milhdes de reais) para as Debéntures da Segunda Série, e
(i) de melhores esforgos, no valor de R$ 150.000.000,00
(cento e cinquenta milhdes de reais).

Para mais informagdes sobre o Regime de Colocagio da
Oferta, veja a segdo “Informagdes Relativas a Emissao,
a Oferta e as Debéntures — Contrato de Distribuicao —
Regime de Colocagao”, nas paginas 77 e 78 deste
Prospecto.

Remuneragéo da Primeira Série e Remuneragcédo da Segunda
Série, consideradas em conjunto.

Remuneragéo a que as Debéntures da Primeira Série farao jus,
correspondente a um determinado percentual ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, a ser definido de
acordo com o Procedimento de Bookbuilding, e, em qualquer
caso, limitado a: (i) a taxa interna de retorno do Tesouro IPCA+
com Juros Semestrais (denominacéo atual da antiga Nota do
Tesouro Nacional, série B— NTN B), com vencimento em 2026,
baseada na cotagéao indicativa divulgada pela ANBIMA em sua
pagina na internet (http://www.anbima.com.br) na Data de
Apuracdo, decrescida de um spread de 0,05% (cinco
centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta
e dois) Dias Uteis; ou (i) 3,95% (trés inteiros e noventa e cinco
centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta
e dois) Dias Uteis, entre os itens (i) e (ii) o que for maior na Data
de Apuracdo. A Remuneragao da Primeira Série sera calculada
de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis, por Dias
Uteis decorridos, incidente sobre o Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures da Primeira Série, desde a Primeira
Data de Integralizagdo das Debéntures da Primeira Série ou a
ultima Data de Pagamento da Remuneragéo, conforme o caso,
e paga ao final de cada Periodo de Rentabilidade.

17



http://www.anbima.com.br/

“Remuneragao da Segunda
Série”

“Resoluciao CMN 3.947”
“Resolugdo CMN 4.373”

“Safra”

“SELIC”
“Valor Nominal Unitario”

“Valor Nominal Unitario
Atualizado”

“Valor Total da Emissao”

A Remuneragéo da Primeira Série sera calculada de acordo com
a férmula descrita na Clausula 4.8.2 da Escritura e na segéo
“Informagdes Relativas a Emissao, a Oferta e as Debéntures
— Caracteristicas da Emissdao e das Debéntures -
Remuneragdao — Remuneracdo da Primeira Série”, nas
paginas 56 e 57 deste Prospecto.

Remuneragédo a que as Debéntures da Segunda Série fardo
jus, correspondente a um determinado percentual ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, a ser definido de
acordo com o Procedimento de Bookbuilding, e, em qualquer
caso, limitado a: (i) a taxa interna de retorno do Tesouro IPCA+
com Juros Semestrais (denominagéo atual da antiga Nota do
Tesouro Nacional, série B— NTN B), com vencimento em 2028,
baseada na cotagéao indicativa divulgada pela ANBIMA em sua
pagina na internet (http://www.anbima.com.br) na Data de
Apuracao; ou (ii) 4,07% (quatro inteiros e sete centésimos por
cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis, entre os itens (i) e (ii) o que for maior na Data de
Apuracgao. A Remuneragao da Segunda Série sera calculada
de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis, por Dias
Uteis decorridos, incidente sobre o Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures da Segunda Série, desde a
Primeira Data de Integralizacdo das Debéntures da Segunda
Série ou a Uultima Data de Pagamento da Remuneragéo,
conforme o caso, e paga ao final de cada Periodo de
Rentabilidade

A Remuneragdo da Segunda Série sera calculada de acordo
com a férmula descrita na Clausula 4.8.3 da Escritura e na segao
“Informagdes Relativas a Emissao, a Oferta e as Debéntures
— Caracteristicas da Emissao e das Debéntures -
Remuneragdao — Remuneragdao da Segunda Série”, nas
paginas 57 e 58 deste Prospecto.

Resolugao do CMN n° 3.947, de 27 de janeiro de 2011.
Resolugdo do CMN n° 4.373, de 29 de setembro de 2014.

Banco Safra S.A., instituigdo financeira com sede na Cidade de
S30 Paulo, Estado de Sio Paulo, na Avenida Paulista,
n° 2.100, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 58.160.789/0001-28.

Sistema Especial de Liquidagao e Custddia.
R$1.000,00 (mil reais), na Data de Emissao.

Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario,
conforme o caso, das Debéntures da Primeira Série e/ou Valor
Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme
0 caso, das Debéntures da Segunda Série, atualizado pela
Atualizagdo Monetaria.

Valor total da Emissdo sera de R$ 400.000.000,00
(quatrocentos milhdes de reais), na Data de Emisséo,
observada a possibilidade de distribuigdo parcial.
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INFORMAGOES CADASTRAIS DA EMISSORA

Identificacao

Registro na CVM

Sede

Objeto Social

Diretoria de Relagdoes com
Investidores

Escriturador das A¢ées da
Emissora

Auditores Independentes
Jornais nos quais a Companhia

divulga informagoes

Atendimento aos Debenturistas

Companhia de Saneamento Basico do Estado de Sao Paulo
— SABESP, sociedade por agdes inscrita no CNPJ/ME sob o
n®43.776.517/0001-80 e com seus atos constitutivos
arquivados na JUCESP, sob o NIRE 35.3000.1683-1.

Registro n° 1444-3 concedido pela CVM em 27 de junho de
1994,

Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Costa
Carvalho, n° 300, bairro Pinheiros, CEP 05.429-000.

A Emissora tem por objeto social a prestagdo de servigcos de
saneamento basico com vistas a sua universalizagdo no
Estado de S&o Paulo, sem prejuizo da sustentabilidade
financeira no longo prazo, compreendendo as atividades de
abastecimento de agua, esgotamento sanitario, drenagem e
manejo de aguas pluviais urbanas, limpeza urbana e manejo
de residuos solidos, além de outras que lhes sejam
correlatas, inclusive o planejamento, operagao e manutencao
de sistemas de producdo, armazenamento, conservagao e
comercializagdo de energia, para si ou para terceiros e
comercializagao de servicos, produtos, beneficios e direitos
que direta ou indiretamente decorrerem de seus ativos
patrimoniais, empreendimentos e atividades, podendo ainda
atuar subsidiariamente em qualquer parte do territorio
nacional ou no exterior na prestagcdo dos mesmos servigos.

A Diretoria de Relagbes com Investidores estéa localizada na
sede da Companhia. O Diretor de Relagdes com Investidores
¢ o Sr. Rui de Britto Alvares Affonso. O telefone do
departamento de relagées com investidores € +55 11 3388-
8247 e o e-mail é raffonso@sabesp.com.br. O website é
http://www.sabesp.com.br/investidores/.

Banco Bradesco S.A.

KPMG Auditores Independentes.

As publicagdes realizadas pela Companhia em decorréncia
da Lei das Sociedades por A¢des sao divulgadas no DOESP
€ no jornal “Valor Econdmico”.

O atendimento aos Debenturistas é feito pela Diretoria de Relagdes
com Investidores. A Diretoria de Relagdes com Investidores
estd localizada na sede da Companhia. O Diretor de
Relacdes com Investidores é o Sr. Rui de Britto Alvares
Affonso. O telefone do departamento de relagbes com
investidores é +55 11 3388-8247 e o0 e-mail ¢é
raffonso@sabesp.com.br. 0] website é
http://www.sabesp.com.br/investidores/.
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Website

Responsaveis pelo Prospecto

Informagdes Adicionais

http://www.sabesp.com.br/investidores/. As informagdes
constantes do website da Companhia ndo sio parte
integrante deste Prospecto, nem se encontram incorporadas
por referéncia a este.

A Diretoria de Relagdes com Investidores é responsavel pelo
prospecto. A Diretoria de Relagbes com Investidores esta
localizada na sede da Companhia. O Diretor de Relagdes
com Investidores é o Sr. Rui de Britto Alvares Affonso. O
telefone do departamento de relagdes com investidores é +55
11 3388-8247 e o e-mail é raffonso@sabesp.com.br. O
website é http://www.sabesp.com.br/investidores/.

Informacdes adicionais sobre a Emissora, as Debéntures e a
Oferta poderado ser obtidas no Formulario de Referéncia,
incorporado por referéncia a este Prospecto, e junto a
Diretoria de Rela¢gdes com Investidores da Emissora, aos
Coordenadores, a CVM, ao Agente Fiduciario e a B3 —
Segmento Cetip UTVM, nos enderecgos e websites indicados
na segdo “Informagbes Sobre a Emissora, o0s
Coordenadores, os Consultores, o Agente Fiduciario, o
Banco Liquidante, o Escriturador e os Auditores
Independentes” nas paginas 102 a 103 deste Prospecto.
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DOCUMENTOS E INFORMAGOES INCORPORADOS A ESTE PROSPECTO POR REFERENCIA

Os seguintes documentos, conforme arquivados na CVM, s&o incorporados por referéncia a este
Prospecto:

(i) o Formulario de Referéncia da Emissora em sua versao 3.0, elaborado nos termos da Instrugao
CVM 480;

(ii) as Informacdes Trimestrais - ITR da Emissora relativas ao trimestre findo em 31 de margo 2019,
acompanhadas do respectivo relatério de revisdo emitido pela KPMG Auditores Independentes,
bem como de suas respectivas notas explicativas; e

(iii) as demonstragoes financeiras da Emissora relativas aos exercicios sociais encerrados em 31 de
dezembro de 2016, 2017 e 2018, acompanhadas dos respectivos relatérios da KPMG Auditores
Independentes, bem como de suas respectivas notas explicativas.

Os documentos incorporados por referéncia a este Prospecto podem ser obtidos nos enderegos
indicados abaixo:

Formulario de Referéncia

e Emissora: http://www.sabesp.com.br/investidores/ (nesta pagina acessar “Informacdes
Financeiras e Operacionais”, clicar em “Formulario de Referéncia e IAN”, e, em seguida,
efetuar o download no item “Data base 31 de dezembro de 2018”).

e CVM: www.cvm.gov.br (nesta pagina acessar “Central de Sistemas”, clicar em “Informacgdes
sobre Companhias” e, em seguida, em “Informagbes Periddicas e Eventuais (ITR, DFs,
Fatos Relevantes, Comunicados ao Mercado entre outros)”, digitar “SABESP” e clicar em
“Continuar’. Posteriormente clicar em “CIA SANEAMENTO BASICO ESTADO SAO
PAULQ”, clicar em “Formulario de Referéncia” e clicar em “Consulta” ou “Download” da
versao mais recente disponivel do Formulario de Referéncia).

e B3 - Segmento Cetip UTVM: http://www.b3.com.br/pt_br/produtos-e-
servicos/negociacao/renda-variavel/empresas-listadas.htm (neste  website, digitar
“SABESP”, clicar em “Buscar”, depois clicar em “CIA SANEAMENTO BASICO EST SAO
PAULQO”. Na nova pagina, clicar em “Relatérios Estruturados”, e, em seguida, clicar em
“Formulario de Referéncia”, no link referente ao Uultimo Formulario de Referéncia
disponibilizado.

Informagdes Trimestrais relativas ao trimestre findo em 31 de margo de 2019

e Emissora: http://www.sabesp.com.br/investidores/ (nesta pagina acessar “Informacdes
Financeiras e Operacionais”, clicar em “Submetidas a CVM”, e selecionar “Demonstracées
Financeiras 2019”, e, em seguida, efetuar o download do documento disponivel na linha “1°
Trimestre/2019 — Demonstragdes Financeiras”.

e CVM: www.cvm.gov.br (nesta pagina acessar “Central de Sistemas”, clicar em “Informacdes
sobre Companhias” e, em seguida, em “Informagbes Periddicas e Eventuais (ITR, DFs,
Fatos Relevantes, Comunicados ao Mercado entre outros)”, digitar “SABESP” e clicar em
“Continuar’. Posteriormente clicar em “CIA SANEAMENTO BASICO ESTADO SAO
PAULQ?, clicar em “ITR” e, por fim, clicar na informacéo financeira desejada).
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B3 - Segmento Cetip UTVM: http://www.b3.com.br/pt_br/produtos-e-
servicos/negociacao/renda-variavel/empresas-listadas.htm (neste website, digitar
“SABESP”, clicar em “Buscar”, depois clicar em “CIA SANEAMENTO BASICO EST SAO
PAULO”. Na nova pagina, clicar em “Relatérios Estruturados”, e, em seguida, clicar em
selecionar “2019”, clicar em “Informacgdes Trimestrais ITR” e efetuar o download no item
“31/03/2019 — Informagdes Trimestrais” mais recente.

Demonstragées Financeiras relativas aos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro
de 2016, 2017 e 2018

Emissora: http://www.sabesp.com.br/investidores/ (nesta pagina acessar “Informagdes
Financeiras e Operacionais”, clicar em “Submetidas a CVM”, e (1) selecionar
“Demonstracdes Financeiras 2018”, e, em seguida, efetuar o download do documento
disponivel na linha “4° Trimestre/2018 — Demonstragdes Financeiras”; (2) selecionar
“Demonstracdes Financeiras 2017”, e, em seguida, efetuar o download do documento
disponivel na linha “4° Trimestre/2017 — Demonstra¢des Financeiras”; e (3) selecionar
“Demonstracdes Financeiras 2016”, e, em seguida, efetuar o download do documento
disponivel na linha “4° Trimestre/2016 — Demonstrag¢des Financeiras”.

CVM: www.cvm.gov.br (nesta pagina acessar “Central de Sistemas”, clicar em “Informacgdes
sobre Companhias” e, em seguida, em “Informagdes Peridédicas e Eventuais (ITR, DFs,
Fatos Relevantes, Comunicados ao Mercado entre outros)”, digitar “SABESP” e clicar em
“Continuar’. Posteriormente clicar em “CIA SANEAMENTO BASICO ESTADO SAO
PAULQ”, clicar em “Dados Econdmico-Financeiros” e, por fim, clicar na demonstragédo
financeira desejada).

B3 - Segmento Cetip UTVM: http://www.b3.com.br/pt_br/produtos-e-
servicos/negociacao/renda-variavel/empresas-listadas.htm (neste  website, digitar
“SABESP”, clicar em “Buscar”, depois clicar em “CIA SANEAMENTO BASICO EST SAO
PAULQO”. Na nova pagina, clicar em “Relatérios Estruturados”, e, em seguida (1) selecionar
“2018”, clicar em “Demonstragdes Financeiras Padronizadas - DFP” e efetuar o download
no item “31/12/2018 — Demonstra¢gdes Financeiras Padronizadas” mais recente; (2)
selecionar “2017”, clicar em “Demonstragdes Financeiras Padronizadas - DFP” e efetuar o
download no item “31/12/2017 — Demonstra¢des Financeiras Padronizadas” mais recente; e
(3) selecionar “2016”, clicar em “Demonstragbes Financeiras Padronizadas - DFP” e efetuar
o download no item “31/12/2016 — Demonstragdes Financeiras Padronizadas” mais recente.

OS INVESTIDORES DEVEM LER A SEGAO “4. FATORES DE RISCO” DO FORMULARIO DE
REFERENCIA E A SEGCAO “FATORES DE RISCO RELACIONADOS A OFERTA E AS
DEBENTURES”, NAS PAGINAS 89 A 95 DESTE PROSPECTO, PARA CIENCIA DE CERTOS
FATORES DE RISCO QUE DEVEM SER CONSIDERADOS COM RELAGAO AO INVESTIMENTO
NAS DEBENTURES.
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CONSIDERAGOES SOBRE ESTIMATIVAS E DECLARAGOES ACERCA DO FUTURO

Este Prospecto e o Formulario de Referéncia, incorporado por referéncia a este Prospecto,
incluem estimativas, declaragées acerca do futuro e projecdes preparadas pela Emissora,
inclusive, mas nao se limitando, na se¢ado “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as
Debéntures” nas paginas 89 a 95 deste Prospecto, e nos itens “4. Fatores de Risco”, “5.
Gerenciamento de Riscos e Controles Internos”, “7. Atividades do Emissor”, incluindo seus
subitens “7.1 — Descrigao das principais atividades do emissor e suas controladas” e “7.3 —
Informagbes sobre produtos e servigos relativos aos segmentos operacionais”, “10.
Comentarios dos Diretores”, incluindo o subitem “10.8. Plano de Negécios”, e “11. Projegoes”
do Formulario de Referéncia, que envolvem riscos e incertezas e, portanto, nao constituem
garantias dos resultados da Emissora e ndao devem ser levados em consideragao pelos
investidores na sua tomada de decisdo em investir nas Debéntures.

As estimativas e declaragbes futuras tém por embasamento as expectativas atuais, projecoes
futuras, estratégias e tendéncias que afetam ou podem potencialmente vir a afetar os negécios
operacionais e os setores de atuacdo da Emissora, bem como sua situagao financeira e resultados
operacionais e prospectivos. Embora a Emissora acredite que essas estimativas e declaragdes
futuras encontram-se baseadas em premissas razoaveis, estas estimativas e declaragdes estao
sujeitas a diversos riscos, incertezas e suposicoes e sdo feitas com base nas informagdes
atualmente disponiveis.

Além de outros itens discutidos em outras segbes deste Prospecto, ha uma série de fatores que
podem fazer com que as estimativas e declaragdes da Emissora ndo ocorram. Tais riscos e
incertezas incluem, entre outras situagdes, as seguintes:

e 0s efeitos da crise financeira e econémica internacional no Brasil;

e conjuntura econdbmica, politica e de negdcios no Brasil e, em especial, nos mercados em que a
Emissora atua;

e alteragdes nas politicas fiscais brasileiras, incluindo alteragcdes nas aliquotas de tributos;

e alteragdes nas condigdes gerais da economia, incluindo, exemplificativamente, inflagédo, taxas
de juros, cambio, nivel de emprego e crescimento populacional;

e fatores ou tendéncias que podem afetar os negocios da Emissora, participagdo no mercado,
condicao financeira, liquidez ou resultados de suas operagdes; implementagdo das principais
estratégias da Emissora;

e capacidade da Emissora obter novos financiamentos e implementar seus planos de
investimentos;

e alteragdes na legislagao e regulamentacao brasileira aplicaveis as atividades da Emissora;
e aadministragao e as operagoes futuras da Emissora;
e sucesso na implementacao da estratégia da Emissora;

e ocorréncia de eventos climaticos extremos que afetem a capacidade da Emissora de oferecer
Seus servicos;

e mudancas tecnoldgicas, desintermediacgao financeira, pressdes competitivas sobre produtos e
precos e intervengdes do Governo; e

e outros fatores de risco discutidos na segao “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as
Debéntures”, nas paginas 89 a 95 deste Prospecto, bem como na secido “4. Fatores de
Risco” do Formulario de Referéncia, incorporado por referéncia a este Prospecto.
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Essa lista de fatores de risco nao é exaustiva e outros riscos e incertezas que nao sao nesta data do
conhecimento da Emissora podem causar resultados que podem vir a ser substancialmente
diferentes daqueles contidos nas estimativas e perspectivas sobre o futuro.

O INVESTIDOR DEVE ESTAR CIENTE DE QUE OS FATORES MENCIONADOS ACIMA, ALEM
DE OUTROS DISCUTIDOS NESTE PROSPECTO E NO FORMULARIO DE REFERENCIA,
INCORPORADO POR REFERENCIA A ESTE PROSPECTO, PODERAO AFETAR OS
RESULTADOS FUTUROS DA EMISSORA E PODERAO LEVAR A RESULTADOS DIFERENTES
DAQUELES CONTIDOS, EXPRESSA OU IMPLICITAMENTE, NAS DECLARAGOES E
ESTIMATIVAS DESTE PROSPECTO E DO FORMULARIO DE REFERENCIA. TAIS ESTIMATIVAS
REFEREM-SE APENAS A DATA EM QUE FORAM EXPRESSAS, SENDO QUE A EMISSORANAO
ASSUME A OBRIGAGAO DE ATUALIZAR PUBLICAMENTE OU REVISAR QUAISQUER DESSAS
ESTIMATIVAS E DECLARAGOES FUTURAS EM RAZAO DA OCORRENCIA DE NOVA
INFORMAGAO, EVENTOS FUTUROS OU DE QUALQUER OUTRA FORMA. MUITOS DOS
FATORES QUE DETERMINARAO ESSES RESULTADOS E VALORES ESTAO ALEM DA
CAPACIDADE DE CONTROLE OU PREVISAO DA EMISSORA.

"« "« 29« "« ” o« "«

As palavras “acredita”, “pode”, “podera”, “estima”, “continua”, “antecipa”, “pretende”, “espera”’ e
palavras similares, quando utilizadas nesse Prospecto, tém por objetivo identificar estimativas e
perspectivas para o futuro. Estas estimativas envolvem riscos e incertezas e nao representam
qualquer garantia de um desempenho futuro, sendo que os reais resultados ou desenvolvimentos
podem ser substancialmente diferentes das expectativas descritas nas estimativas e declaragdes
futuras constantes neste Prospecto e no Formulario de Referéncia, incorporado por referéncia a este

Prospecto.

Declaragbes prospectivas envolvem riscos, incertezas e premissas, pois se referem a eventos
futuros e, portanto, dependem de circunstancias que podem ou n&o ocorrer. As condigbes da
situagao financeira futura da Emissora e de seus resultados operacionais futuros, sua participagado e
posicdo competitiva no mercado poderdo apresentar diferencas significativas se comparados
aquelas expressas ou sugeridas nas referidas declaragdes prospectivas. Muitos dos fatores que
determinarao esses resultados e valores estdo além da capacidade de controle ou previsdo da
Emissora. Em vista dos riscos e incertezas envolvidos, nenhuma decisédo de investimento deve ser
tomada somente baseada nas estimativas e declaragdes futuras contidas neste Prospecto e no
Formulario de Referéncia, incorporado por referéncia a este Prospecto.

Adicionalmente, os nimeros incluidos neste Prospecto € no Formulario de Referéncia da Emissora

incorporado por referéncia a este Prospecto podem ter sido, em alguns casos, arredondados para
numeros inteiros.
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SUMARIO DA OFERTA

O PRESENTE SUMARIO NAO CONTEM TODAS AS INFORMACOES QUE O POTENCIAL
INVESTIDOR DEVE CONSIDERAR ANTES DE INVESTIR NAS DEBENTURES. O POTENCIAL
INVESTIDOR DEVE LER CUIDADOSA E ATENTAMENTE TODO ESTE PROSPECTO,
PRINCIPALMENTE AS INFORMACOES CONTIDAS NA SECAO “FATORES DE RISCO
RELACIONADOS A OFERTA E AS DEBENTURES”, NAS PAGINAS 89 A 95 DESTE
PROSPECTO, NO FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA, ESPECIALMENTE A
SECAO “4. FATORES DE RISCO”, E NAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS E INFORMAGOES
TRIMESTRAIS (ITR) E RESPECTIVAS NOTAS EXPLICATIVAS, PARA MELHOR
COMPREENSAO DAS ATIVIDADES DA EMISSORA E DA OFERTA, ANTES DE TOMAR A
DECISAO DE INVESTIR NAS DEBENTURES.

Agente Fiduciario PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., instituigao financeira com sede na Cidade de
Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima,
n® 3.900, 10° andar, bairro Itaim Bibi, CEP 04538-132, inscrita no
CNPJ/ME sob o n°67.030.395/0001-46 (www.fiduciario.com.br)
representada por Viviane Rodrigues, Tatiana Lima e Estevam Borali,
telefones (11) 2172-2628, (11) 2172-2613 ou (11) 2172-2675, correio
eletrénico: vrodrigues@planner.com.br, tima@planner.com.br,
eborali@planner.com.br ou fiduciario@planner.com.br. Para os fins do
artigo 6°, §2° da Instrucdo CVM 583, o Agente Fiduciario declara que
presta servicos de agente fiduciario nas seguintes emissoes: (a) 222
(vigésima segunda) emissdo de debéntures da Emissora, com volume
de R$ 750.000.000,00 (setecentos e cinquenta milhdes de reais) na
respectiva data de emissdo, na qual foram emitidas 750.000
(setecentas e cinquenta mil) debéntures da espécie quirografaria, sem
garantias adicionais, em trés séries, com vencimento (a) da primeira
série em 15 de fevereiro de 2021; (b) da segunda série em 15 de
fevereiro de 2023; e (c) da terceira série em 15 de fevereiro de 2025,
com taxa de 100% (cem por cento) da variagdo acumulada da Taxa DI
acrescida de spread ou sobretaxa de 0,58% (cinquenta e oito
centésimos por cento) ao ano, em relagéo a primeira série, 100% (cem
por cento) da variagdo acumulada da Taxa DI acrescida de spread ou
sobretaxa de 0,90% (noventa centésimos por cento) ao ano, em
relagéo a segunda série, € 6,00% (seis inteiros por cento) ao ano, em
relagédo a terceira série, sobre a qual o Agente Fiduciario declara nao
ter ciéncia da ocorréncia de quaisquer inadimplementos ocorridos até
a presente data; e (b) 232 (vigésima terceira) emissdo de debéntures
da Emissora, com volume de R$ 866.755.000,00 (oitocentos e
sessenta e seis milhdes, setecentos e cinquenta e cinco mil reais) na
respectiva data de emissdo, na qual foram emitidas 866.755
(oitocentas e sessenta e seis mil, setecentas e cinquenta e cinco)
debéntures da espécie quirografaria, sem garantias adicionais, em 2
(duas) séries, com vencimento (a) da primeira série em 10 de maio de
2024; e (b) da segunda série em 10 de maio de 2027, com taxa de
100% (cem por cento) da variagao acumulada da Taxa DI acrescida
de spread ou sobretaxa de 0,49% (quarenta e nove centésimos por
cento) ao ano, em relagao a primeira série, e 100% (cem por cento) da
variagdo acumulada da Taxa DI acrescida de spread ou sobretaxa de
0,63% (sessenta e trés centésimos por cento) ao ano, sobre as quais
o Agente Fiduciario declara nao ter ciéncia da ocorréncia de quaisquer
inadimplementos ocorridos até a presente data.

25


mailto:fiduciario@planner.com.br/

Amortizagao do Valor
Nominal Unitario
Atualizado

Amortizagao
Extraordinaria
Facultativa

Aquisicao Facultativa

Ressalvadas as hipdteses de resgate das Debéntures da Primeira
Série e das Debéntures da Segunda Série, conforme previsto nas
Clausulas 4.8.1.3 e 4.18.5 da Escritura e nas segbes “Informagdes
Relativas a Emisséo, a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da
Emissdo e das Debéntures — Remuneragao — Indisponibilidade do
IPCA”, nas paginas 55 e 56 deste Prospecto e “Informacgdes Relativas
a Emissao, a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da Emisséo e
das Debéntures — Tratamento Tributario”, nas paginas 60 e 61 deste
Prospecto, e/ou vencimento antecipado das Debéntures, conforme
previsto na Clausula 6 da Escritura e na segéo “Informagdes Relativas
a Emisséo, a Oferta e as Debéntures — Vencimento Antecipado”, nas
paginas 62 a 65 deste Prospecto: (i) o Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures da Primeira Série sera pago em uma Unica
parcela, sendo devida na Data de Vencimento da Primeira Série; e (ii)
o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série
sera amortizado em 3 (trés) parcelas anuais, sempre no dia 15 de julho
de cada ano, sendo a primeira parcela devida em 15 de julho de 2027,
em valor correspondente a 33,3333% (trinta e trés inteiros e trés mil
trezentos e trinta e trés décimos de milésimos por cento) do Valor
Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série, a
segunda parcela devida em 15 de julho de 2028, em valor
correspondente a 50,0000% (cinquenta por cento) do Valor Nominal
Unitério Atualizado das Debéntures da Segunda Série, e a ultima na
Data de Vencimento da Segunda Série, em valor correspondente a
100,0000% (cem por cento) do Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures da Segunda Série.

Para mais informagoes sobre a amortizagdo do Valor Nominal
Unitario Atualizado, veja a segdo “Informagdes Relativas a
Emissao, a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da Emissao
e das Debéntures — Amortizacao do Valor Nominal Unitario
Atualizado”, na pagina 53 deste Prospecto Preliminar.

Nao sera permitida a amortizacdo extraordinaria facultativa das
Debéntures da Primeira Série ou das Debéntures da Segunda Série.

A Emissora podera, depois de decorridos 2 (dois) anos contados da Data
de Emisséo, e observado o disposto na Lei n°® 12.431 e na regulamentagao
aplicavel da CVM e do CMN, ou antes de tal data, desde que venha a ser
legalmente permitido, nos termos no artigo 1°, paragrafo 1°, inciso Il da Lei
n°® 12431, da regulamentagdgo do CMN ou de outra legislagido ou
regulamentacdo aplicavel, adquirir Debéntures, observado, ainda, o
disposto no paragrafo 3° do artigo 55 da Lei das Sociedades por Agdes.

As Debéntures adquiridas pela Emissora poderao ser: (i) canceladas, caso
seja legalmente permitido, observado o disposto na Lei n° 12.431, nas
regras expedidas pelo CMN e na regulamentagdo aplicavel, devendo o
cancelamento ser objeto de ato deliberativo da Emissora; (ii) permanecer
na tesouraria da Emissora; ou (iii) ser novamente colocadas no mercado.
As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria
nos termos desta Clausula, se e quando recolocadas no mercado, faréo jus
a mesma Remuneragao das demais Debéntures da respectiva série.
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Atualizagao Monetaria

Aumento do Valor Total
da Emissao

Autorizagao

Para mais informagoes sobre a aquisi¢ao facultativa, veja as segoes
“Informagdes Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures —
Caracteristicas da Emissdo e das Debéntures — Aquisicdo
Facultativa”, na pagina 59 deste Prospecto Preliminar” e “Fatores
de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures - As Debéntures
poderao ser objeto de aquisigao facultativa nos termos previstos na
Escritura, o que podera impactar de maneira adversa a liquidez das
Debéntures no mercado secundario”, na pagina 93 deste Prospecto
Preliminar.

O Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario,
conforme o caso, das Debéntures da Primeira Série e o Valor Nominal
Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, das
Debéntures da Segunda Série, serdo atualizados pela variagédo
acumulada do IPCA, apurado e divulgado mensalmente pelo IBGE,
desde a Primeira Data de Integralizagdo das Debéntures da Primeira
Série e/ou desde a Primeira Data de Integralizacdo das Debéntures da
Segunda Série, conforme o caso, sendo o produto da Atualizagédo
Monetaria automaticamente incorporado ao Valor Nominal Unitario ou
ao saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, das Debéntures
da Primeira Série e/ou ao Valor Nominal Unitario ou ao saldo do Valor
Nominal Unitario, conforme o caso, das Debéntures da Segunda Série.

Para mais informagdes sobre a Atualizagdao Monetaria, veja a
sec¢ao “Informagdes Relativas a Emissdo, a Oferta e as
Debéntures — Caracteristicas da Emissao e das Debéntures —
Remuneragao - Atualizagdo Monetaria”, nas paginas 53 a 55 deste

Prospecto.

O Valor Total da Emissédo ndo podera ser aumentado em fungao do
exercicio da opgdo de emissdo de Debéntures adicionais e/ou de
Debéntures suplementares, nos termos do paragrafo 2° do artigo 14 e
do artigo 24, respectivamente, da Instru¢do CVM 400.

A Escritura foi firmada com base nas deliberagbes da RCA, na qual foi
deliberada: (a) a realizagdo da Emissao e da Oferta, bem como seus
respectivos termos e condicbes; e (b) a autorizagdo a Diretoria da
Emissora para adotar todas e quaisquer medidas e celebrar todos os
documentos necessarios a Emissao, podendo, inclusive, celebrar
aditamentos a Escritura, incluindo o aditamento a Escritura que
ratificara o resultado do Procedimento de Bookbuilding, o qual ira
definir a existéncia da primeira série da Emissao, a taxa final da
Remuneragéo da Primeira Série, caso sejam emitidas Debéntures da
Primeira Série, a taxa final da Remuneracdo da Segunda Série, a
quantidade de Debéntures a ser efetivamente emitida em cada série e
o valor total da Oferta, mediante o cancelamento das Debéntures
eventualmente nao colocadas, tudo em conformidade com o disposto
no artigo 59, §1°, da Lei das Sociedades por Agdes, e ratificar todos
os demais atos ja praticados pela Diretoria da Emissora com relagcao
aos itens acima.

Adicionalmente, o resultado do Procedimento de Bookbuilding sera
ratificado pela RCA de Ratificacao.
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Banco Liquidante e
Escriturador

Capital Social da
Emissora

Classificagao de Risco
(Rating)

Cédigo ISIN das
Debéntures da Primeira
Série

Cédigo ISIN das
Debéntures da Segunda
Série

O banco liquidante e escriturador da Emissao sera o Banco Bradesco
S.A,, instituicdo financeira com sede na Cidade de Osasco, Estado de
Sao Paulo, no Nucleo Cidade de Deus s/n°, Prédio Amarelo, 2° andar,
bairro Vila Yara, CEP 06.029-900, inscrita no CNPJ/ME sob o n°
60.746.948/0001-12.

Na data deste Prospecto, o capital social da Emissora é de
R$ 15.000.000.000,00 (quinze bilndes de reais), totalmente subscrito
e integralizado, representado por 683.509.869 (seiscentos e oitenta e
trés milhdes, quinhentas e nove mil, oitocentas e sessenta e nove)
agdes ordinarias de classe Unica, todas nominativas, escriturais e sem
valor nominal.

Para mais informagodes acerca do capital social da Emissora, veja
a secao “Informagbes Relativas a Emissdo, a Oferta e as
Debéntures — Composicao do Capital Social da Emissora”, na
pagina 48 deste Prospecto.

Foi contratada como agéncia de classificagdo de risco da Oferta a
Standard & Poor’s Ratings do Brasil Ltda., a qual atribuiu o rating
“brAAA” para as Debéntures. Durante o prazo de vigéncia das
Debéntures, a Emissora devera manter contratada, as suas expensas,
a Agéncia de Classificagado de Risco para atribuir classificagao de risco
as Debéntures, bem como manter o rating valido e atualizado, pelo
menos anualmente, observado que, caso a agéncia de classificagao
de risco contratada cesse suas atividades no Brasil ou, por qualquer
motivo, esteja ou seja impedida de emitir a classificagdo de risco das
Debéntures, a Emissora devera: (a) contratar outra agéncia de
classificagdo de risco sem necessidade de aprovagdo dos
Debenturistas, bastando notificar o Agente Fiduciario, desde que tal
agéncia de classificagdo de risco seja a Standard & Poor's, a Fitch
Ratings ou a Moody's, ou (b) mediante contratacdo de agéncia de
classificagdo de risco que ndo as mencionadas anteriormente,
conforme venha a ser aprovada pelos Debenturistas, em sede de
AGD, a ser realizada nos termos da Escritura.

Para mais informagées sobre a classificagdo de risco das
Debéntures, veja a Sumula de Classificagdo de Risco, anexa a
este Prospecto Preliminar na forma do Anexo |, e a se¢ao “Fatores
de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures - Eventual
rebaixamento na classificagao de risco atribuida as Debéntures
e/ou a Emissora podera dificultar a captagdao de recursos pela
Emissora, bem como acarretar reducao de liquidez das
Debéntures para negociagdao no mercado secundario e impacto
negativo relevante na Emissora”, na pagina 92 deste Prospecto
Preliminar.

BRSBSPDBS1ES9.

BRSBSPDBS1F6.
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Colocagido e
Procedimento de
Distribuicao

Comprovacgéao da
Titularidade

Conversibilidade, Tipo
e Forma

Coordenador Lider

Coordenadores

Critérios de Colocagao
da Oferta Institucional

As Debéntures serdo objeto de distribuicdo publica, nos termos da
Instrucdo CVM 400, especificamente de acordo com o procedimento
indicado para emissoras com grande exposi¢ao no mercado, conforme
artigos 6°-A e 6°B da Instrucao CVM 400, sob o regime misto de:
(i) garantia firme de colocacgéo prestada pelos Coordenadores de forma
individual e nao solidaria, para as Debéntures, no valor de
R$ 250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes de reais), sendo, no
minimo, R$ 125.000.000,00 (cento e vinte e cinco milhdes de reais)
alocados para as Debéntures da Segunda Série, e (ii) de melhores
esforgos de colocagao, no valor de R$ 150.000.000,00 (cento e cinquenta
milhdes de reais), com a intermediagcao dos Coordenadores, nos termos
do Contrato de Distribuicdo, com a participagdo dos Participantes
Especiais, observado o Plano de Distribuicdo. A Oferta ndo contara com
esforgos de colocagao no exterior.

Para mais informagdes, veja a segdao “Informagdes Relativas a
Emissao, a Oferta e as Debéntures — Contrato de Distribuigao —
Regime de Colocagdo”, nas paginas 77 e 78 deste Prospecto..

A Emissora ndo emitira certificados ou cautelas das Debéntures. Para
todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures sera comprovada
pelo extrato emitido pelo Escriturador. Adicionalmente, sera
reconhecido como comprovante de titularidade das Debéntures, o
extrato expedido em nome do Debenturista pela B3 — Segmento Cetip
UTVM, com relagdo as Debéntures que estiverem custodiadas
eletronicamente na B3 — Segmento Cetip UTVM.

As Debéntures serdo da forma nominativa e escritural, simples, ou
seja, ndao conversiveis em agdoes de emissdo da Emissora e sem
emissao de cautelas ou certificados.

Banco BTG Pactual S.A., instituicdo financeira integrante do sistema
de distribuicdo de valores mobiliarios, constituida sob a forma de
sociedade por agdes, com escritorio na Cidade de Sao Paulo, Estado de
Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.477, 14° andar, inscrita
no CNPJ/ME sob o n° 30.306.294/0002-26.

Coordenador Lider e Safra.

Caso as ordens de investimento e/ou os Pedidos de Reserva
apresentadas pelos Investidores Institucionais excedam o total de
Debéntures remanescentes apdés o atendimento da Oferta Nao
Institucional, os Coordenadores dardo prioridade aos Investidores
Institucionais que, no entender dos Coordenadores, em comum acordo
com a Emissora, melhor atendam os objetivos da Oferta, quais sejam,
constituir uma base diversificada de investidores, integrada por
investidores com diferentes critérios de avaliagdo das perspectivas da
Emissora e a conjuntura macroecondmica brasileira e internacional,
bem como criar condi¢des para o desenvolvimento do mercado local
de titulos corporativos de renda fixa.

Para mais informag6es sobre os critérios de colocagao da Oferta
Institucional, veja a se¢cdo “Informagées Relativas a Emissao, a
Oferta e as Debéntures - Caracteristicas da Oferta - Critérios de
Colocagédo da Oferta Institucional” da pagina 75 deste Prospecto
Preliminar.

29



Critérios de Rateio da
Oferta Nao Institucional

Cronograma Estimado
das Etapas da Oferta

Data de Inicio da
Negociagao

Data de Liquidagao

Debéntures de
Infraestrutura

Depésito para
Distribuicao das
Debéntures

Depésito para
Negociagao das
Debéntures

Destinagao dos
Recursos

Caso a totalidade dos Pedidos de Reserva validos e admitidos
realizados por Investidores N&o Institucionais seja superior a
quantidade de Debéntures destinada prioritariamente a Oferta Nao
Institucional, sera realizado o rateio das Debéntures
proporcionalmente ao montante de Debéntures indicado nos
respectivos Pedidos de Reserva e nado alocado aos Investidores Nao
Institucionais, e ndo sendo consideradas fracbes de Debéntures,
sendo certo que o eventual arredondamento sera realizado para baixo
até o numero inteiro. Os Coordenadores, em comum acordo com a
Emissora, poderao manter a quantidade de Debéntures inicialmente
destinada a Oferta Nao Institucional ou alterar tal quantidade a um
patamar compativel com os objetivos da Oferta, de forma a atender,
total ou parcialmente, os referidos Pedidos de Reserva.

Para mais informagoes sobre os critérios de rateio da Oferta, veja
a segao “Informagdoes Relativas a Emissao, a Oferta e as
Debéntures - Caracteristicas da Oferta - Critérios de Rateio da
Oferta Nao Institucional” da pagina 75 deste Prospecto
Preliminar.

Para informagdes acerca dos principais eventos e datas relacionados
a Oferta, veja a sec¢ado “Cronograma Estimado das Etapas da Oferta”
na pagina 45 deste Prospecto.

A data de inicio da negociagdo das Debéntures na B3 — Segmento
Cetip UTVM esta prevista para o dia 01 de agosto de 2019.

A Data de Liquidagao das Debéntures esta prevista para ocorrer em
24 de julho de 2019.

As Debéntures contardo com o incentivo previsto no artigo 2° da Lei n°
12.431.

As Debéntures serao depositadas para distribuicdo no mercado
primario por meio do MDA, administrado e operacionalizado pela B3 —
Segmento Cetip UTVM, sendo a distribuicao liquidada financeiramente
por meio da B3 — Segmento Cetip UTVM.

As Debéntures serdo depositadas para negociacdo no mercado
secundario por meio do CETIP21, administrado e operacionalizado
pela B3 — Segmento Cetip UTVM, sendo as negociagbes liquidadas
financeiramente e as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3
— Segmento Cetip UTVM.

Os recursos provenientes da captagdo por meio da Emissédo serédo
destinados para investimento, pagamento futuro ou reembolso de
gastos, despesas ou dividas despendidos no periodo igual ou inferior
a 24 (vinte e quatro) meses antes do encerramento da Oferta,
relacionadas a execugdo do Projeto em municipios que estejam dentre
os 71 (setenta e um) municipios do Estado de Sdo Paulo aprovados
pela Portaria do Ministério das Cidades n° 635, observado o previsto
no paragrafo 1° C, do artigo 1° da Lei n® 12.431, conforme informagdes
descritas abaixo:
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(ii)

(vii)

Objetivo do Projeto: Projeto de investimento em infraestrutura
no setor saneamento basico, apresentado pela Emissora,
referente a adequagdo e modernizagdo de sistemas de
abastecimento de agua em 71 (setenta e um) municipios do
Estado de Sao Paulo, cujos objetivos principais sédo o controle
e a redugao de perdas nesses sistemas.

Prazo estimado para o inicio e o encerramento dos
investimentos: O Projeto iniciou-se em 1° de julho de 2016 e,
conforme cronograma apresentado ao Ministério das
Cidades, possui prazo estimado de conclusdo de 66
(sessenta e seis) meses contados do seu inicio.

Fase Atual do Projeto: O Projeto encontra-se em fase de
execucgao, com realizagdo acima de 1/3 (um tergo).

Volume estimado de recursos financeiros necessarios para a
realizagdo do Projeto: Conforme tabela abaixo, o volume total
estimado de recursos necessarios para a conclusdo do
Projeto é de R$734.326.221,00 (setecentos e trinta e quatro
milhdes, trezentos e vinte e seis mil e duzentos e vinte e um
reais), sendo suas fontes distribuidas entre empréstimo
contraido junto a Japan International Cooperation Agency —
JICA, recursos proéprios da Emissora e recursos provenientes
da Emisséo.

Fonte (RS)
JICA 123.427.886,00)
Recursos Proprios 210.898.335,00|
Debéntures de Infraestrutura 400.000.000, OOI
TOTAL 734.326.221,00|

Valor das Debéntures que sera destinado ao Projeto:
R$ 400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais),
considerando a subscrigao e integralizacao da totalidade das
Debéntures.

Alocagéo dos recursos a serem captados por meio das
Debéntures: Os recursos a serem captados por meio das
Debéntures serao integralmente utilizados para investimento,
pagamento futuro ou reembolso dos gastos, despesas ou
dividas ocorridas em periodo igual ou inferior a 24 (vinte e
quatro) meses antes do encerramento da Oferta, relacionados
a execugédo do Projeto em municipios que estejam dentre os
71 (setenta e um) municipios do Estado de Sao Paulo
aprovados pela Portaria do Ministério das Cidades n°® 635, nos
termos do paragrafo 1°-C do artigo 1° da Lei n°® 12.431.

Percentual estimado dos recursos financeiros necessarios ao
Projeto provenientes das Debéntures: Considerando a
subscricdo e integralizacdo da totalidade das Debéntures,
estima-se que aproximadamente 54,47% (cinquenta e quatro
inteiros e quarenta e sete centésimos por cento) dos recursos
financeiros necessarios ao Projeto serdo provenientes das
Debéntures.
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Direcionamento da
Oferta Nao Institucional

Direito ao Recebimento
dos Pagamentos

Direito de Preferéncia

Distribuicao Parcial

Os recursos adicionais necessarios a concluséo do Projeto em razédo
de eventual distribuicao parcial das Debéntures, poderao decorrer de
uma combinacgao de recursos proprios provenientes das atividades da
Emissora e/ou de financiamentos a serem contratados pela Emissora,
via mercados financeiro e/ou de capitais (local ou externo), dentre
outros, a exclusivo critério da Emissora.

O Agente Fiduciario poderd solicitar 8 Emissora o envio de declaracao
a respeito da utilizagao de recursos previstos na forma aqui prevista,
obrigando-se a Emissora a fornecer referida declaracdo ao Agente
Fiduciario em até 10 (dez) Dias Uteis contados da respectiva
solicitagao.

Para mais informagdes sobre a destinagcdo dos recursos e o
Projeto, veja a secdo “Destinagdo dos Recursos”, nas paginas
104 e 105 deste Prospecto Preliminar.

O montante minimo de 40.000 (quarenta mil) Debéntures, ou seja, 10%
(dez por cento) do Valor Total da Emissdo, sera destinado,
prioritariamente, a colocagao publica para Investidores Nao Institucionais
no dmbito da Oferta Nao Institucional. Os Coordenadores, em comum
acordo com a Emissora, poderdo elevar a quantidade de Debéntures
inicialmente destinada a Oferta Nao Institucional a um patamar compativel
com os objetivos da Oferta, de forma a atender total ou parcialmente os
Pedidos de Reserva apresentados pelos Investidores Nao Institucionais.
Adicionalmente, o limite maximo, individual ou agregado, de Pedidos de
Reserva por Investidor No Institucional € de R$1.000.000,00 (um milhdo
de reais), sendo certo que caso os Pedidos de Reserva apresentados por
um investidor ultrapassem o valor individual ou agregado de
R$1.000.000,00 (um milhao de reais), referido investidor sera considerado
para todos fins e efeitos como Investidor Institucional.

Farao jus ao recebimento de qualquer valor devido aos Debenturistas
nos termos da Escritura aqueles que forem Debenturistas no
encerramento do Dia Util imediatamente anterior a respectiva data de
pagamento.

Nao havera direito de preferéncia para subscricdo das Debéntures
pelos atuais acionistas da Emissora.

Sera admitida a distribuigdo parcial das Debéntures, observado que a
Emissdo das Debéntures esta condicionada a emissdo do Montante
Minimo da Oferta, sendo, no minimo, 125.000 (cento e vinte e cinco
mil) Debéntures da Segunda Série. As Debéntures ndo colocadas
serdo canceladas pela Emissora, de modo que o Valor Total da
Emisséo e a quantidade de Debéntures seréo ajustados por meio de
aditamento a Escritura, devidamente ratificado pela RCA de
Ratificacdo, sem a necessidade de qualquer aprovagao dos
Debenturistas reunidos em AGD.

Tendo em vista que a distribuicdo podera ser parcial, nos termos do
paragrafo acima e do artigo 31 da Instru¢ao CVM 400, o Investidor da
Oferta podera, no ato da aceitagao da Oferta, condicionar sua adesao
a que haja distribuigéo:

(i) da totalidade das Debéntures objeto da Oferta, sendo que, se tal
condigdo nao se implementar, as ordens de investimento ou Pedidos
de Reserva, conforme o caso, serdo cancelados; ou

(ii) de uma proporgéo ou quantidade minima de Debéntures, definida
conforme critério do proéprio Investidor da Oferta, que nao podera ser
inferior a propor¢cdo do Montante Minimo da Oferta com relagdo ao
Valor Total da Emiss&o ou ao Montante Minimo da Oferta, conforme o
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indices Financeiros

caso. Nesse caso, o Investidor da Oferta devera, no momento da
aceitagao, indicar se, implementando-se a condi¢ao prevista, pretende
receber a totalidade das Debéntures a serem subscritas por tal
Investidor da Oferta ou a quantidade equivalente a proporgao entre a
quantidade de Debéntures efetivamente distribuida e a quantidade de
Debéntures originalmente objeto da Oferta, presumindo-se, na falta da
manifestagdo, o interesse do Investidor da Oferta em receber a
totalidade das Debéntures por ele subscritas. Caso a condig¢ao prevista
nao seja implementada, a sua ordem de investimento ou seu Pedido
de Reserva, conforme aplicavel, sera cancelado.

Para mais informagdes acerca da “Distribuicdo Parcial” veja a
secao “Informagées Relativas a Emissdo, a Oferta e as
Debéntures - Caracteristicas da Oferta — Distribuigdo Parcial”, na
pagina 75 deste Prospecto.

Companhia de Saneamento Basico do Estado de S&o Paulo —
SABESP, sociedade por agdes de capital aberto com sede na Cidade
de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Costa Carvalho, n° 300,
bairro Pinheiros, CEP 05.429-000, inscrita no CNPJ/ME sob o n°
43.776.517/0001-80 e com seus atos constitutivos arquivados na
JUCESP, sob o NIRE 35.3000.1683-1.

As Debéntures sao da espécie quirografaria.

Para uma descricao dos fatores que devem ser considerados
antes da decisdo de investimento nas Debéntures, veja a secédo
“4. Fatores de Risco” do Formulario de Referéncia, a secao
“Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures” nas
paginas 89 a 95 deste Prospecto, além de outras informagées
incluidas neste Prospecto.

Nao havera formador de mercado para a Emissao e a Oferta.

Nao sera constituido fundo de manutengdo de liquidez ou firmado
contrato de garantia de liquidez ou estabilizacdo de preco para as
Debéntures.

As Debéntures nao contardo com qualquer tipo de garantia.

Para mais informagdes sobre a inexisténcia de garantia, veja a
secao “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures
— As Debéntures sido da espécie quirografaria, sem garantia e sem
preferéncia”, na pagina 90 deste Prospecto.

O investimento nas Debéntures ndo é adequado a investidores que:
(i) ndo tenham profundo conhecimento dos riscos envolvidos na
operagcao ou que nao tenham acesso a consultoria especializada;
(il) necessitem de liquidez com relagdo as Debéntures a serem
subscritas, tendo em vista a possibilidade de serem pequenas ou
inexistentes as negociagdes das Debéntures no mercado secundario;
e/ou (iii) ndo estejam dispostos a correr o risco de crédito de empresa
do setor publico e/ou dos setores em que a Emissora atua, em
particular no saneamento basico.

Para uma avaliagdo adequada dos riscos associados ao
investimento nas Debéntures, os investidores deverao ler a se¢ao
“Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures”, na
pagina 89 deste Prospecto, bem como a se¢io “4. Fatores de
Risco” do Formulario de Referéncia antes de aceitar a Oferta.

Sem prejuizo das demais hipéteses de vencimento antecipado

automatico e nao automatico previstas na Escritura, constitui Evento
de Inadimplemento ndao automatico, podendo acarretar o vencimento
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Informagdes Adicionais

antecipado das obrigacbes decorrentes das Debéntures caso assim
deliberado em AGD, aplicando-se o disposto na Escritura, a n&o
manutengao, pela Emissora, dos indices financeiros abaixo apurados
trimestralmente, sempre quando da divulgacdo das demonstracdes
financeiras trimestrais ou demonstragbes financeiras anuais da
Emissora. A falta de cumprimento pela Emissora somente ficara
caracterizada quando verificada nas suas demonstracoes financeiras
trimestrais obrigatérias por, no minimo, 2 (dois) trimestres
consecutivos ou, ainda, por 2 (dois) trimestres nao consecutivos dentro
de um periodo de 12 (doze) meses (n&o se aplicando a esta hipdtese
o periodo de cura de 30 (trinta) dias previsto na Escritura):

(a) o indice obtido pela divisdo da Divida Liquida pelo EBITDA
Ajustado ser menor ou igual a 3,50 (irés inteiros e cinquenta
centésimos); e

(b) o indice obtido pela divisdo do EBITDA Ajustado pelas Despesas
Financeiras ser igual ou superior a 1,50 (um inteiro e cinquenta
centésimos);

onde:

“Divida Liquida”: em qualquer data de apuragao, significa o total de
empréstimos e financiamentos de curto e longo prazo da Emissora,
deduzidos (i) os juros acumulados e encargos financeiros; (ii) o caixa
e equivalente de caixa; e (iii) o valor liquido da marcacédo a mercado
de operagdes de hedge sobre a divida em moeda estrangeira, a ser
informado pela Emissora;

“EBITDA Ajustado”: em relagédo aos 12 (doze) meses anteriores a data
de apuragédo do indice, o somatério do: (i) Resultado Antes dos
Tributos sobre o Lucro; (ii) das Despesas de Depreciagdo e
Amortizagdo ocorridas no periodo; (iii) das Despesas Financeiras
deduzidas das Receitas Financeiras; e (iv) de Outras Despesas e
Receitas Operacionais; e

“Despesas Financeiras”: em relagdo aos 12 (doze) meses anteriores
a data de apuracéo do indice, o somatério dos pagamentos de juros e
despesas financeiras incorridas sobre o endividamento financeiro, néo
devendo ser consideradas para esse fim as despesas da variagdo
cambial (diferenca de moedas).

Informagdes adicionais sobre a Emissora, as Debéntures e a Oferta
poderdao ser obtidas no Formulario de Referéncia, incorporado por
referéncia a este Prospecto, e junto a Diretoria de Relagdes com
Investidores da Emissora, aos Coordenadores, a CVM, ao Agente
Fiduciario, a B3 — Segmento Cetip UTVM, nos enderecos e websites
indicados na secao “Informacbes Sobre a Emissora, os
Coordenadores, os Consultores, o Agente Fiduciario, o Banco
Liquidante, o Escriturador e os Auditores Independentes” nas paginas
102 a 103 deste Prospecto.

O pedido de registro da Oferta foi apresentado a CVM nesta data, 14
de junho de 2019, estando a Oferta sujeita a analise e aprovagao pela
CVM.

A Oferta sera registrada em conformidade com os procedimentos
previstos nos artigos 6°-A e 6°-B da Instrugdo CVM 400, do Cddigo
ANBIMA de Ofertas Publicas e demais disposi¢cées legais e
regulamentares aplicaveis.
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Instituicoes
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Investidores
Institucionais
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Institucionais

Local de Pagamento

Numero da Emissao

Numero de Séries

Oferta Institucional

Os Coordenadores e os Participantes Especiais, considerados em
conjunto.

Serao considerados Investidores Institucionais os investidores que
sejam fundos de investimento, clubes de investimento, carteiras
administradas, fundos de pensdo, entidades administradoras de
recursos de terceiros registradas na CVM, entidades autorizadas a
funcionar pelo Banco Central, seguradoras, entidades de previdéncia
complementar e de capitalizagdo, pessoas fisicas ou juridicas que
sejam considerados investidores profissionais ou investidores
qualificados, conforme definido nos artigos 9°-A e 9°-B da Instrugao
CVM 539, bem como os investidores que apresentarem um ou mais
Pedidos de Reserva com valor individual ou agregado acima de
R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais).

Serdo considerados Investidores Nao Institucionais os investidores,
pessoas fisicas ou juridicas, que ndo estejam compreendidos na
definicdo de Investidores Institucionais.

Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados pela
Emissora no respectivo vencimento utilizando-se, conforme o caso: (a)
os procedimentos adotados pela B3 — Segmento Cetip UTVM, para as
Debéntures custodiadas eletronicamente na B3 — Segmento Cetip
UTVM, conforme o caso; e/ou (b) os procedimentos adotados pelo
Escriturador, para as Debéntures que nao estejam custodiadas
eletronicamente na B3 — Segmento Cetip UTVM.

A Emissao constitui a 242 (vigésima quarta) emissao de debéntures da
Emissora.

A Emissdo sera realizada em até 2 (duas) séries, sendo que a
existéncia da primeira série e a quantidade de Debéntures a ser
alocada em cada série da Emisséo serao definidas de acordo com a
demanda das Debéntures, conforme apurada em Procedimento de
Bookbuilding e de acordo com o interesse de alocagao da Emissora.

A alocagéo das Debéntures entre as séries da Emissdo ocorrera no
sistema de vasos comunicantes, observado que a quantidade de
Debéntures de quaisquer séries devera ser diminuida da quantidade
total de Debéntures, limitando, portanto, a quantidade de Debéntures
a ser alocada na outra série, sendo certo que serdo colocadas, no
minimo, 125.000 (cento e vinte e cinco mil) Debéntures da Segunda
Série.

Para mais informagoes sobre os critérios de colocagao da Oferta
Institucional, veja as se¢des “Informacgoes Relativas a Emissao, a
Oferta e as Debéntures - Caracteristicas da Emissdo e das
Debéntures — Numero de Séries” na pagina 51 deste Prospecto
Preliminar e “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as
Debéntures — A Oferta sera realizada em até duas séries, sendo
que a alocagao das Debéntures entre as séries da Emissao sera
efetuada com base no sistema de vasos comunicantes, o que
podera afetar a liquidez da série com menor demanda”, nas
paginas 94 e 95 deste Prospecto Preliminar.

Ap0s o atendimento dos Pedidos de Reserva realizados no ambito da
Oferta N&o Institucional, as Debéntures remanescentes serdo
destinadas aos Investidores Institucionais, sejam eles considerados
Pessoas Vinculadas ou ndo, que deverdo apresentar: (i) Pedidos de
Reserva, durante o Periodo de Reserva, perante uma Instituicdo
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Oferta Nao Institucional

Participante da Oferta; ou (ii) suas ordens de investimento aos
Coordenadores, na data de realizagdo do Procedimento de
Bookbuilding, indicando a quantidade de Debéntures a ser adquirida
em diferentes niveis de taxas de juros, observados o Publico Alvo e os
procedimentos previstos neste Prospecto.

Os Pedidos de Reserva ou ordens de investimento efetuados pelos
Investidores Institucionais s&o irrevogaveis e irretrataveis, exceto pelo
disposto neste Prospecto, e de acordo com as condigbes
estabelecidas neste Prospecto.

Para mais informagdes sobre a Oferta Institucional, veja a se¢ao
“Informagdes Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures —
Caracteristicas da Oferta — Oferta Institucional”, nas paginas 73 e
74 deste Prospecto Preliminar.

Os Investidores N&o Institucionais interessados em subscrever
Debéntures poderao preencher e apresentar aos Coordenadores os
Pedidos de Reserva durante o Periodo de Reserva. O montante
minimo de 40.000 (quarenta mil) Debéntures, ou seja, 10% (dez por
cento) do Valor Total da Emissao, sera destinado, prioritariamente, a
colocagao publica para Investidores Nao Institucionais no ambito da
Oferta Nao Institucional. Os Coordenadores, em comum acordo com a
Emissora, poderdo elevar a quantidade de Debéntures inicialmente
destinada a Oferta Nao Institucional a um patamar compativel com os
objetivos da Oferta, de forma a atender total ou parcialmente os
Pedidos de Reserva apresentados pelos Investidores N&ao
Institucionais. Adicionalmente, o limite maximo, individual ou
agregado, de Pedidos de Reserva por Investidor Nao Institucional é de
R$1.000.000,00 (um milhdo de reais), sendo certo que caso os
Pedidos de Reserva apresentados por um investidor ultrapassem o
valor individual ou agregado de R$1.000.000,00 (um milhdo de reais),
referido investidor sera considerado para todos fins e efeitos como
Investidor Institucional.

Os Pedidos de Reserva dos Investidores Nao Institucionais, sejam eles
considerados ou ndo Pessoas Vinculadas, ndo serdo considerados no
Procedimento de Bookbuilding para a definicdo da Remuneragao da
Primeira Série e da Remuneragéo da Segunda Série, ndo participando,
portanto, da definicdo da taxa final da Remuneracgéo da Primeira Série,
caso sejam emitidas Debéntures da Primeira Série, e da Remuneragao
da Segunda Série.

Os Pedidos de Reserva efetuados pelos Investidores Nao
Institucionais s&o irrevogaveis e irretrataveis, exceto pelo disposto
neste Prospecto, e de acordo com as condi¢cdes estabelecidas neste
Prospecto.

Para mais informagdes sobre a Oferta Nao Institucional, veja a
sec¢ao “Informagdes Relativas a Emissdo, a Oferta e as
Debéntures — Caracteristicas da Oferta - Oferta Nao Institucional”,
nas paginas 71 a 73 deste Prospecto Preliminar.
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Procedimento de
Bookbuilding

Participantes Especiais

Pedido de Reserva

Periodo de Reserva

Pessoas Vinculadas

As ordens e/ou os Pedidos de Reserva apresentados por Investidores
da Oferta que sejam considerados Pessoas Vinculadas ndo serao
considerados no ambito Procedimento de Bookbuilding para fins de
definicdo da Remuneragao da Primeira Série e da Remuneragao da
Segunda Série.

Instituigbes financeiras, que nao se enquadrem como Coordenadores,
autorizadas a operar no mercado de capitais para participarem da
Oferta exclusivamente para o recebimento de Pedidos de Reserva de
Investidores Institucionais ou Investidores N&o Institucionais.

Cada formulario especifico, celebrado em carater irrevogavel e
irretratavel, exceto nas circunstancias ali previstas, por Investidores
Nao Institucionais e os Investidores Institucionais, incluindo aqueles
que sejam considerados Pessoas Vinculadas, apresentado perante
uma Instituicdo Participante da Oferta, referente a intengdo de
subscricdo das Debéntures no ambito da Oferta.

Periodo compreendido entre 25 de junho de 2019, inclusive, e 11 de
julho de 2019, inclusive, durante o qual os Investidores da Oferta
interessados em subscrever Debéntures poderdao apresentar suas
intengdes de investimento por meio de um ou mais Pedidos de
Reserva.

Nos termos do artigo 55 da Instrugdo CVM 400, podera ser aceita a
participagao de Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas
na Oferta. Caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3
(um terco) a quantidade de Debéntures inicialmente ofertada, ndo sera
permitida a colocagado de Debéntures junto aos Investidores da Oferta
que sejam Pessoas Vinculadas, sendo suas ordens de investimento
ou Pedidos de Reserva, conforme o caso, automaticamente
cancelados.

Sao consideradas “Pessoas Vinculadas” investidores que sejam
(i) controladores pessoa fisica ou juridica ou administradores da
Emissora, de sua controladora e/ou de suas controladas ou outras
pessoas vinculadas a Emissao e a Oferta, bem como seus cbnjuges
ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até o
2° (segundo) grau; (ii) controladores pessoa fisica ou juridica ou
administradores das Instituicdes Participantes da  Oferta;
(iil) empregados, operadores e demais prepostos da Emissora e/ou
das Instituicdes Participantes da Oferta, que desempenhem atividades
de intermediagao ou de suporte operacional diretamente envolvidos na
Oferta; (iv) agentes autbnomos que prestem servicos a Emissora e/ou
as Instituicbes Participantes da Oferta; (v) demais profissionais que
mantenham, com a Emissora e/ou as Instituigbes Participantes da
Oferta, contrato de prestagéo de servigos diretamente relacionados a
atividade de intermediagao ou de suporte operacional no ambito da
Oferta; (vi) sociedades controladas, direta ou indiretamente, pela
Emissora ou por pessoas a elas vinculadas; (vii) sociedades
controladas, direta ou indiretamente, pelas Instituicdes
Participantes da Oferta e/ou por pessoas vinculadas as Instituicdes
Participantes da Oferta, desde que diretamente envolvidos na
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Plano de Distribuigao

Prazo e Data de
Vencimento

Oferta; (viii) conjuges ou companheiro e filhos menores das pessoas
mencionadas nos itens “ii” a “v”; e (ix) clubes e fundos de investimento
cuja maioria das cotas pertengca a pessoas vinculadas, salvo se
geridos discricionariamente por terceiros n&o vinculados, nos termos
do artigo 55 da Instrugdo CVM 400 e do artigo 1°, inciso VI, da

Instrugdo da CVM 505.

Para mais informagdes sobre a participacio de Pessoas
Vinculadas na Oferta, veja a se¢do “Informagdes Relativas a
Emissao, a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da Oferta —
Pessoas Vinculadas”, na pagina 71 deste Prospecto Preliminar.

Plano de distribuicdo adotado pelos Coordenadores, nos termos do
paragrafo 3° do artigo 33 da Instrugdo CVM 400, o qual leva em
consideragao suas relagdes com clientes e outros aspectos de natureza
comercial, bem como as estratégias dos Coordenadores e da Emissora,
devendo os Coordenadores assegurar: (i) que o tratamento conferido aos
investidores seja justo e equitativo; (ii) a adequagdo do investimento ao
perfil de risco do Publico Alvo; e (iii) que os representantes de venda das
Instituicdes Participantes da Oferta recebam previamente exemplar
(a) deste Prospecto, acompanhado de seus anexos e documentos
incorporados por referéncia, incluindo, mas sem limitagédo, o Formulario
de Referéncia, e (b) do Prospecto Definitivo, acompanhado de seus
anexos e documentos incorporados por referéncia, incluindo, mas sem
limitagdo, o Formulario de Referéncia, a ser disponibilizado ao mercado
quando da divulgagao do Anuncio de Inicio, para leitura obrigatdria, e que
suas duvidas possam ser esclarecidas por pessoa designada pelos
Coordenadores, nos termos do paragrafo 3° do artigo 33 da Instrugéo
CVM 400.

Para mais informagdes acerca do Plano de Distribuicdo, veja
secdo “Informagdes Relacionadas & Emissdo, a Oferta e as
Debéntures — Caracteristicas da Oferta — Plano de Distribui¢ao”,
nas paginas 68 a 70 deste Prospecto.

As Debéntures da Primeira Série terdo seu vencimento em 7 (sete)
anos, contados da Data de Emissao, ou seja, 15 de julho de 2026 e as
Debéntures da Segunda Série terdo seu vencimento em 10 (dez) anos,
contados da Data de Emissdo, ou seja, 15 de julho de 2029.
Ressalvadas as hipdteses de resgate das Debéntures da Primeira
Série e das Debéntures da Segunda Série, conforme previsto nas
Clausulas 4.8.1.3 e 4.18.5 da Escritura e nas seg¢des “Informacodes
Relativas a Emisséo, a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da
Emissdo e das Debéntures — Remuneragao — Indisponibilidade do
IPCA”, nas paginas 55 e 56 deste Prospecto e “Informacgdes Relativas
a Emisséo, a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da Emisséo e
das Debéntures — Tratamento Tributério”, nas paginas 60 e 61 deste
Prospecto, e/ou vencimento antecipado das Debéntures, conforme
previsto na Clausula 6 da Escritura e na se¢ao “Informagdes Relativas
a Emissao, a Oferta e as Debéntures — Vencimento Antecipado”, nas
paginas 62 a 65 deste Prospecto, a Emissora obriga-se a: (i) na Data
de Vencimento da Primeira Série, realizar o pagamento das
Debéntures da Primeira Série pelo seu Valor Nominal Unitario
Atualizado, acrescido da Remuneracgao da Primeira Série e eventuais
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Procedimento de Coleta
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Bookbuilding)

valores devidos e ndo pagos, calculados na forma prevista na
Escritura; e (ii) na Data de Vencimento da Segunda Série, realizar o
pagamento das Debéntures da Segunda Série pelo seu Valor Nominal
Unitario Atualizado, acrescido da Remuneragdo da Segunda Série e
eventuais valores devidos e ndo pagos, calculados na forma prevista
na Escritura.

As Debéntures serdo integralizadas a vista e em moeda corrente
nacional, no ato de subscri¢do, no mercado primario, em uma ou mais
datas durante o Prazo de Colocagéo, pelo seu Valor Nominal Unitario
€, caso ocorra a integralizagdo das Debéntures em mais de uma data,
para as Debéntures que forem integralizadas ap6s a Primeira Data de
Integralizagdo da respectiva série, pelo seu respectivo Valor Nominal
Unitario Atualizado, acrescido da Remuneragao da Primeira Série ou
da Remuneracgédo da Segunda Série, conforme o caso, calculada pro
rata temporis desde a respectiva Primeira Data de Integralizagéo até a
data da sua efetiva integralizagao, utilizando-se 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento, podendo o pre¢co de subscricdo na
Primeira Data de Integralizagcdo e datas de integralizagédo
subsequentes ser colocado com agio ou desagio, sendo certo que,
caso aplicavel, o agio ou desagio sera o mesmo para todas as
Debéntures da respectiva série em cada uma das datas de
integralizagao.

Sera adotado o procedimento de coleta de intengdes de investimento,
organizado pelos Coordenadores, nos termos dos paragrafos 1° e 2° do
artigo 23 e do artigo 44 da Instrugdo CVM 400, com recebimento de
reservas, para a verificagdo da demanda pelas Debéntures em
diferentes niveis de taxas de juros e para defini¢éo, junto a Emissora: (i)
da existéncia da primeira série da Emissdo; (i) da quantidade de
Debéntures a ser alocada a cada série da Emisséo; (iii) da
Remuneragado da Primeira Série, caso sejam emitidas Debéntures da
Primeira Série, e da Remuneracao da Segunda Série; e (iv) do valor total
da Oferta, mediante o cancelamento das Debéntures eventualmente
nao colocadas.

Para fins de verificagdo da existéncia da primeira série da Emissao, da
quantidade de Debéntures a ser alocada a cada série da Emissao e
do valor total da Oferta, mediante o cancelamento das Debéntures
eventualmente ndo colocadas, serdo considerados as ordens
colocadas e/ou Pedidos de Reserva apresentados por Investidores da
Oferta, incluindo os que sejam considerados Pessoas Vinculadas,
observado o disposto abaixo.

Participardo do Procedimento de Bookbuilding para definicido da
Remuneragéo da Primeira Série e da Remuneragédo da Segunda Série
exclusivamente Investidores Institucionais, com excecdo dos
Investidores Institucionais que sejam considerados Pessoas
Vinculadas. Os Investidores Nao Institucionais e Investidores
Institucionais que sejam considerados Pessoas Vinculadas né&o
participardo do Procedimento de Bookbuilding para a definicdo da
Remuneragao da Primeira Série e da Remuneragéo da Segunda Série.
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O resultado do Procedimento de Bookbuilding sera ratificado por meio
da RCA de Ratificagéo e de aditamento a Escritura, sem a necessidade
de qualquer aprovagdo dos Debenturistas reunidos em AGD. O
resultado do Procedimento de Bookbuilding sera divulgado por meio do
Anuncio de Inicio, nos termos do artigo 23, paragrafo 2°, da Instrugéo
CVM 400.

Nos termos do artigo 55 da Instrucdo CVM 400, podera ser aceita a
participacdo de Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas
na Oferta. Caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3
(um tergo) a quantidade de Debéntures inicialmente ofertada, nao sera
permitida a colocagao de Debéntures junto aos Investidores da Oferta
que sejam Pessoas Vinculadas, sendo suas ordens de investimento ou
Pedidos de Reserva, conforme o caso, automaticamente cancelados.

O publico alvo da Oferta, levando-se sempre em conta o perfil de risco
dos seus destinatarios, € composto pelos Investidores Institucionais e
Investidores N&o Institucionais.

Serdo emitidas, inicialmente, 400.000 Debéntures.

Nas deliberagdes da AGD, a cada Debénture cabera um voto, admitida
a constituicao de mandatario, Debenturista ou ndo. Exceto se disposto
de forma diversa na Escritura, todas as deliberagdes tomadas em AGD
deverao ser aprovadas por Debenturistas representando, no minimo,
(i) a maioria das Debéntures em Circulagdo, em primeira convocacgao,
ou (ii) a maioria das Debéntures em Circulagao presentes, desde que
estejam presentes Debenturistas representando pelo menos 30%
(trinta por cento) das Debéntures em Circulacdo, em segunda
convocagao. Em caso de renuncia ou perdao temporario de qualquer
Evento de Inadimplemento, as deliberagbes a serem tomadas em
AGD, dependerao de aprovacao de Debenturistas representando, no
minimo, (i) na hipétese de deliberacdo sobre a renuncia ou perdao
temporario do Evento de Inadimplemento previsto na Clausula 6.1.2(iii)
da Escritura e no item (iii) da se¢éo “Informacgdes Relativas a Emisséo,
a Oferta e as Debéntures — Vencimento Antecipado — Vencimento
Antecipado Nao Automatico” deste prospecto, (a)a maioria das
Debéntures em Circulagado, em primeira convocagéao, ou (b) a maioria
das Debéntures em Circulagdo presentes, desde que estejam
presentes Debenturistas representando pelo menos 20% (vinte por
cento) das Debéntures em Circulagdo, em segunda convocacgéo; e
(ii) na hipétese de deliberagédo sobre a renuncia ou perdao temporario
de qualquer outro Evento de Inadimplemento previsto na Escritura, (a)
a maioria das Debéntures em Circulagdo, em primeira convocagao, ou
(b) a maioria das Debéntures em Circulagdo presentes, desde que
estejam presentes Debenturistas representando pelo menos 30%
(trinta por cento) das Debéntures em Circulagdo, em segunda
convocagao, exceto com relagao aos Eventos de Inadimplemento que
possuam quoéruns especificos para renuncia ou perdao temporario.

Nao estao incluidos no quérum acima:

(i) os quéruns expressamente previstos em outras clausulas da
Escritura; e
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(i) as alteracdes relativas as seguintes caracteristicas das Debéntures:
(a) dos quéruns previstos na Escritura; (b) da Remuneragdo da
Primeira Série ou da Remuneragdo da Segunda Série; (c) de
quaisquer datas de pagamento de quaisquer valores previstos na
Escritura devidos aos Debenturistas; ou (d) de quaisquer dos termos
previstos na Clausula 5 da Escritura; as quais deverao ser aprovadas
por Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois ter¢os) das
Debéntures em Circulagdo da respectiva série, em primeira
convocagao, ou em segunda convocagao.

Para mais informagdes sobre os quéruns de deliberagdo das
Assembleias Gerais de Debenturistas, veja a segao “Informagoes
Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures — AGD”, nas
paginas 65 a 67 deste Prospecto Preliminar.

A AGD de cada uma das séries se instalara, (i) em primeira
convocagao, com a presenga de Debenturistas que representem a
metade, no minimo, das Debéntures em Circulagédo da respectiva série
e, (i)em segunda convocagdo, com qualquer qudrum.
Independentemente das formalidades previstas na Lei das Sociedades
por Agdes e na Escritura, sera considerada regular a AGD a que
comparecer a totalidade dos Debenturistas.

Sujeito a legislagdo em vigor aplicavel e aos termos e condigbes do
Contrato de Distribuicdo, incluindo, mas nao se limitando, ao
atendimento das Condi¢gées Precedentes previstas no Contrato de
Distribuigado, os Coordenadores realizardo a Oferta, de forma individual
e nao solidaria, sob o regime misto (i) de garantia firme de colocagao
no montante de R$ 250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes de
reais), na proporcao de 60% (sessenta por cento) para o BTG Pactual
e 40% (quarenta por cento) para o Safra, sendo, no minimo,
R$ 125.000.000,00 (cento e vinte e cinco milhdes de reais) para as
Debéntures da Segunda Série, e (ii) de melhores esforgos, no valor de
R$ 150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de reais).

Para mais informagdes sobre o Regime de Colocagao da Oferta,
veja a sec¢ao “Informagdes Relativas a Emisséao, a Oferta e as
Debéntures - Contrato de Distribuicdo - Regime de
Colocagao”, nas paginas 77 e 78 deste Prospecto.

A Remuneragédo da Primeira Série e a Remuneragdo da Segunda
Série, consideradas em conjunto.

A remuneracdo a que as Debéntures da Primeira Série fardo jus,
correspondente a um determinado percentual ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, a ser definido de acordo com
o Procedimento de Bookbuilding, e, em qualquer caso, limitado a: (i) a
taxa interna de retorno do Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais
(denominagéo atual da antiga Nota do Tesouro Nacional, série B — NTN
B), com vencimento em 2026, baseada na cotagao indicativa divulgada
pela ANBIMA em sua pagina na internet (http://www.anbima.com.br) na
Data de Apuracdo, decrescida de um spread de 0,05% (cinco
centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis; ou (i) 3,95% (trés inteiros e noventa e cinco centésimos por
cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, entre
os itens (i) e (ii) o que for maior na Data de Apuragdo. A Remuneragéo
da Primeira Série sera calculada de forma exponencial e cumulativa pro
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rata temporis, por Dias Uteis decorridos, incidente sobre o Valor Nominal
Unitario Atualizado das Debéntures da Primeira Série, desde a Primeira
Data de Integralizagdo das Debéntures da Primeira Série ou a ultima
Data de Pagamento da Remuneracao, conforme o caso, e paga ao final
de cada Periodo de Rentabilidade.

A Remuneragdo da Primeira Série sera calculada de acordo com a
formula descrita na Clausula 4.8.2 da Escritura e na segéo
“Informagoes Relativas a Emissao, a Oferta e as Debéntures —
Remuneragdao da Primeira Série”, nas paginas 56 e 57 deste
Prospecto.

A remuneragdo a que as Debéntures da Segunda Série fardo jus,
correspondente a um determinado percentual ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, a ser definido de acordo com
o Procedimento de Bookbuilding, e, em qualquer caso, limitado a: (i) a
taxa interna de retorno do Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais
(denominagéo atual da antiga Nota do Tesouro Nacional, série B —
NTN B), com vencimento em 2028, baseada na cotagdo indicativa
divulgada pela ANBIMA em sua pagina na internet
(http://www.anbima.com.br) na Data de Apuracdo; ou (ii) 4,07%
(quatro inteiros e sete centésimos por cento) ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, entre os itens (i) e (ii) o que
for maior na Data de Apuragdo. A Remuneragdo da Segunda Série
sera calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis,
por Dias Uteis decorridos, incidente sobre o Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures da Segunda Série, desde a Primeira Data
de Integralizagdo das Debéntures da Segunda Série ou a ultima Data
de Pagamento da Remuneracéo, conforme o caso, e paga ao final de
cada Periodo de Rentabilidade

A Remuneragdo da Segunda Série sera calculada de acordo com a
férmula descrita na Clausula 4.8.3 da Escritura e na segéo “Informagoes
Relativas a Emissao, a Oferta e as Debéntures — Remuneragao da
Segunda Série”, nas paginas 57 e 58 deste Prospecto.

Nao havera repactuagao das Debéntures.

Nao sera permitido o resgate antecipado facultativo, total ou parcial,
das Debéntures da Primeira Série ou das Debéntures da Segunda
Série.

As Debéntures gozam do tratamento tributario previsto no artigo 2° da
Lei n°® 12.431. Caso qualquer Debenturista tenha tratamento tributario
diferente daquele previsto na Lei n° 12.431, este devera encaminhar
ao Banco Liquidante, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis
anteriores a data prevista para recebimento de valores relativos as
Debéntures, documentagdo comprobatéria do referido tratamento
tributario julgada apropriada pelo Banco Liquidante, sob pena de ter
descontado de seus pagamentos os valores devidos nos termos da
legislagéo tributaria em vigor.
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O Debenturista que tenha apresentado documentagdo comprobatéria
de sua condigéo tributaria diferente, nos termos do paragrafo acima, e
que tiver essa condigao alterada por disposigdo normativa, ou por
deixar de atender as condigdes e requisitos porventura prescritos no
dispositivo legal aplicavel, ou ainda, tiver essa condi¢cdo questionada
por autoridade judicial, fiscal ou regulamentar competente, devera
comunicar esse fato, de forma detalhada e por escrito, ao Banco
Liquidante, bem como prestar qualquer informagdo adicional em
relacdo ao tema que lhe seja solicitada pelo Banco Liquidante ou pela
Emissora. Mesmo que tenha recebido a documentagdo comprobatdria
referida acima, e desde que tenha fundamento legal para tanto, fica
facultado a Emissora depositar em juizo a tributagdo que entender
devida.

Caso a Emissora ndo utilize os recursos obtidos com a colocagéo das
Debéntures na forma prevista na Escritura, dando causa ao seu
desenquadramento nos termos do paragrafo 8° do artigo 1° da Lei n°
12.431, esta sera responsavel pela multa a ser paga nos termos da Lei
n°® 12.431, equivalente a 20% (vinte por cento) do valor captado e ndo
alocado no Projeto.

Sem prejuizo da multa prevista acima, caso a qualquer momento
durante a vigéncia da presente Emissao e até a data da liquidagao
integral das Debéntures: (i) as Debéntures deixem de gozar do
tratamento tributario previsto na Lei n® 12.431; ou (ii) haja qualquer
retencdo de tributos sobre os rendimentos das Debéntures, por
qualquer motivo, inclusive, mas nao se limitando, em razdo de
revogacgdo ou alteragdo da Lei n® 12.431 ou edigéo de lei determinando
a incidéncia de imposto de renda retido na fonte ou quaisquer outros
tributos sobre os rendimentos das Debéntures, em qualquer das
hipoteses, a Emissora:

(a) devera arcar com todos os tributos que venham a ser devidos pelos
Debenturistas, bem como com qualquer multa a ser paga nos termos
da Lei n® 12.431, se aplicavel, de modo que a Emissora devera
acrescer aos pagamentos de Atualizagdo Monetéaria, Remuneracao da
Primeira Série e Remuneracdo da Segunda Série valores adicionais
suficientes para que os Debenturistas recebam tais pagamentos como
se os referidos valores ndo fossem incidentes; ou

(b) sem prejuizo do disposto na alinea “(a)” acima, estara autorizada,
a seu exclusivo critério, a realizar resgate antecipado para a totalidade
das Debéntures, independentemente de qualquer procedimento ou
aprovagao, desde que permitido pela legislagdo e regulamentacgéo
aplicaveis, incluindo, sem limitacdo, as regras expedidas pelo CMN.
Até que o resgate antecipado previsto acima seja realizado, a
Emissora devera arcar com todos os tributos que venham a ser
devidos pelos Debenturistas, bem como com qualquer multa a ser
paga nos termos da Lei n° 12.431, se aplicavel, de modo que a
Emissora devera acrescer aos pagamentos de Atualizagdo Monetaria,
Remuneragdo da Primeira Série e Remuneragdo da Segunda Série,
valores adicionais suficientes para que os Debenturistas recebam tais
pagamentos como se os referidos valores ndo fossem incidentes,
sendo certo que tais pagamentos serao realizados fora do ambito da
B3 — Segmento Cetip UTVM.
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Valor Nominal Unitario

Valor Total da Oferta

Vencimento Antecipado

Para mais informag¢des sobre o tratamento tributario, veja a seg¢ao
“Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures — Caso
as Debéntures deixem de satisfazer determinadas caracteristicas
que as enquadrem como Debéntures de Infraestrutura, a
Emissora nao pode garantir que elas continuarao a receber o
tratamento tributario diferenciado previsto na Lei n° 12.431,
inclusive, a Emissora ndao pode garantir que a Lei n° 12.431 nao
sera novamente alterada, questionada, extinta ou substituida por
leis mais restritivas.”, nas paginas 90 e 91 deste Prospecto
Preliminar.

O valor nominal unitario das Debéntures, na Data de Emissao, é de
R$1.000,00 (mil reais).

R$ 400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais), na Data de
Emisséao, observada a possibilidade de distribuicao parcial, nos termos
da secgao “Informagdes Relativas a Emissao, a Oferta e as Debéntures
- Caracteristicas da Oferta — Distribuigdo Parcial”’, na pagina 75 deste
Prospecto.

A ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados na Clausula 6.1.1 da
Escritura acarretara o vencimento antecipado automatico das
Debéntures, independentemente de qualquer consulta aos
Debenturistas, respeitados os prazos de cura estabelecidos nos itens
da Clausula 6.1.1 da Escritura, sem prejuizo do envio do aviso prévio
a Emissora. Na ocorréncia dos eventos previstos na Clausula 6.1.2 da
Escritura, devera ser convocada, em até 48 (quarenta e oito) horas
contados da data em que o Agente Fiduciario tomar conhecimento do
evento, AGD para os Debenturistas deliberarem sobre eventual
declaragao do vencimento antecipado das Debéntures. Na AGD a que
se refere este item, os Debenturistas que representem, no minimo,
(i) em primeira convocacdo, a maioria das Debéntures em Circulacao,
ou (ii)em segunda convocacdo, a maioria das Debéntures em
Circulagado presentes, desde que estejam presentes Debenturistas
representando pelo menos 30% (trinta por cento) das Debéntures em
Circulagéo, poderdo, de forma irrevogavel e irretratavel, optar por
deliberar pela decretagao do vencimento antecipado das Debéntures.
Na hipotese de ndo ser aprovada a decretagdo de vencimento
antecipado das Debéntures pelo quérum minimo de deliberagao
previsto acima, o Agente Fiduciario ndo devera declarar o vencimento
antecipado das Debéntures.

Para mais informagées sobre as hipéteses de vencimento
antecipado veja “Informag¢oes Relativas a Emissao, a Oferta e as
Debéntures — Vencimento Antecipado”, nas paginas 62 a 65 deste
Prospecto Preliminar e a se¢ao “Fatores de Risco Relacionados a
Oferta e as Debéntures — As obrigagdes da Emissora constantes
da Escritura estdao sujeitas a hipoteses de vencimento
antecipado”, na pagina 93 deste Prospecto Preliminar.
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CRONOGRAMA ESTIMADO DAS ETAPAS DA OFERTA

Encontra-se abaixo o cronograma estimado para as principais etapas da Oferta:

# Eventos Data(V@

Protocolo na CVM do pedido de registro da Oferta, nos termos dos
artigos 6°-A e 6°-B da Instru¢ao CVM 400

1 Divulgaggo do Aviso ao Mercado 14/06/2019
Disponibilizagao deste Prospecto Preliminar aos investidores do
Puablico Alvo da Oferta
2 Inicio das apresentagbes de Roadshow 17/06/2019
3 Encerramento das apresentagdes de Roadshow 18/06/2019
4 |Inicio do Periodo de Reserva 25/06/2019
5 Encerramento do Periodo de Reserva 11/07/2019
6 Procedimento de Bookbuilding 12/07/2019
7 Registro da Oferta pela CVM 23/07/2019
Divulgagao do Anuncio de Inicio com a divulgagao do resultado do
Procedimento de Bookbuilding
g Inicio da Oferta 24/07/2019
Disponibilizagdo do Prospecto Definitivo
Liguidagéo Financeira das Debéntures
Data de inicio da negociagdo das Debéntures na B3 — Segmento 25/07/2019
9 " Cetip UTVM
10 Divulgagdo do Anuncio de Encerramento da Oferta 26/07/2019

O

@)

Na

As datas previstas para os eventos futuros sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a
alteragdes, atrasos e antecipagdes sem aviso prévio, a critério da Emissora e dos Coordenadores.
Qualquer modificagdo no cronograma da distribuicdo devera ser comunicada a CVM e podera
ser analisada como modificagdo da Oferta, seguindo o disposto nos artigos 25 e 27 da Instrugéo
CVM 400.

Caso ocorram alteragdes das circunstancias, suspensao, prorrogagao, revogagao ou modificagdo
da Oferta, o cronograma podera ser alterado. Para informacdes sobre manifestacao de aceitagédo
a Oferta, manifestacdo de revogacao da aceitacdo a Oferta, modificacdo da Oferta, suspenséo
da Oferta e cancelamento ou revogacao da Oferta, veja as sec¢des “Informacdes Relativas a
Emissédo, a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da Oferta — Modificagdo da Oferta”,
‘Infformagdes Relativas a Emisséo, a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da Oferta —
Suspenséo da Oferta ou Verificagdo de Divergéncia Relevante entre este Prospecto Preliminar e
o Prospecto Definitivo” e “Informacdes Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures —
Caracteristicas da Oferta — Cancelamento, Revogacgédo da Oferta ou Resiligdo do Contrato de
Distribuigao”, a partir da pagina 76 deste Prospecto.

hipotese de suspensao, cancelamento, modificagdo ou revogagédo da Oferta, o cronograma acima

sera alterado. Quaisquer comunicados ao mercado relativos a tais eventos relacionados a Oferta
serao publicados e divulgados nos mesmos meios utilizados para publicagéo e divulgagao do Aviso

ao

Mercado, conforme abaixo indicados.

O Aviso ao Mercado, divulgado em 14 de junho de 2019 nas paginas da rede mundial de
computadores da Emissora, dos Coordenadores, da CVM e da B3 — Segmento Cetip UTVM esta
disponivel aos interessados e pode ser obtido eletronicamente nas seguintes paginas da rede

mu

ndial de computadores, nos termos do artigo 54-A da Instrugdo CVM 400:
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Emissora:

http://www.sabesp.com.br/investidores/ (nesta pagina acessar “Emissédo de Divida”, clicar em
“Documentos de oferta”, e, em seguida, efetuar o download no item “Aviso ao Mercado - 242
Emisséo de Debéntures”).

Coordenador Lider — BTG Pactual:
https://www.btgpactual.com/home/investment-bank (neste website clicar em “Mercado de
Capitais - Download”, depois clicar em “2019”, em Aviso ao Mercado);

Coordenador — Safra:
http://www.safrabi.com.br/ (neste website clicar em “Aviso ao Mercado — Debéntures Sabesp
2019”

CVM:

http://www.cvm.gov.br (neste website, no canto esquerdo, acessar “Central de Sistemas” na
pagina inicial, acessar “Informac¢des sobre Companhias”, em seguida “Informacdes periddicas e
eventuais (ITR, DFs, Fatos Relevantes, Comunicados ao Mercado, entre outros)’. Na nova
pagina, digitar “SABESP” e clicar em “Continuar”. Em seguida, clicar em “CIA SANEAMENTO
BASICO ESTADO SAO PAULO’”. Na sequéncia, selecionar “Documentos de Oferta de
Distribuigdo Publica”. Clicar em download do Aviso ao Mercado); e

B3 - Segmento Cetip UTVM:
http://www.b3.com.br/pt_br/produtos-e-servicos/negociacao/renda-variavel/empresas-
listadas.htm (neste website, digitar “SABESP”, clicar em “Buscar”, depois clicar em “CIA
SANEAMENTO BASICO EST SAO PAULO”. Na nova pagina, clicar em “Informacdes
Relevantes”, depois em “Documentos de Oferta de Distribuicdo Publica”, e, em seguida, clicar
no Aviso ao Mercado da 242 Emissao de Debéntures da Emissora).

O Anuncio de Inicio, apés a sua divulgagao, estara disponivel aos interessados e podera ser obtido
eletronicamente nas seguintes paginas da rede mundial de computadores:

Emissora:

http://www.sabesp.com.br/investidores/ (nesta pagina acessar “Emissédo de Divida”, clicar em
“Documentos de oferta”, e, em seguida, efetuar o download no item “Andncio de Inicio - 242
Emisséo de Debéntures”).

Coordenador Lider — BTG Pactual:
https://www.btgpactual.com/home/investment-bank (neste website clicar em “Mercado de
Capitais - Download”, depois clicar em “2019”, em Anuncio de Inicio);

Coordenador — Safra:
http://www.safrabi.com.br/ (neste website clicar em “Anuncio de Inicio — Debéntures Sabesp
2019”

CVM:

http://www.cvm.gov.br (neste website, no canto esquerdo, acessar “Central de Sistemas” na
pagina inicial, acessar “Informagdes sobre Companhias”, em seguida “Informagdes periddicas e
eventuais (ITR, DFs, Fatos Relevantes, Comunicados ao Mercado, entre outros)”. Na nova
pagina, digitar “SABESP” e clicar em “Continuar”. Em seguida, clicar em “CIA SANEAMENTO
BASICO ESTADO SAO PAULO”. Na sequéncia, selecionar “Documentos de Oferta de
Distribuigdo Publica”. Clicar em download do Anuncio de Inicio); e
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B3 — Segmento Cetip UTVM:
http://www.b3.com.br/pt_br/produtos-e-servicos/negociacao/renda-variavel/empresas-
listadas.htm (neste website, digitar “SABESP”, clicar em “Buscar”, depois clicar em “CIA
SANEAMENTO BASICO EST SAO PAULO”. Na nova pagina, clicar em “Informagbes
Relevantes”, depois em “Documentos de Oferta de Distribuicdo Publica”, e, em seguida, clicar
no Anuncio de Inicio da 242 Emiss&o de Debéntures da Emissora).

O Anuncio de Encerramento, apds a sua divulgacao, estara disponivel aos interessados e podera
ser obtido eletronicamente nas seguintes paginas da rede mundial de computadores:

Emissora:

http://www.sabesp.com.br/investidores/ (nesta pagina acessar “Emissdo de Divida”, clicar em
“Documentos de oferta”, e, em seguida, efetuar o download no item “Anuncio de Encerramento
- 242 Emissao de Debéntures”).

Coordenador Lider — BTG Pactual:
https://www.btgpactual.com/home/investment-bank (neste website clicar em “Mercado de
Capitais - Download”, depois clicar em “2019”, em Anuncio de Encerramento);

Coordenador — Safra:
http://www.safrabi.com.br/ (neste website clicar em “Anuncio de Encerramento — Debéntures
Sabesp 2019”

CVM:

http://www.cvm.gov.br (neste website, no canto esquerdo, acessar “Central de Sistemas” na
pagina inicial, acessar “Informagdes sobre Companhias”, em seguida “Informagdes periddicas e
eventuais (ITR, DFs, Fatos Relevantes, Comunicados ao Mercado, entre outros)’. Na nova
pagina, digitar “SABESP” e clicar em “Continuar”. Em seguida, clicar em “CIA SANEAMENTO
BASICO ESTADO SAO PAULO”. Na sequéncia, selecionar “Documentos de Oferta de
Distribuigdo Publica”. Clicar em download do Anuncio de Encerramento); e

B3 — Segmento Cetip UTVM:
http://www.b3.com.br/pt_br/produtos-e-servicos/negociacao/renda-variavel/empresas-
listadas.htm (neste website, digitar “SABESP”, clicar em “Buscar”, depois clicar em “CIA
SANEAMENTO BASICO EST SAO PAULO”. Na nova pagina, clicar em “Informacgdes
Relevantes”, depois em “Documentos de Oferta de Distribuicdo Publica”, e, em seguida, clicar
no Anuncio de Encerramento da 242 Emissao de Debéntures da Emissora).
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INFORMAGOES RELATIVAS A EMISSAO, A OFERTA E AS DEBENTURES
COMPOSIGAO DO CAPITAL SOCIAL DA EMISSORA

O capital social da Emissora é de R$ 15.000.000.000,00 (quinze bilhdes de reais), na data base
informada na ultima versdo do Formulario de Referéncia, totalmente subscrito e integralizado,
representado por 683.509.869 (seiscentos e oitenta e trés milhdes, quinhentas e nove mil, oitocentas
e sessenta e nove) acdes ordindrias de classe Unica, todas nominativas, escriturais e sem valor
nominal.

A tabela abaixo demonstra a distribuicdo do capital social da Emissora entre os acionistas com
participagao relevante acima de 5% (cinco por cento) do capital social da Companhia na data deste
Prospecto:

I Acoes ey ~ eyl (15
Acionista Ordinérias Participacéo (%) Total Acdes Participacéo (%)
Secretaria da Fazenda 343.524.285 50,259 343.524.285 50,259
do Estado de S&o Paulo
Companhia Paulista de 6 0,001 6 0,001
Parcerias - CPP
339.985.578 49,740 49,740
Outros 339.985.578
. . 0 0 0 0%
Acbes em Tesouraria
Total 683.509.869 100% 683.509.869 100%

Na data deste Prospecto, a atual controladora da Emissora é a Secretaria da Fazenda do Estado de
Sao Paulo.

Para mais informagdes sobre a composi¢cao do capital social da Emissora, incluindo os
acionistas da Emissora titulares de 5% (cinco por cento) ou mais do capital social da Emissora
indicados na tabela acima, bem como sobre o controle da Emissora, veja o item “15. Controle
e Grupo Econémico” do Formulario de Referéncia.

AUTORIZAGAO

A Escritura foi celebrada pela Emissora com base nas deliberagdes da RCA, na qual foi deliberada
a realizagdo da Emissdo e da Oferta, bem como seus respectivos termos e condi¢gdes, em
conformidade com o disposto no paragrafo 1° do artigo 59 da Lei das Sociedades por Agodes.

Por meio da RCA, a Diretoria da Emissora também foi autorizada a adotar todas e quaisquer medidas
e celebrar todos os documentos necessarios a Emissao, podendo, inclusive, celebrar aditamentos a
Escritura, incluindo o aditamento a Escritura que ratificara o resultado do Procedimento de
Bookbuilding, o qual ira definir a existéncia da primeira série da Emissdo, a taxa final da
Remuneragdo da Primeira Série, caso sejam emitidas Debéntures da Primeira Série, a taxa final da
Remuneracgéo da Segunda Série, a quantidade de Debéntures a ser efetivamente emitida em cada
série e o valor total da Oferta, mediante o cancelamento das Debéntures eventualmente n&o
colocadas, tudo em conformidade com o disposto no artigo 59, §1°, da Lei das Sociedades por
Acdes, e ratificar todos os demais atos ja praticados pela Diretoria da Emi